


Aviso

Estos materiales han sido preparados por Compaiia General de Combustibles S.A. (la "Compania”) y se le estén entregando Gnicamente
para su informacioén. La informacién contenida en estos materiales no se ha verificado de forma independiente. No se hace ninguna
declaracion o garantia expresa o implicita, y no se debe confiar en la imparcialidad, exactitud, integridad o correccién de la informacioén u
opiniones aqui contenidas. No es la intencién de proporcionar, y no puede confiar en que estos materiales proporcionen, un andlisis
completo o exhaustivo de la posicién financiera, las operaciones o las perspectivas de la Compania. Parte de la informacién adn estd en
borrador y esté sujeta a verificacion, finalizacion y cambio. La informacién contenida en estos materiales se debe considerar en el contexto
de las circunstancias que prevalecen en el momento y no se ha actualizado ni se actualizard para reflejar desarrollos materiales que
puedan ocurrir después de la fecha de la presentacion.

Ciertas declaraciones contenidas en estos materiales constituyen declaraciones prospectivas. Dichas declaraciones prospectivas implican
riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores, muchos de los cuales estén fuera de nuestro control, lo que puede
causar que los resultados, el desempenio o los logros reales de la Compaiia sean materialmente diferentes de los expresados por, o
implicitos por el declaraciones prospectivas en estos materiales. No puede garantizarse que los resultados y eventos contemplados por las
declaraciones prospectivas contenidas en estos materiales ocurrirdn de hecho. Estas declaraciones prospectivas se basan en numerosas
suposiciones con respecto a nuestras estrategias comerciales presentes y futuras y el entorno en el que operamos, y no son una garantia
de rendimiento futuro. Dichas declaraciones prospectivas se refieren Gnicamente a la fecha en que se realizaron. La Compafia no asume la
obligacion de actualizar o revisar ninguna declaracion prospectiva, ya sea como resultado de nueva informacién, eventos futuros u otros.

La informacién contenida en este documento es solo para fines de discusion y esta presentacién no constituye ni forma parte de, y no debe
interpretarse como constitutiva o formando parte de ninguna oferta o invitacién para vender o emitir, ni ninguna solicitud de ninguna oferta
de compra o suscripcion. Para cualquier valor de la Compania o de cualquier otra entidad, ni ninguna parte de este documento ni el hecho
de su distribucién forman parte de, ni deben ser invocados en relacién con ningln contrato o decisién de inversién relacionada con ellos, ni
constituye una recomendacién con respecto a valores de la Compafiia o de otra entidad.






Acontecimientos destacados

El 21 de marzo de 2025, CGC suscribié un Acuerdo de Farm-In con YPF a través del cual
adquiri6 el 49% de los intereses, derechos y obligaciones de la concesién de
explotacion no convencional de hidrocarburos “Aguada del Chanar”, ubicada en la
Cuenca Neuquina (Vaca Muerta). Se acordd que YPF mantendrd la titularidad del 51%
restante del drea “Aguada del Chanar” y continuard siendo su operador. La
transferencia efectiva tuvo lugar el 1 de abril de 2025.

La Compania abond a YPF USD75 millones y se comprometid a asumir el 80,40% de los
gastos de capital atribuibles a la participacién de YPF en el drea por un periodo de
cuatro anos hasta un monto maximo de USD371,9 millones, sujeto a topes anuales y

mensuales.

Entre los acuerdos complementarios, el 21 de marzo de 2025 YPF abon a CGC USD50
millones por un derecho de preferencia para la compra de petrbéleo crudo proveniente

de la Cuenca del Golfo San Jorge o Aguada del Chafar, por un periodo de cinco anos.

A efectos de solventar el ingreso de CGC en Vaca Muerta a través de la adquisicidon
del 49% de Aguada del Chafar, Latin Exploration S.L. (accionista mayoritario de la
Compania) realiz6 un aporte de capital en CGC, por aproximadamente USDI50

millones.




Acontecimientos destacados

El 28 de noviembre de 2025, CGC emitid en el mercado internacional la serie de
Obligaciones Negociables Clase 38 (CGC 2030) por USD300,0 millones, denominada y

pagadera en dblares estadounidenses, al 11,875% y con vencimiento a 60 meses.

El 29 de diciembre de 2025, CGC completd un canje voluntario de sus ONs Dollar Linked
con vencimiento en 2026 (Series 28, 31, 33 y 35), alcanzando una participacién total de
USDI149 millones. La Compania realizd un pago en efectivo equivalente al 50% del valor
nominal de las ONs presentadas y emitid las nuevas ONs Serie 39 por el 50% restante.

Las ONs Clase 39 se emitieron por USD78,6 millones (USD4,1 millones suscriptos en
efectivo y USD745 millones suscriptos en especie), denominadas en ddlares
estadounidenses y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable. Las nuevas Ons

devengan una tasa nominal anual del 9,00%, con vencimiento a 15 meses.

El 18 de febrero de 2026, CGC refinancid el capital pendiente bajo su préstamo
sindicado, por un total de USDI51,2 millones. El capital refinanciado se amortizard en
cinco cuotas trimestrales iguales entre enero de 2027 y enero de 2028, y devengard

intereses a una tasa nominal anual del 9,50%.

CGC ha cobrado AR$101.220,4 millones (o aproximadamente USD69,6 millones) en
2025 en dividendos de su negocio de gasoductos, donde tiene un 282% de
participacion en TGN, del 43,5% en GasAndes y del 15,8% en TGM.




Reservas de petrdleo y gas

CGC posee una atractiva base de reservas 2P de petrdleo y gas de
226,7 MMDboe.

Perfil de Reservas al 31 de Diciembre de 2025 ()

Tino de Reserva Petrbleo Gas Natural Total
P (MMbbl) (MMboe) @ (MMboe)

Reservas 1P 79,8 80,5 160,3
Reservas 2P 16,4 10,3 226,7
Reservas 3P 130,9 119,0 249,9

Evolucion Reservas 1P () (2)

Adquisicién de
Sinopec Argentina
108% 145,0

182,6 Apertura en 2025
1575 1610 160,3

122,2

indice de Reposicién
de Reservas en

2025(RRR)
228% Petrbleo
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025
Proforma 102% Gas
M Petréleo Gas AdCH

(1) calculo de Reservas de acuerdo al Reporte de DeGolyer and MacNaughton al 31 de Diciembre de 2025.
(2) Reservas de Gas Natural estimadas de acuerdo a su valor calorifico real. 2025 Pro forma AdCH incluye en el cdlculo las reservas de Aguada del

Chanar al 31 de diciembre de 2025, ajustadas por la participacion del 49% de CGC en el drea.




Nuestra produccion desde que Corporacion América
adquirié CGC (2013-2025)

Produccién diaria promedio (en Mboe/d - produccién en boca de pozo)
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Perfil de deuda resiliente reduciendo apalancamiento

A marzo de 2026

6.35%

Costo Promedio

2.43 anos
Vida Promedio

USD1,242.2 MM

Deuda Financiera total

Perfil de deuda a marzo de 2026

ON Clase 28 ON Clase 27 ON Clase 28 ONClase 27
3,50% 0,00%
0.00% 3,50%
ON Clase 28 Pagarés '
Bursdtiles

5,23% (avg.)

0,00%
ON Clase 31
0,00%
Pagarés
Bursdtiles
5,23% (avg.)

53,2
16,4 355 15,5
' 53,2 '
A 00
1Q26 2Q26 3Q26 4Q26

W Préstamos Bancarios

ON Clase 23
6,05%
ON Clase 27
3,50%
ON Clase
36

6,50%
ON Clase 37
7,00%
ON Clase 39
9,00%

397,4

172,0

2027

B Préstamos Bilaterales

ON Clase 23
6,05%
ON Clase 27
3,50%
ON Clase 40
9,50%
ON
Convertible
0,00%

—_—

355,0

921

16,7
46,2

2028

ON Clqsue 23 ON Clasoe 23 ON Clase 23
6,05% 6,05% 6,05%
ON Clase 27 CGC 2030
3,50% 1,875%
320,0
320,0
29,2 20,0
29,2 20,0
2029 2030 2031

Mercado de capitales

B ON Convertible






I

Resumehn de resultados 2025

2025 2025
Ingresos 2 EBITDA Ajustado
AR$ 1.366.441,9 MM AR$ 555.761,3 MM

2024: AR$ 1.436.048,6 MM 2024: AR$ 382.994,4 MM

2025 2025
== Gas Natural ® Petréleo(

¥ 5.689,7 Mm3/d 4.856,1 m3/d

2024: 6.197,7 Mm3/d 2024: 3.803,1 m3/d

US$3842MM AR$416.489,0 MM

Pogic.:ién de caja al 31de Capex en 2025
Diciembre de 2025 ()

2,31x Us$1.043,2 MM

Ratio Proforma de Deuda Financiera Neta al 31
Apalancamiento Neto (2)(3) de Diciembre de 20250)

(1) Produccién en boca de pozo. La produccién de Petréleo incluye crudo y LPG.

(2) Ratio Proforma de Apalancamiento Neto calculado de acuerdo con el contrato del Préstamo Sindicado. Contempla en el
cdlculo al EBITDA Ajustado Proforma (LTM) de Aguada del Chanar, ajustado por la participacién del 49% de CGC en el area.

(3) cifras expresadas en délares utilizando un tipo de cambio al cierre de Diciembre de 2025 de AR$1.455,00.



Campana de perforacion 2025 W

Evolucién de los pozos perforados Pozos perforados en 2025
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Pozos productivos en 2025

100% 100%

Tasa de éxito Pozos de crudo

79

15

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Productive Dry @ Pozos Exploratorios

CGC perford 14 pozos durante 2025 con una tasa de éxito total del 100%.



Ventas Netas y EBITDA Ajustado 2025

Evolucién de las Ventas Netas (en AR$ millones)

-4,8%

1.436.048,6 /\l

I LA

2024 2025
H Crudo Gas W Otros

1.366.441,9

EBITDA Ajustado y evolucién del margen de
EBITDA Ajustado (en AR$ millones)

€« v C

555.761

382.994

2024 2025
@ Margen EBITDA ajustado

Las Ventas Netas alcanzaron AR$ 1.366.441,9 millones (aproximadamente U$S 939,1 millones), una disminucion del 4,8%
comparado con 2024. El EBITDA ajustado ascendié a AR$ 555.761,3 millones (aproximadamente U$S 382,0 millones), lo que

representa una aumento del 45,1% en comparacidon con 2024,



Ratios de Deuda y Calificaciones Crediticias

Deuda y Apalancamiento al 31 de Diciembre de 2025 ()

Proforma Apalancamiento Neto (2

FixSer aa-

Diciembre 2024 3,66x i« Fitch Ratings
Diciembre 2025 2,31x
Mooby’s A
LOCAL
Ratio Proforma de Cobertura(®)

- - Diciembre 2024 7,00x S&P Global CCC +
Diciembre 2024 Diciembre 2025

Diciembre 2025 5,51x

W Deuda financiera total B Deuda financiera neta

Notas:

(1) cifras expresadas en délares utilizando el tipo de cambio al cierre de Diciembre de 2024 de AR$1.032.00 y al cierre de Diciembre de 2025 de AR$1.455,00.

(2) Ratio Proforma de Apalancamiento Neto calculado de acuerdo con el contrato del Préstamo Sindicado. Contempla en el cdlculo al EBITDA Ajustado Proforma (LTM) de Aguada
del Chanar, ajustado por la participacion del 49% de CGC en el drea.

(3) Calculado como el Ratio de EBITDA Ajustado sobre los Intereses pagados, de acuerdo al Contrato del Préstamo Sindicado.






CGC en un vistazo
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Nuestros Activos: Upstream

Principales Datos del Negocio de Upstream
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Nuestros Activos: Midstream

Principales Datos del Negocio de Midstream
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Profundo Conocimiento Técnico

Jurassic-Cretaceous Boundary

Depth Structure Map

Depth
Km bsl

100 km

100 mi

Desde 2015, CGC ha explorado continuamente la cuenca
austral, llevando adelante la mayor campana de perforacion
en décadas

Multiples extensiones productivas, en todos los distintos
entornos geoldgicos

Los reservorios incluyen las formaciones terciarias, springhill,
tobifera, piedra clavada, y en 2021 la fracturacion de Palermo
Aike, la formacion shale de la cuenca.

7 descubrimientos con més de 600bcf de gas

Pasando de la exploracion al desarrollo en menos de 5 afios,
maximizando valor

Pozos perforados —Cuenca Austral — Santa Cruz (Onshore)
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Muchas Gracias
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