COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Reseiia Informativa por el segundo trimestre al 30 de junio de 2019

La presente Resefia Informativa, que ha sido confeccionada en cumplimiento con lo
dispuesto por las normas vigentes de la Comision Nacional de Valores (Régimen
Informativo Periddico — Titulo IV — Capitulo IIT — Articulo 4°), es complementaria de
los estados financieros consolidados de la Sociedad por el periodo de seis meses
iniciado el 1 de enerc de 2019 y terminado al 30 de junio de 2019.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad en el segundo trimestre
finalizado al 30 de junio de 2019, incluyendo referencias a situaciones
relevantes posteriores al cierre del periodo (informacion no cubierta por el
inferme de revisién limitada).

El EBITDA ajustado correspondiente al segundo trimestre del afio 2019, ascendi6 a
miles de $ 4.179.244 (miles de $ 7.532.864 por el periodo de seis meses), lo que
representa un aumento de miles de $ 1.626.192 respecto al segundo trimestre del
afio 2018, Este incremento en el segundo trimestre del afio 2019, esta generado
principalmente por un incremento del 22% de la produccién de petréleo y gas y
aumentos en los precios del petréleo.

L.a produccion de petroleo, gas natural, gas licuado de petréleo y gasolina durante
el segundo trimestre del afio 2019 fue de 566,8 Mm3 equivalentes, con un
incremento de 102,4 Mm3 (22%) con respecto a las cantidades producidas en ¢l
mismo periodo del afio anterior,

Los hidrocarburos liquidos representaron un 17% y ¢l gas natural el 83% del total
producido.

La Sociedad tiene una importante presencia en la actividad de transporte troncal de

gas natural a través de sus participaciones en las empresas Transportadora de Gas

del Norte S.A (23,07%), Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. (40%), Gasoducto

GasAndes S.A.-Chile- (40%), y Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (10,9%).

: El volumen de gas transportado por estas empresas en el segundo trimestre del afio

\N’ng 2019 alcanzé los 6.928 millones de metros cubicos, un 8% por arriba de igual
' periodo del afio 2018.

Evolucion de los Indicadores de Ia Sociedad

EBITDA ajustado (miles de pesos) 4,179.244 2.553.052
Produccion Petréleo {m3/dia) (1) (2) 1.034,84 855,57
Produccién Gas (Mm3/dia) {2) 5.194,27 424795
Gas Transportado (MMm®) 6.928 6.413
Produccidn equivalente de Petrdleo y Gas 566,8 464.4
(Min3) (2)

(1) TIncluye gas licuado de petréleo y gasolina,
{2) Areas de Argentina solamente.




et

Hechos relevantes en el segundo trimestre finalizado el 30 de junio de 2019, incluyendo
hechos posteriores

Dividendos declarades por Ia Sociedad

Con fecha 10 de abril de 2019, los accionistas de la Sociedad resolvieron aprobar la distribucion
de un dividendo por la suma de miles de § 189.885, equivalentes a2 US$ 4.000.000 (ddlares
estadounidenses cuatro millones). Dichos dividendos fueron abonados con fecha 5 de julio de
2019.

Dividendos cobrados de Compaiiias Asociadas

Durante el perfodo de seis meses al 30 de junio de 2019 CGC ha percibido dividendos por su
participacion en el negocio del midstream por miles de $ 785.364. En el mes de junio de 2019 se
percibieron los dividendos por su participacion en Gasinvest S.A. y Transportadora de Gas del
Norte S.A. por miles de $ 703.141 y miles de $ 1.171, respectivamente. En el mes de marzo de
2019 se percibieron los dividendos por su participacién en Gasoducto Gasandes S, A, (Chile) ¥
Compafiia Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. por miles de $ 43.471 y miles de $ 37.581,
respectivamente.

Con fecha 6 de agosto de 2019 Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. aprobd un dividendo
anticipado por miles de $ 181.960, a la participacion de CGC.

Financiamiento

Préstamo Sindicado por US$ 75.000.000:

Con fecha 23 de mayo de 2019 se recibieron los fondos del contrato de préstamo sindicade por
US$ 75.000.000, a una tasa del 9,5% de interés anual. Los fondos se utilizaron para capital de
trabajo y para precancelar financiamiento a corto plazo.

Programa de Obligaciones Negociables bajo el résimen de emisor frecuente

Con fecha 24 de julio de 2019, la gerencia de emisoras de la CNV autorizd a la sociedad a
inscribirse en el registro de emisor frecuente para la oferta publica de Obligaciones Negociables
simples, no convertibles en acciones, por hasta US$ 500.000.000. Con fecha 31 de julio de 2019
se emitid el suplemento de Obligaciones Negociables Clase 11 a ser emitidas bajo el Régimen
de Emisor Frecuente a tasa fija con vencimiento entre el quinto y décimo aniversatio de la
Fecha de Emision y Liquidacion, por un valor nominal de hasta US$ 300.000.000, ampliable
hasta un monto méaximo de US$ 500.000.000. A la fecha no se han emitido obligaciones
negociables bajo este programa.

Acunerdo con Echo Energy Ple (“Echo Energy™)

Con fecha 17 de mayo de 2019, la sociedad suscribié con Echo Energy Plc. (“Echo Energy”)
dos acuerdos de modificacion de los Farm Out realizados en el gjercicio 2017:

- La decisitn de no proceder a la segunda fase de trabajo en la UT CDL llevé a Echo Energy
a renunciar a sus intereses y pasivos asociados en las concesiones Fracciones C y D del
drea Santa Cruz [ y el drea Laguna de los Capones. En consecuencia, CGC asume el 100%
de participacién en estas 4reas.




- Se modifican las participaciones en el permiso Tapi Aike. Echo Energy reduce su
participacion del 50% al 19% de los derechos y obligaciones derivados del permiso de
exploracion sobre el 4rea Tapi Aike y abonard a partir de esta modificacion, el 19% de
costos e inversiones del plan de exploracion basico para el primer periodo exploratorio,
terminando el acuerdo de acarreo anterior con CGC, CGC asume una participacién del
81% en el area Tapi Aike.

Como resultado de los nuevos acuerdos, la Compafiia ¥ Echo Energy han decidido acelerar el
programa de exploracion y confirmar los planes para perforar el primer pozo en Tapi Aike en el
cuarto trimestre de 2019,

Almacenamiento subterrineo

La Sociedad avanza en el desarrollo de un proyecto de almacenamiento subterraneo de gas en la
Cuenca Austral. La iniciativa propone almacenar en un yacimiento inactivo el gas excedente
que no se puede inyectar al Gasoducto General San Martin. Se comenzara este afio con la
perforacién de un pozo inyector luego se seguird con los restantes en una campaiia que durard
tres afios, con este proyecto CGC podria seguir con sus desarrollos de gas, almacenar
excedentes y permitirle a la Provincia de Santa Cruz mantener constante su produccion de gas.

2. Estructura patrimonial consolidada al 30 de jumnio de 2019, comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior 2018.
(Expresados en miles de pesos)

30.06.2019 30.06.2018

Activo no corriente 29.781.509 18.735.877
Activo corriente 14.556.476 7.247.363
Total del Activo 44.337.985 25.983.240
Patrimonio atribuible

a los propietarios 15.103.786 6.671.871
Total del Patrimonio 15.103.786 6.671.871
Pasivo no corriente 21.870.643 14.748.040
Pasivo corriente 7.363.556 4,563.329
Total del Pasivo 29,234,199 19.311.369
Total del Pasivo y del Patrimonio 44.337.985 25.983.240

El aumento en los activos se origina principalmente por las inversiones en propiedad
planta y equipos y por ¢l efecto del revalio sobre los activos de midstream efectuado al
31 de diciembre de 2018. El pasivo se incremento por el efecto de la devaluacion del
peso argentino sobre los préstamos denominados en doélares.




3. Estructura de resultados consolidados por el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2019, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior

2018
(Expresados en miles de pesos)
30.06.2019 30.06.2018

Ingresos netos 11.926.707 8.635.156
Costo de ingresos (7.430.456) (5.813.332)

Resultade brute 4.496.251 2.821.824
(astos de comercializacidon (188.500) (180.689)
Gastos de administracidén (522.708) (473.919)
Gastos de exploracion (1.399) -
Otros ingresos y egresos operativos (56.692) (301.066)

Resultado operativo 3.726.952 1.866.150
Resultado de inversiones en asociadas 592.343 527.425
Resultados financieros, netos (180.238) (4.338.714)

Resultado antes de Impuestos 4.139.057 (1.945.139)
Impuesto a las ganancias (926.778) 528.345

Resultado neto 3.212.279 (1.416.794)
Otros resultados integrales 21.160 107.967

Resultados integrales 3.233.439 (1.308.827)

El incremento que s¢ observa en el resultado bruto en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2019 se genera principalmente por un aumento del 29%
de la produccién de Gas. Durante el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio
de 2019 se observa una menor pérdida en los resultados financieros, netos, generada
principalmente por el menor impacte de las diferencias de cambio sobre el
endeudamiento financiero en moneda extranjera. La devalnacion del peso sobre el
délar, en los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2019 y 2018, fuc
del 12,6 % y 54,7 %, respectivamente. Adicionalmente, en el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2019, se regisird en el impuesto a las ganancias una
pérdida de millones de § 593,3 por el efecto del ajuste por inflacion impositivo (ver

nota 22).

. Estructura del flujo de efectivo consolidados por el periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2019, comparativa con el mismo periodo del
ejercicio anterior 2018
(Expresados en miles de pesos)

30.06.2019 30.06.2018

Efectivo neto generado por
las actividades operativas 7.723.642 1.965.954
Efectivo neto aplicado en las
actividades de inversion
Efectivo neto (aplicado) generado

(4461.054)  (2.775.123)

por las actividades de financiacion (782.612) 2.152.461
Anmento neto en el efectivo, equivalentes de
efectivo y descubiertos bancarios 2.479.976 1.343.292
Efectivo al inicio del periodo 1.264.948 419.214
Resultados financieros generados
por el efectivo (510.243) 691.069

Efectivo al cierre del periodo 3.234.681 2.453.575




5. Datos estadisticos per el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de
2019, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior 2018
(informacion no cubierta por el informe de revisién limitada)

Ver datos de produccion de petréleo crudo y gas y de transporte de gas del segundo
trimestre por el periodo terminado al 30 de junio de 2019, comparativa con el mismo
periodo del ejercicio anterior 2618, en el punto 1 de esta Resefia Informativa.

6. Indices por el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2019,
comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior 2018

- 30.06.2019 30.06.2018

Liquidez (a) 1,98 1,59
Solvencia (b) 0,52 0,35
Inmovilizacién del capital (c) 0,67 0,72

(a) Activo corriente / Pasivo corriente
(b) Patrimonio neto / Pasivo total
(c) Activo no corriente / Total del activo

Fl indice de rentabilidad se incluye solamente para los estados financieros anuales.
7. Perspectivas (informacion no cubierta por el informe de revision limitada)

En 2018 la sociedad acordd con la Provincia de Santa Cruz un proyecto de inversion
hidrocarburifero, en virtud del cual CGC es titular de la totalidad de los derechos y
obligaciones correspondientes a la concesion de explotacién de hidrocarburos no
convencionales sobre el Area “Campo Indio Este-El Cerrito”. Este fue el primer
proyecto de gas no convencional que ha sido otorgado fuera de la cuenca neuquina. A
partir de dicho acuerdo, la sociedad se ha centrado en el desarrollo del tight gas en esa
zona, mediante la utilizacién de tecnologias de avanzada.

En 2018 CGC consolidé su produccién de gas en la cuenca Austral. Los incrementos de
produccién gasifera por parte de CGC en la cuenca Austral, que alcanzaron el 48%
respecto del afio anterior, proyectan la continuidad de las inversiones. A fines del junio
de 2017 la produccion de gas era de 2,4 millones de metros cubicos diarios, pero con el
aporte de las inversiones en gas no convencional se paso a 4,8 millones a fines de 2018
y 5,2 millones en el segundo trimestre de 2019. Si bien una parte importante de estos
incrementos proviene de recursos tight gas, otro considerable volumen se extrae de

dreas convencionales.

Para el ejercicio 2019 se estima continuar con el plan de inversiones, manteniendo el
ritmo de actividad de los ultimos dos afios. Se distribuira entre nuevos pozos y sobre
todo, en instalaciones que deben ampliarse para seguir aumentando la produccion.

La Sociedad continuard durante lo que resta del afio realizando trabajos en las areas
exploratorias Tapi Aike y Piedrabuena. Para explorar el potencial de Tapi Aike se
registraran unos 1.200 km2 de sfsmica en tres dimensiones (3D). La adquisicion de
campafias sismicas es la antesala de la perforacién de pozos exploratorios, ya que
permite determinar las zonas de mayor interés y potencial geoldgico. Actualmente estan
operando 2 equipos de registracion sismica 3D.




Asimismo, la Sociedad continuard con la campafia de perforacion de nuevos pozos,
principalmente en los reservorios no convencionales que estan siendo desarrollados en
los yacimientos de El Cerritoc y Campo Indio, y con las obras de infraestructura en
superficie, con ¢l objetivo de aumentar la capacidad de tratamiento y entrega de gas del
drea. Asimismo, se esta implementando un plan de obras en la terminal y muelle de
Punta Loyola para mejorar la actividad actual y desarrollar proyectos futuros que
optimicen la competitividad.

En materia de financiamiento, los esfuerzos contintian enfocados en la optimizacion de
la estructura de financiamiento, como asi también en la bsqueda de fuentes adicionales
de financiaci6n atento a los objetivos de inversion.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
9ds aggst{)“?e 2019
PRICE WATEQJ%{? E & CO. SR.L.
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CPCECABA T 1F 17 Carlos Oscar
Por Comision FiscaliZadora

duardo Hugo Antranik Bumnekian
Presidente




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2019

(Presentados en forma comparativa con 2618)




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

EJERCICTO ECONOMICO N° 100

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

AL 30 BE JUNIO DE 2019
Actividad principal de la Sociedad: Exploracién y explotacion de hidrocarburos y derivados
Fecha de inscripcion en el Registro 15 de octubre de 1920
Piblico de Comereio;
Ultimas tres modificaciones del Estatuto: 18 de abril de 2007, 12 de septiembre de 2007, 19 de

diciembre de 2013 y 17 de abril de 2015

Namero de Registro en la Inspeccidn

General de Justicia: 1648
Fecha de terminacion del contrato sociak: 1° de septiembre de 2100
Sociedad controlante: Latin Exploration S.I.. (1}

Actividad principal de la sociedad controlante: Inversora y financiera.

Participacion de la sociedad controlante en el capital social y en ios votos: 70,00% (1)

COMPOSICION DEL CAPITAL (1)

- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido e

integrado
Acciones ordinarias de VN 1;
Clase A de | voto 279.396.499
Clase B de 1 voto 119,741,357
399.137.856

(i) Nota 13 a los estados financieros consolidados condensados intermedios

Véase nuestro informe de facha

9 de fposto de 2019

(Socio)

CPCECABATIFIY




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en miles de pesos)

Nota 30.06.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 6 18.745.279 16,737.409
Otras inversiones 11 885.737 -
Derecho de uso de activos por arrendamientos 23 455.153 -
Tnversiones en asociadas 7 9.124.150 9.338.932
Otros créditos 8 337792 1,722,200
Cuentas comerciales por cobrar 10 233.398 430.212
Total del Active No Corriente 29.781.509 28.228.753
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios : 9 820.031 1.042.195
Otros créditos 8 3.202.222 3.374.893
Cuentas comerciales por cobrar 0 5.990.224 5.878.731
Otras inversiones 4yl1l 1309318 400.124
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 3.234.681 1.264.948
Total del Active Corriente 14.556.476 11.960.891
TOTAL BEL ACTIVO 44.337.985 40.189.644
PATRIMONIO
Capital social 13 399.138 399.138
Ajuste integral del capital 1.601.596 1.601.596
Reservas 4.845.375 467,263
Resultados no asignados 3.511.806 4.567.997
Otros resultados integrales 4,745.871 5.024.238
TOTAL DEL PATRIMONIO 15.103.786 12.060.232
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones por juicios y otros reclamos 4 71.662 69.232
Otras provisiones 15 1.795.089 1.681.533
Pasivo por impuesto diferido 22 1.444.058 517.280
Deudas fiscales 13 17.980 31.374
Deudas por arrendamientos 23 133.847 -
Deudas financieras 17 18.408.007 17.608.982
Total del Pasivo No Corriente 21.870.643 19.908.401
PASIVO CORRIENTE
Otras provisiongs 15 1.488 1.896
Otras deudas 18 291.696 173.545
Deudas fiscales 16 167.93% 249.299
Remuneraciones y cargas sociales 185.805 293.603
Deudas por arrendamientos 23 321.337 -
Deudas financieras 17 950.486 3.098.944
Deudas comerciales 19 5.444.805 4.403.724
Total del Pasivo Corriente 7.363.556 8.221.011
TOTAL DEL PASIVO 29.234.199 28.129.412
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 44.337.985 40.189.644

Las notas 1 a 26 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios.

Viase ng{estrb,ﬁﬁunne de fecha
St

? /;((f de 2019
? 47 (SDCiO) /Q -

CPCEGABA T IF 17 .
Hemnan Rodriguez Cancele ¢ Carlos Osm{ar’éj,agchi
Coatader Piiblico (UBA) Por Comisidl Fiscalii%-a
CPCECABA T°37t F? 009 -

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES Y SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Presentados en forma comparativa)
{Expresados en miles de pesos)

Ingresos
Costo de ingresos
Resultado bruto

Gastos de comercializacién

Gastos de administracidn

Recupero / (Gastos) de exploracion
Otros ingresos y egresos operativos,
netos

Resultade operativo

Resultado de inversiones en asociadas

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por exposicidn a los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda
(RE.CP.AM)

Otros resultados financieros

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultado del perfedo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Conceptos que no seran reclasificados

al estado de resultados.

Reserva por revaltio de activos

Conceptos que seran reclasificados al
estado de resultados,

Resultado por instrumento financiero de
cobertura

Diferencia de conversion de estados
financieros

Total de otros resultados integrales del periodo,

neto de impuestos

Resultado total integral del periodo

Resuitado por accidn basico y dilnido

Nota

20 a)
20b)

20 ¢}
20 d)

20¢)

20 £)

20 g)
20 g)

20g)
20 )

22

7b)

3

7b)

Periode de tres meses

finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
6.224.070 4.889.825 11.926.707 8.635.156
(3.758.554) (2.937.349) (7.430.456) (5.813.332)
2465.516 1.952.476 4.496.251 2.821.824
(88.207) (109.137) (188.500) (180.689)
(297.977) (222.877) (522.708) (473.919)
75 . (1.399) -
(37.452) (254.885) (56.692) (301.066)
2,041,955 1.365.577 3.726.952 1.866.150
265.455 299.886 592.343 527.425
22.409 18.617 26.967 25.117
(474.928) (456.131) (932.147) (801.146)
(203.746) (67.263) (395.159) (215.176)
1.834.086 (3.850.324) 1.120.101 (3.347.509)
3.485.231 (2.689.638) 4.139.057 (1.945.139)
(814.226) 814.691 (926.778) 528.345
3.671.005 (1.874.947) 3212279 (1.416.794)
4871 . 37.117 -
42.921 (33.797) 42.921 (33.797)
(83.448) 138.367 (58.878) 141.764
(35.656) 104.570 21.160 107.967
2.635.349 (1.770.377) 3.233.439 (1.308.827)
6,692 (4,697) 8,048 (3,550)

Las notas 1 a 26 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados

condensados intermedios.

Véase hu str; iilforée de fecha
/9%&;;;% to de 2019
PRICE WATERHDUSE & CO. SRL.
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Contador Piiblico (UBA)
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Por Comision Fispal{Zai

Eduardo Hugo Antranik Enrnekian
Presidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en miles de pesos)
Nota 30.06.201% 30.06.2018
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del periodo 3.212.279 (1.416.794)
Ajustes para arribar al flujo neto de efective proveniente
de las actividades operativas:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo 6 2.589.671 1.800.367
Bajas de propiedades, planta y equipos 6 12.609 -
Depreciacion de derecho de uso de activos por arrendamientos 23 208.877 -
Resultado de inversiones en asociadas 200 (592.343) (527.425)
Resultados financieros netos (347.735) 3.087.671
Aumento neto de las previsiones para créditos 20 ¢} 29.851 190.301
Aumento neto de la prevision para juicios y otros reclamos 20 e} 15.102 17.497
Cargos por desbalanceo de gas 20 b)(1) (3.350) (5.210)
Ingresos devengados por incentivos, netos de cobranzas (764.107) (719.150)
Resultado por variacién de participacién Concesion La Maggie 20 ¢) 79.126 137.54¢6
RE.CP.AM. 395.159 215.176
Impuesto a las ganancias devengado 22 926.778 (528.345)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos 194.231 (2.075.897)
Inventario 222,164 (122.289)
Deudas no financieras 1.641.995 1.061.501
Impuesto a las ganancias pagado {96.665) (48.995)
Flujo nete de efectivo generado por las actividades operativas 7.723.042 1.965.954
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipo 6 (4.322.776) (3.121.412)
Variacion de inversiones en asociadas 7b) - 18.071
Disminucién de colocaciones de fondos corrientes (923.642) 28.467
Dividendos cobrados 7b) 785.364 299.751
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (4.461.054) {2.775.123)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién
Pagos por arrendamientos 23 (230.881) -
Intereses pagados por deudas financieras 17 (953.089) (604.941)
Deudas financicras obtenidas %) 4.591.753 3.820.516
Deudas financieras canceladas i7 (4.190.395) (1.063.114)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de
financiacién {782.612) 2.152.461
Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos
bancarios 2.479.976 1.343.292
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al inicio
del perfodo 12 1.264.948 419.214
Resultados financieros generados por el efectivo,” equivalentes de
efectivo y descubiertos bancarios (510.243) 691.069
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al cierre
del periodo 12 3.234.681 2.453.575
Yariaciones que no han significade movimientos de fondoes:
Pagos en el perfodo de propiedades, planta y equipos adquiridos anteriormente (133.281) (66.176)
Activacién de costos financieros 96.725 60.826
Costo de abandono de pozos activado en propicdad, planta y equipos 262.739 1.060.649

Las notas 1 a 26 que s acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados

i dios. g,
mtermedios - T

A

Véase nu‘astf&éi’j@m}é{ de fecha
¥déapostatie2019

PRICE WATERHOUSE & CO. SR L.
‘/Ef \ S
{ {Socio) P

CPCECABATIFIT P

Hemdn Rodrigeez Cancelo LM ...... - Carlos Oscar Bianshi Eduvarde Hugo Antrasék Eurnekian
Contador Piblico (UBA) Por Comisién Fischl Presidente

CP.CECABA.T°371 F° 009

s
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES Y SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
(Presentadas en forma comparativa)

(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

1.1 - La Sociedad

Compafifa General de Combustibles S.A. (en adelante indistintamente “CGC” o “la Sociedad” o
conjuntamenie con sus sociedades controladas “el Grupo™) es una sociedad andnima constituida bajo las
leyes de la Repuiblica Argentina, inscripta en el Registro Publico de Comercio el 15 de octubre de 1920, La
fecha de finalizacién del contrato social es el 1 de septiembre de 2100 y su domicilic legal es Bonpland
1745, Cindad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,

Las actividades de CGC estan concentradas en el sector energético, especificamente en la exploracion y
produccidn de petrdleo y gas (upstream) y transporte de gas. Las actividades de upstream las realiza tanto en
forma individua! como mediante participaciones conjuntas y el transporte de gas a través de compafiias

asociadas.
1.2 - Grupo de Control

La Sociedad es controlada por Latin Exploration S.1..U. (“LE™) una sociedad espafiola.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA

La Comisién Nacional de Valores (CNV), a través de la Resolucion General N° 622/13, establecié la
aplicacion de la Resoclucion Técnica N° 26 y sus modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades
incluidas en el régimen de oferta pablica de la Ley N°17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por sus
obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

Los presentes estados financieros consolidados cendensados intermedios de fa Sociedad, por el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, han sido preparados de conformidad con el marco contable
establecido por la CNV. Dicho marco contable se basa en la aplicacion de las NIIF, y en particular de la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los perfodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018 ne han sido auditados. La Gerencia de la Sociedad estima que
incluyen todos los ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados integrales de cada
periodo. Los resultados integrales de los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2019 y
2018 no necesariamente reflgjan la proporcion de los resultados de la Sociedad por los ejercicios completos.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados para su emision
por el Directorio de 12 Sociedad con fecha 9 de agosto de 2019,

Los presentes estados financieros consolidados estdn expresados en miles de pesos ($), moneda de curso
legal en la Reptiblica Argentina, elaborados a partir de los registros contables de CGC. Los mismos han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por la revaluacién de ciertos activos financieros y
ciertos activos no corrientes.
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Ciertas cifras comparativas no significativas han sido reclasificadas para reflejar los cambios en el periodo
actual y mantener su comparabilidad.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, los cuales han sido preparados de
acuerde a Normas Internacionales de Informacidn Financiera (“NITF”), reexpresados segiin los lineamientos
de la NIC 29, y emitidos el 11 de marzo de 2019.

Las actividades de la Sociedad no estan sujetas a cambios significativos de estacionalidad.

Unidad de Medida: La Norma Internacional de Contabilidad N® 2% “Informacion financiera en economias
hiperinflacicnarias” (“NIC 29™} requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional
sea la de una economia de alta inflacién, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre €l que se informa, independientemente de si estin basados en el método del costo
histdrico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las
partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion
segin corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razdn que, de acuerde con Ja NIC 29, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27468 (B.O. 04/12/2018) modificod el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen
o autorizan la indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de
repotenciacién de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a
los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacién lo dispuesto en el articulo 62
in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el
mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios v delegb en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de confralor,
establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecte las disposiciones citadas en relacion con los estados
financieros que les sean presentados. Por lo tamto, mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O.
28/12/2018), al Comision Nacienal de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacién deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que
cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en
moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la
unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de
precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de 1a unidad de
medida aciualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios
que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los
estados financieros.

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas (FACPCE) con base en los indices
de precios publicados por el Institiuto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).
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2.1 - Depésito de documentacion contable y societaria

Con motivo de la Resolucion General N° 629/14 de la Comisidon Nacional de Valores informamos que la
documentacién respaldatoria de las operaciones contables y de gestion de la Sociedad y los libros de
comercio vy sociedades de CGC se encuentran archivados en las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, v en los depdsitos del proveedor “Tron Mountain Argentina S.A.”, con domicilio
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

2.2.1 - Nuevas normas, medificaciones e interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1 de
enero de 2019 y no adoptadas anticipadamente

NIIF 16, “Arrendamientos™: Ver Nota 23.

2.2.2 - Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son
consistentes con las utilizadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

2.3 - Estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que la Gerencia de
la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezea
premisas que afecten a la aplicacion de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos
y egresos informados.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos
efectuados por la Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion
utilizadas para las estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros
consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estin basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

2.4 - Consolidacion - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se consolidaron con los
estados financieros o informes de gestion a esas fechas, de las siguientes sociedades:

Cantidad de % de Cantidad de
acciones participacion votos
Soctedad Pais Moneda (participacién (directa e posibles
Funcional directa e indirecta)
indirecta)
Compaiiia General de
Combustibles Internacional Corp. Panam4a  Dolar estadounidense 100 100% 100
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Directorio de la Sociedad acuerda las politicas para la gestién y administracién de sus riesgos, las cuales
han sido aplicadas consistentemente en los periodos bajo anélisis presentados en los presentes estados
financieros. Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tenia contratos de futuros ni derivados financieros
de precios de commuodities. En el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2019, se contrataron
instrumentos de cobertura del tipo “put”, que cubren la baja en la cotizacion de los mercados internacionales
del “Oil Brent”, por debajo de los US$ 65/barril (“bbi”) por el periodo desde el 1 de julio 2019 al 31 de
diciembre de 2019 segiin el siguiente detalle:

Fecha de Periodo de Volumen Precio dela Valor dela Valor
contrato cobertura Contratado opcion Prima razonable (*)
16/04/2019 01/07/2019 al 603.840 bbl U$S 65/bbl U$S 1.551.868 108.508
31/12/2019 Oil Brent
Total 108.508

(*) Valor razonable de las posiciones abiertas en miles de pesos al 30 de junio de 2019,

La politica de la Sociedad respecto de los instrumentos financieros contratados, es aplicar la contabilizacién
de Ia cobertura de flujos de efectivo que se hayan determinado como una cobertura eficaz, de conformidad
con la NIOF 9. El Directoric de la Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados con fines
especulativos. Los instrumentos financieros derivados son contabilizados a su valor razonable, determinado
sobre fa base del valor en efectivo a cobrar ¢ pagar necesario para cancelar el instrumento a la fecha de
medicién. Los cambios en la medicion contable de los instrumentos derivados designados como cobertura de
riesgos de flujos de efectivo, que se hayan determinado como una cobertura eficaz, se reconocen en el
patrimonio en el rubro de Otros Resultados Integrales. Los efectos que generan los contratos finalizados en el
periodo se reconocen en el resultado del ejercicio en el rubro de resultados financieros. Los cambios en la
medicién contable de los instrumentos derivados que no califican para la contabilidad de cobertura se
reconocert en ¢l resultado.

En los perfodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2019 y 2018, la Sociedad reconoci6 una ganancia
de $ 42.921 y una pérdida de $ 33.797, respectivamente en Otros Resultados Integrales.

NOTA 4 - MEDICION DEL YVALOR RAZONABLE

La NIIF 13 requiere, para los instrumentos financieros que se valfian a valor razonable, una revelacion del
valor razonable por nivel.

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, ta cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas
mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos.

e Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel I que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

e Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacién no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros medidos a su valor razonable al 30 de junio de 2019 y al
31 de diciembre de 2018. No hay pasivos financieros medidos a su valor razonable.

Véase nuestro inferme de fecha
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Al 30.06.2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Efectivo v equivalentes de efectivo
Fondos comunes de inversidn 765,281 - - 765.281
Inversiones a valores razonabies
Tituios piblicos 331.934 - - 331.934
Acciones con cotizacion 18.083 - - 18.083
Total activos corrientes 1.115.298 - : - 1.115,298
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al31.12.2018
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Fondos comunes de inversion 236,299 - - 239299
Inversiones a valores razonables
Titulos publicos 375.191 - - 375.191
Acciones con cotizacion 24,933 - - 24.933
Total activos corrientes 639,423 - - 639,423

Al 30 de junio de 2019 no hubo transferencias entre niveles durante ¢l periodo, ni tampoco se han producido
cambios en la forma de determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros.

Las técnicas de valuacion especificas utilizadas para determinar los valores razonables incluyen:

¢ Precios de cotizacién en mercados activos para instrumentos similares. Estos valores estan incluidos en el
nivel 1.

e Los valores razonables para los instrumentos financieros de cobertura se determinan utilizando modelos
de precios especificos que son observables en el mercado o pueden ser derivados de o corroborados por
datos observables. El valor razonable de los contratos de cobertura se calcula como el valor presente neto
de los flujos de fondo futuros estimados, basados en el precio de cotizacion futuro en mercados activos.
Estos valores estdn incluidos en el nivel 2.

» Los valores razonables para los restantes instrumentos financieros se determinan utilizando valores

" descontados de flujos de fondos. Estos valores estin incluidos en el nivel 3.

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

NIIF 8 “Informacién por segmentos™ requiere que la entidad reporte informacion financiera y descriptiva de
aquellos segmentos operativos o agrupaciones de segmentos clasificados como reportables que cumplen
determinados criterios. Los segmentos operativos son aquellos en donde la informacion financiera separada
se encuentra disponible v son evaluados regularmente por el Director de Decisiones Operativas (“DDO”)
para optar en como alocar recursos o bien analizar el desempeito de los activos. Los segmentos operativos
son reportados de manera consistente con reportes internos al DDO o en su caso, al Directorio.

La Sociedad posee dos segmentos operativos y reportables, los cuales se encuentran organizados en base a

caracteristicas econ6micas similares, naturaleza de los productos ofrecidos, procesos de produccién, tipo ¥

clases de clientes y métodos de distribucion, de acuerdo a lo siguiente:

e “Upstream™: incluyen los resultados en la exploracion, produccion de petrdleo, gas y GLP;

o “Midstream”: incluyen los resultados por las inversiones permanentes en las siguientes compafiias de
transporte de gas: TGN, TGM y GasAndes,

Véase nuegtro informe de fecha
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Estructura central incluye gastos comunes a los segmentos reportados tales como, gastos administrativos,
impuestos sobre transacciones financieras, intereses sobre pasivos financieros e impuestos a las ganancias
incurridos por la Sociedad en el giro habitual del negocio, los cuales no se encuentran alocados a los
segmentos reportados.

El DDO utiliza el EBITDA ajustado para la toma de decisiones en como alocar recursos y monitorear el
desempefio de los segmentos.

El EBITDA ajustado esté definido como el resultado operativo de los segmentos consolidados excluyendo
los gastos de depreciacién y desvalorizacion de la propiedad planta y equipo y derech a uso de activo por
arrendamiento, perdidas esperadas para créditos comerciales y otros créditos, provisiones para juicios y otros
reclamos, ganancias (perdidas) en la devolucién de 4reas; impuestos a las transacciones financieras e incluye
el cobro de dividendos sobre las inversiones en asociadas.

Fl total del EBITDA ajustado esta definido como la suma del EBITDA ajustado de todos los segmentos.

Se detalla a continuacién informacién seleccionada para cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccion de la Sociedad:

Se detalla a continuacién informacién seleccionada para cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccién de la Sociedad:

Al 30.06.2019
Upstream Midstream Estructura TOTAL
ceniral

Ingresos 11.926.707 - - 11.926.707
Costo de ingresos (4.564.476) - - (4.564.476)
Resultado bruto 7.362.231 - - 7.362.231
Gastos de comercializacién (188.500) - - {188.500)
Gastos de estructura central - - (506.419}) {506.419)
Otros ingresos v egresos operativos (12.935) 93.123 - 80.188
EBITDA ajustado 7.160.796 93.123 (506.419) 6.747.500
Gastos de exploracion (1.399) - - (1.399)
Otros ingresos y egresos operativos (91.927) - (44.953) (136.880)
Depreciaciones y amertizaciones (1) (2.790.842) - (7.706) (2.798.548)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (75.138) - (8.583) (83.721)
Resultado inversiones permanentes - 592.343 - 592.343
Subtotal 4.201.490 685.466 (567.661) 4.319.295
Ingresos financieros - 26,967 26.967
Costos financieros - - {932.147) (932.147)
Reexpresién por cambios en el poder adquisitivo

de la moneda - - (395.159) (395.159)
Otros resultados financieros - - 1.120.101 1.120.101
Resultado antes de impuestos 4.201.490 685.466 (747.899) 4.139.057
Impuesto a las ganancias (1.090.472) (23.281) 186.975 (926.778)
Resultado del periodo ~ Ganancia / (Pérdida) 3.111.018 662.185 (560.924) 3.212.279
EBITDA ajustado 6.747.500
Dividendos cobrados en el periodo 785.364
EBITDA Ajustado con dividendos cobrados 7.532.864

Véase nuestrg informe de fecha

9 de Agoiyto de 2019
PRICE WAIE!&E—]&)USE & CO.SRL.
f/ i
’\MM{A}! £
i \\ {Socio}

CPCECABATIF17
13




(13 Por la aplicacién de IFRS 16 se incluyen en las depreciaciones las originadas por el derecho a uso de actives por
arrendamientos en el periodo de seis meses al 30 de junio de 2019 por $ 208.877, la cual tuvo aplicacién a partir del periodo

terminado al 30 de junio de 2019. {ver nota 23)

[ngresos

Costo de ingresos

Resultado bruto

Gastos de comercializacién

(astos de estructura central

Otros ingresos y cgresos operativos
EBITDA ajustade

Otros ingresos y egresos operativos
Depreciaciones y Amortizaciones
Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Resultado inversiones en asociadas
Subtotal

Ingresos financieros

Costos financieros

Reexpresién por cambios en ¢l poder adquisitivo de
la moneda

Otros resultados financieros

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultado del periodo — Ganancia / (Pérdida)

EBITDA ajustado
Dividendos cobrados en el periodo

EBITDA Ajustado con dividendos cobrados

Véase nues_t{cgrinfonne de fecha
9 de afgito de 2019
HOUSE & CO. S.R.L.

i E (Socio)
CPCECABATIFIT

Al 30.06.2018
Upstream Midstream Estructura TOTAL
central
8.635.156 - - 8.635.156
(3.961.007) - - (3.961.007)
4.674.149 - - 4.674.149
{180.689) - - {180.689)
- - (439.146) {439.146)
(42.262) 86.542 - 44.280
4.451.198 86.542 (439.146) 4.098.594
(137.546) - (207.800) (345.346)
(1.792.019) - (8.348) {1.800.367)
{60.307) - (26.424) (86.731)
- 527.425 - 527.425
2.461.326 613.967 (681.718) 2.393.575
- - 25117 25.117
- - (801.146) (801.146)
- - (215.176) (215.176)
- - (3.347.509) (3.347.50%)
2.461.326 613.967 (5.020.432) (1.945.139)
(705.128) {21.635) 1.255.108 528,345
1.756.198 592,332 (3.765.324) {1.416.794)
4,098,594
269.751
4.398.345

i4
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La evolucitn de la previsién para deterioro de activos no financieros es la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
(Disminuciones) / Aumentos (1)
Saldo al cierre del periodo

30.06.201% 30.06.2018
527301 305.247
(61.319) 229.753
465.982 535.000

(1) Corresponden en 2019 a recupero por acuerdo de terminacidn de la Asociacion para las concesiones de explotacién sobre

las Fracciones C y D del drea Santa Cruz Iy el &rea Laguna de los Capones (“la Maggic”).

NOTA 7 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

a) A continuacién se detallan las inversiones en sociedades al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de

2018:

Sociedad
Sociedades Asociadas
Gasinvest S.A.
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A.
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile)
Transportadora de Gas del Norte 8.A,
Transportadora de Gas del Mercosur 8.A.
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile)
Total de inversiones en sociedades

30.06.2019 31.12.2018

8.004.286 8.388.108
692.354 523.013
349.669 331.230
15.947 16.744

26.813 44.477

35,081 35.360
9.124.150 9.338.932

b) A continuacion se detalla la evolucion de las inversiones en sociedades al 30 de junio de 2019 y 2018:

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversién

Reducciones de capital

Resultado por valuacion a valor razonable
de Petronado S.A.

Reserva por Revaliio de Activos
Resultado de inversiones (Nota 20 £))

Baja valor llaves

Dividendos aprobados (1}

Al cierre del periodo

30.06.2019 30.06.2018
5.338.932 3.633.960
(58.878) 141.764

- (18.071)

- (2.763)

37.117 -
592.343 527.425

. (15.498)

(785.364) (299.751)
9.124.150 3.967.066

(1) Los dividendos aprobados al 30 de junio de 2019 y 2018 se han cobrado en forma previa al cierre del periodo.

NOTA 8 - OTROS CREDITOS

La composicién de los otros créditos es la siguiente:

No corrientes:

Partes relacionadas (Nota 21 a))

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Impuesto a la Ganancias

Créditos programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas (1)
Echo Energy CDL OP Ltd

Diversos

Prevision sobre pérdidas esperadas futuras

Total

Véase nuestrg ipforme,de fecha
9 do aplintg,de 2019

PRICE WATERHTSE & CO.SRL,
S H

(Socio)
CPCECABA T 1F17

30.06.2019 31.12.2618
233.483 253.586
238.836 124.848

98.937 68.586

- 1.413.992

- 114.754

19 20
(233.483) {253.586)

337.792 1.722.200
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Corrientes:

Créditos por incentivos Resolucién 419-E/2017

Créditos programa de Estimulo a la Inyeccion de Gas (1)
Créditos acuerdo de abastecimiento de Gas Propano
Créditos por reembolsos a la exportacién desde puertos
patagonicos

Partes relacionadas (Nota 21 a))

Impuesto al Valor Agregado

Impuesto a las Ganancias

Otros créditos fiscales

Anticipos a proveedores

Gastos a recuperar

Seguros pagados por adelantado

Instrumentos financieros de cobertura (Nota 3)

Activo Fideicomitido

Integracion Energética Argentina S.A.

Echo Energy CDL OF Ltd

Cénon minero pagado por adelantado

Diversos

Total

30.06.2019 31.12.2018
2.254.152 2.077.853
- 1.043.696
20.462 21.651
29.289 31.811
9.212 8.680
406.045 24254
- 41.079
39.836 2.495
126.398 35.894
- 16.842
27.507 7.041
108.508 -
36 311
146.139 -
- 16.534
14.671 28.253
19.917 18.499
3.202.222 3.374.893

(1) Con fecha 28 de marzo de 2018 ¢l Ministerio de Energfa y Minerfa aprobé mediante la Res. MINEM N° 9772018, el
procedimiento para la cancelacion de los créditos por el programa de Estimulo 2 1a Inyeccién de Gas. Dicha resolucién
establecio la cancelacion en 30 cuotas iguales y consecutivas a partir del mes de enero de 2019, El crédito se establecio
en délares por valor de US$ 59.385.260. Con fecha 21 de febrero de 2019 se publicé fa Resolucién SGE N° 54/19 2
través de la cual se modifica el mecanismo de cancelacién de las compensaciones pendientes de liquidacién y/o pago
del afio 2017 (Resolucion MINEM N° 97/18), siende la principal modificacién que las cancelaciones serdn
{nstrumentadas a través de la entrega de titulos de deuda publica. Al 30 de junio de 2019 se registrd a su valor actual

considerando las condiciones establecidas en la resolucién.

Con fecha 11 de abril de 2019 se recibleron BONOS PROGRAMAS GAS NATURAL por v/n US§ 55.385.260 de
acuerdo a lo establecido por la Resolucién SGE N° 54/19. Los bonos vencen el 28 de junio de 2021 y se amortizan
mensualmente. Se han cobrado en efectivo los cupones amortizados al 30 de junio de 2019 por un valor de USH

11.865.175.

Los movimientos de la previsién sobre otros créditos son los siguientes:

No corriente

Saldo al inicio del ejercicio

Reexpresién de cambios en el poder adquisitivo de la
moneda

Auamentos (1)

Saldo al cierre del periodo

30.06.2019 30.06.2018
253.586 196.096
(46.416) (35.893)
26.313 87.178
233.483 247.381

(1) Tmputado $ 0y $ 5.165 a otros ingresos y egresos operativos ¥ $ 26,313 y § 82.013 a resultados financieros en 2019

¥ 2018, respectivamente.

NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicién de los bienes de cambio es la siguiente:

Petr6leo y derivados
Materiales y repuestos
Total

‘Véase nuestro informe de fecha
9 de agoqio de 2019

PRICE WA;EQE?T@USE & CO.SRL
i, ’e

(Socio)

A
CPCECABA T 1T 17

30.06.2019 31.12.2018
251.563 544.450
568.468 497.745
820.031 1.042.195

18




NOTA 10 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicién de los créditos por ventas cs la siguiente:

30.06.2019 31.12.2018
No corrientes
Comunes 233.398 430.212
Concursales 181.484 199.086
Menos: Provisién para pérdidas esperadas (181.484) (199.086)
Total 233.398 430.212
Carrientes
Comunes 6.094.327 5.964.008
Menos: Provisién para pérdidas esperadas (104.103) (85.277)
Total 5.990.224 5.878.731
Los movimientos de la provision para créditos incobrables son los siguientes:
30.06.2019 30.06.2018
Saldo al inicio del ejercicio 284.363 140.191
Reexpresién de cambios en el poder adguisitivo de la
moneda (52.049) {25.660)
Aumentos (1) 53.273 165.832
285,587 280.363

Saldo al cierre del perfodo

(1) Imputado $ 29.851 v $ 185.136 = otros ingresos y egresos operativos en 2019 y 2018, ¥ § 23.422 y $ (19.304) a

resultados financieros en 2019 y 2018, respectivamente.

NOTA 11 - OTRAS INVERSIONES

La composicion de las otras inversiones es la siguiente:

No cotrientes: 30.06.2019 31.12.2018
Titulos pablicos a costo amortizado (1) 885.737 -
Total 885.737 -
Corrientes:
Acciones con cotizacidn 18.083 24,933
Titulos piblicos a costo amortizado (1) 959.301 -
Titulos pliblicos a valor razonable (2) 331.934 375.191
Total 1.309.318 400,124

(1) BONOS PROGRAMAS GAS NATURAL (ver Nota 8 (1))

(2) Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se componen de valor nominal 8.228.408 y 8.228.633, respectivamente,
de Bonos de la Nacion Argentina en délares estadounidenses 8% 2020 (Bonar 2020 US$), recibidos de acuerdo a lo

previsto por el Decreto N° 704/2016.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosfo de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
s N

i
S

T (Socio)
CPCECABA TIF 17

1%




NOTA 12 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.66.2019 31.12.2018
Caja, fondos fijos y valores a depositar 417 408
Bancos 2.468.983 1.025.241
Fondos comunes de inversion (1) (2) 765.281 239.299
Total 3.234.681 1.264.948

(1) Al 30 de junio de 2019 se compone de 24.233.345 de cuotas partes del fondo comin de inversion “Alpha Pesos”, y
14.250.147 cuotas partes del fondo comdn de inversién “Axis Argentina Local Markets Plus — Clase E — dolarcs. Al 31 de
diciembre de 2018 se compone de 44,197.166 cuotas partes del fondo comiin de inversidn “Alpha Pesos”.

(2) Al 30 de junio de 2019 incluye 623.165 depositados en cuentas fiduciarias con restricciones para su uso. (ver nota 21.c) a
los estados financieros al 31 de diciembre de 2018)

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalente de efectivo y los descubiertos bancarios
incluyen:

30.06.2019 31.12.2018

Efectivo y equivalente de efectivo 2.469.400 1.025.049
Fondos comunes de inversion 765281 239,299
Total 3.234.681 1.264.948

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el capital social asciende a § 399.138, encontrandose
totalmente suscripto, integrado e inscripto. El mismo estd compuesto por 399.137.856 acciones ordinarias
nominativas no endosables de valor nominal $1 y un voto por accién. Los accionistas Latin Exploration
S.L.U. y Sociedad Comercial del Plata S.A. mantienen un 70% y 30% del capital social y votos,
respectivamente. Latin Exploration S.L.U. posee 279.396.499 acciones y Sociedad Comercial del Plata S.A.
posee 119.741.357 acciones.

NOTA 14 - PROVISIONES PARA JUICIOS Y OTROS RECLAMOS

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Sociedad mantiene diferencias interpretativas con
autoridades regulatorias referidas a la liquidacion de regalias hidrocarburiferas. Se estima que, de la
resolucion final de estas situaciones, no surgirin impactos significativos que no hayan sido considerados en
los presentes estados financieros.

La evolucion de la prevision para juicios y otros reclamos es la siguiente:

30.06.2019 30.06.2018
No corriente
Saldo al inicio del gjercicio 69.232 59.075
RECPAM. (12.672) (8.163)
Aumentos (1) 15.102 16.491
Saido al cierre del periodo 71.662 67.403

(1) Imputado $ 15.102 y § 17.497 a otros ingresos y egresos operativos en 2019 y 2018, respectivamente y (% 1.006) a
resultados financieros en 2017.

Véase nuestro informe de fecka
9 de dpostd de'2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.

(Socio)
CPCECABA T IF 17
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NOTA 15 - OTRAS PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

30.06.2019 31.12.2018
No corrientes:
Desbalanceo de gas 9.199 12.144
Provisién para abandonc de pozos y remediacion
ambiental 1.764.418 1.645.6777
Diversos 21.472 23712
Total 1.795.089 1.681.533
Corrientes:
Desbalanceo de gas 1.473 1.878
Honorarios sindicatura concursal 15 18
Total 1.488 1.896

La evolucién de las provisiones por desbalanceo de gas y abandono de pozos es la siguiente:

Saldo al Resultado Saldo al
inicio por cambio  Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio  en el poder perfodo
adquisitivo
de 1a moneda
Ne corientes:
Desbalanceo de pas (1) 12.144 - - (2.945) 8.199
Provisién para abandono de pozos
y remediacién ambiental (2) 1.645.677 (184.468) 303.209 - 1.764.418
Corrientes:
Desbalanceo de gas (1) 1.878 - - (405) 1473
Total al 30.06.2019 1.659.699 (184.468) 303.209 (3.350) 1.775.090

(1) Corresponde ($ 3.350) corresponde a devolucion de gas y se imputd a costo de ventas.

{2) Corresponde $ 39.398 a valor actual, imputados a costos financieros, § 262.739 a ajuste del costo futuro, imputados a

propiedad, planta y equipo, $ 1.072 a gastos de exploracién.

Saldo al Resultado Saldo al
inicio por cambio  Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio  en el poder periodo
adquisitivo
de la moneda
No corrientes:
Desbalanceo de gas (1) 24.743 - 410 (4.067) 21.086
Provisién para abandono de pozos
v remediacién ambiental (2) 1.546.075 (639.376) 877.613 - 1.784.312
Corrientes:
Desbalanceo de gas (1) 3.043 - - (1.143) 1.900
Total al 30.06.2018 1.573.861 (639.376) 878.023 (5.210) 1.807.298

(1) Corresponde $ 410 a diferencias de cambio e intereses, y se imput6 a costos financieros; y ($ 5.210) corresponde a

devolucién de gas v se imputd a costo de ventas.

(2) Corresponde $ 43.341 a valor actual, imputados a costos financieros, $ 1.060.649 a ajuste del costo fisturo, imputados a

propiedad, planta y equipo, y ($ 226.377) a baja por cesién 50% concesién La Maggie.
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NOTA 16 - DEUDAS FISCALES

Fl detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

No corrientes:

Plan de pagos art.32 Ley N°11.683
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)
Total

Corrientes:

Provision impuesto ingresos bratos
Impuesto al valor agregado
Percepci6n recargo de Gas art. 75 Ley N° 25565
Retenciones y percepeiones impositivas
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683
Plan de pagos Ley N ° 26.476
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)
Diversos
Total

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicién de las deudas financieras es la siguiente:

No_corrientes:

Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Total

Corrientes:

Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Total

Saldo inicial

Descubiertos bancarios de corto plazo netos
Intereses devengados

Diferencia de cambio

Préstamos recibidos

Pagos de capital

Pagos de intereses

Saldo final
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30.06.2019 31.12.2018
15.025 27337
2.955 4.037
17.980 31.374
10.579 4.197
- 80.738
41.666 42.033
98.857 104.363
14.051 15.870
195 934
661 747
1.930 417
167.939 249.299
30.06.2019 31.12.2018
2.523.984 131.518
15.884.023 17.477.464
18.408.007 17.608.982
30.06.2019 31.12.2018
643.458 2.514.277
307.028 584.6607
930,486 3.098.944

El movimiento de las deudas financieras al 30 de junio de 2019 y 2018 se expone a continuacion:

30.06.2019 30.06.2018
20.707.925 12.579.408
- 3228
980.445 877.207
(1.778.146) 5.271.572
4.591.753 3.820.516
(4.190.395) (1.063.114)
(953.089) (604.941)
19,358,493 20.883.876




Los vencimientos de las deudas financieras al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 son los
siguientes:

30.06.2019 31.12.2018
Menos de 1 afio 650.486 3.098.944
De 1 a2 afios 2.502.210 104,792
De 2 a 3 afios 15.905.797 -
Mas de 3 aflos - 17.504.190
Total 19,358.493 20.707.926

El importe en libros de las deudas financieras se aproxima a su valor razonable, con una diferencia del 0,03%
bajo la par.

Ver el detalle de la deuda financiera, garantias y restricciones, en la nota 21 a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

En el perfodo de seis meses al 30 de junio de 2019 y considerando hechos posteriores hasta la fecha de
emisién de los presentes estados financieros se han producido las siguientes variaciones significativas en la
deuda financiera de la sociedad:

Obligaciones Negociables Clase 10:

Las obligaciones negociables clase 10 fueron emitidas con fecha 12 de enero de 2018. Con fecha 7 de mayo
de 2019 se amortizaron anticipadamente US$ 5.041.607 de capital de las obligaciones negociables Clase 10,
a los fines que se cumplan las obligaciones contenidas bajo los términos y condiciones de su emision.

El valor nominal originalmente emitido por las ON Clase 10 fue de US$ 100.000.000,00 y con las
amortizaciones anticipadas obligatorias del 7 de mayo de 2019 y el 10 de septiembre de 2018 por US$
5.041.607 y US$ 20,222,467 respectivamente, el valor residual de las obligaciones negociables al 30 de junio
de 2019 ascendié a US$ 74.735.927.

Adicionalmente, con fecha 12 de julio de 2019 se amortizaron anticiparamente USS$ 10.849.410, de capital
de las obligaciones negociables Clase 10, por lo que el valor residual de las obligaciones negociables a la
fecha de emisi6n de los presentes estados financieros ascendié a US$ 63.886.516.

Préstamo Sindicado por US$ 75.000.600;

Con fecha 23 de mayo de 2019 se recibieron los fondos del contrato de préstamo sindicado por Us$
75.000.000, suscripto con la Sucursal Citibank N.A. establecida en la Republica Argentina, Banco de Galicia
y Buenos Aires S.A.U., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina} S.A. y Banco Santander Rio
S.A., como prestamistas. La sucursal de Citibank N.A. establecida en la Repliblica Argentina actuard como
agente de desembolso y Citibank N.A. como agente administrativo. El préstamo devenga un interés
compensatorio pagadero en forma trimestral a una tasa fija de interés nominal anual del 9,5%. En caso que
fuesen cedidos a sujetos del exterior, los préstamos cedidos podran devengar intereses a una tasa variable
anual equivalente a LIBOR mas 5,5%, a opcion del cesionario. Los préstamos son amortizables en cinco
cuoctas iguales, trimestrales y consecutivas, pagaderas a partir del 21 de mayo de 2020 (inclusive).

Prosrama de Obligaciones Negociables bajo el régimen de emisor frecuente

Con fecha 19 de julio de 2019 los Accionistas de la sociedad aprobaron la ampliacién del monto maximo a
emitir bajo el régimen de emisor frecuente de US$ 250.000.000 a US$ 500.000.000. Con fecha 24 de julio de
2019, la gerencia de emisoras de la CNV autorizé a la sociedad a inscribirse en el registro de emisor
frecuente para la oferta publica de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, por hasta
US$ 500.000.000. Con fecha 25 de julio 2019 se presenté el prospecto definitivo de emisor frecuente y con
fecha 31 de julio de 2019 se emiti6 el suplemento de Obligaciones Negociables Clase 11 a ser emitidas bajo
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el Régimen de Emisor Frecuente a tasa fija con vencimiento entre el quinto y décimo aniversario de la Fecha
de Emisién v Liquidacion, por un valor nominal de hasta US$ 300.000.000, ampliable hasta un monto
méximo de US$ 500.000.000. A la fecha no se han emitido obligaciones negociables bajo este programa.

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:
Corrientes:
Regalias de petrdleo y gas

Diversos
Total

NOTA 19 - DEUDAS COMERCIALES

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Corrientes:

Proveedores comunes
Proveedores comunes de UTEs
Partes relacionadas (Nota 21 a))
Facturas a recibir

Total

30.06.2019 31.12.2018
121.844 173.545
169.852 -
291.696 173.545

30.06.2019 31.12.2018

3.774.579 2.243.099
135437 83418
154.516 123.067

1.380.273 1.954.140

5.444.805 4.403.724

NOTA 20 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

a) Ingresos

Entregas de crudo

Gas

Otros

Incentivos

Retenciones a las exportaciones
Total

b) Costo de ingresos

Existencias al inicio

Compras

Consumos de inventario

Gastos imputables al costo de ingresos (1)
Existencias al cierre

Costo de ingresos
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Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.06.2019 30.06.2018  30,06.2019 30.06.2018
2.125.179 815.819 3.373.723 1.787.711
2.600.806 3.129.874 5.551.954 5.222.763

243.154 154.951 484287 233.226
1.436.559 789.181 2.766.368 1.391.456
(181.628) - (249.625) -
6.224.070 4.889.825 11.926.707 8.635.156

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.062019  30.06.2018  30.06.2019 _ 30.06.2018
1.145.377 775278 1.042.195 860.694
524257 647777  1.445324  1.041.961
(322.990)  (184321) (3553750  (316.809)
3231941  2.681.598 6318343 5210469
(820.031)  (982.983)  (820.031)  (982.983)
3.758.554  2.937.349  7.430456 __ 5.813.332
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(1) Gastos imputables al costo de ingresos

Henorarios y retribuciones por servicios
Servicios contratados

Sueldos y jornales y cargas sociales

Otros gastos de personal

Depreciacién de propiedad, planta y equipos
Depreciacion derecho de uso de activos por
arrendamientos

Impuestos, tasas y contribuciones
Combustibles, gas vy energfa eléctrica
Seguros generales

Repuestos y repataciones

Gastos de mantenimiento de pozos

Gastos de oficina

Regalias, canon y servidumbre

Desbalanceo de gas

Control ambiental

Otros

Total

¢) Gastos de comercializacion

Impuesto sobre los ingresos brutos
Total

d) Gastos de administracién

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y cargas sociales
Oftros gastos de personal

Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros generals

Repuestos y reparaciones

Gastos de oficina

Movilidad y viaticos

Comunicaciones

Otros

Total
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Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado €l

30.062019  30.06.2018 _ 30.06.2019 _ 30.06.2018
16.799 7.601 31.839 9.699
658.977 730.571 1.233.747 1.448.220
126,316 82.982 206.466 193.553
9.184 11.561 17.493 20.516
1.195.832 914.030  2.581.965 1.792.019
104.438 - 208.877 -
40.662 36.614 79.709 62.523
39.165 24.252 76.040 59.225
15.635 17.526 26.950 20.055
217.447 163.779 372.525 306.490
141.091 67.502 245232 147.777
35.786 32,950 59.888 62.670
549.487 507299  1.053.359 942.871
(1.441) (2.740) (3.350) (5.210)
82.563 87.570 127.603 149.960

- 101 101
3231941 2.681.598 6318343  5.210.469

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.06.2019 30.06,2018 30.06.2019 30.06.2018
38.207 109.137 188.500 180.689
88.207 109.137 188.500 180.689

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.201% 30.06.2018
70.037 96.206 157.345 141.068
154.101 68.026 225441 202.375
3.758 5.824 10.846 7.529
4385 3.966 7.706 8.348
4.393 4.003 8.806 30.738
923 4.035 3.158 6.200
19.653 5.846 35.786 26.462
11.591 7.394 21.430 12.100
5172 3.863 13.426 9.272
1.935 2.198 4414 4,771
22.029 21.516 34.350 25.056
297.977 222.877 522.708 473.919
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¢) Otros ingresos y (egresos) operativos netos

Honorarios por servicios prestados

Servicios contratados

Cargo por prevision para otros crédifos (Nota 8)
Resultade por vartacion de participacion
Concesign La Maggie (Nota 24.d))

{Cargo) / recupero de previsién para cuentas
comerciales por cobrar {Nota 10)

Cargo de provision para juicios y otros reclamoes
(Nota 14)

Impuesto a los ingresos brutos

Diversos

Total

) Resultados de inversiones en asociadas

Compafija Asociada

Gasinvest S.A,

Gasoducto GasAndes Argentina S.A.
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile)

Andes Operaciones y Servicios 8.A. (Chile)
Transportadora de Gas del Norte S.A.
Transportadora de Gas del Mercosur S.A.
Total

) Resultados financieros

Ingresos financieros
Intereses

Total

Costos financieros
Intereses
Total

Resultados por exposicién a los cambigs ¢n_el
poder adquisitivo de la moneda

R.E.C.P.AM. (Nota 2)

Total

Otros resultados financieros
Resultado por medicion a valor razonable de
instrumentos financieros
Diferencias de cambio, netas
Otros egresos financieros
Total
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Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30062019 30062018 30.06.2019  30.06.2018
53.789 27.851 98.873 87.869
(4.542) (44.411) (17.399) (45.775)

- (5.071) - (5.165)
(79.126) (76.299) (79.126)  (137.546)
14.556 (155.395) (29.851)  (185.136)
(9.759) (11.888) (15.102) (17.497)
(2.522) (1.134) (5.750) (1.327)
(9.848) 11.462 (8.337) 3.511
(37.452) (254.885) (56.692) _ (301.066)

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
170.041 290.657 319.188 484.378
56,166 (9.628) 196.719 (849)
43.017 2.656 84.042 10.717
325 20D 2402 1.201
237 492 569 888
(4.551) 15.910 (10.577) 31.090
265.455 299.886 592.343 527.425

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.062019  30.06.2018  30.06.2019  30.06.2018
22.409 18.617 26.967 25.117
22.409 18.617 26.967 25.117

(474.928) (456.131) (932.147)  (801.146)
(474.928)  (456.131) (932.147) __ (801.146)
(203.746) (67.263) (395.159)  (215.176)
(203.746) (67.263) (395.159)  (215.176)
(30.469) 71.413 (17.536) 75.491
1.884.777  (3.855.610) 1173725 (3.347.960)
(20.222) (66.127) (36.088) (75.040)
1.834.086  (3.850.324)  1,120.101 __ (3.347.509)
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NOTA 21 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Sociedad era controlada por Latin Exploration S.L.U.
una compafifa radicada en Espafia. La controlante ultima del Grupo es Southern Cone Foundation,

una fundacién constituida en Liechtenstein.

2) A continuacién se detallan los saldos con partes relacionadas al 30 de junio de 2019y 31 de diciembre de
2018:

30.06.2019 31.12.2018

Otros créditos
No corrientes:

Petronado S.A. 233,483 253.586

Total 233.483 253.586
Corrientes;

Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A, 9.212 8.680

Total 9.212 8.680
Deudas comerciales

Gasoducto GasAndes {Argentina) S.A. - 20.843

Corredor Americano S.A. 154.516 102.224

TFotal 154.516 123.067

b) A continuacién se detallan las principales operaciones con partes relacionadas por los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2019 y 2018:

30.06.2019
Sociedad Venrta de Dividendos Servicios

servicios cobrados contratados
Sociedades asociadas
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 33.104 37.581 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - 43471 -
Gasinvest S.A. - 703.141 -
Transportadora Gas del Norte S.A. - 1.171 -
Oftras sociedades
Corredor Americano S.A. (1) - - 490.753

(1) Corredor Americano S.A. es parte relacionada por estar controlada en forma indirecta por los mismos accionistas que
CGC
30.06.2018
Sociedad Venta de Intereses Dividendos Servicios

servicios ganados cobrados confratados
Sociedades asociadas
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 24.276 - 41.719 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - - 44,775 -
Transportadora Gas del Norte S.A. - - 293 -
Otras sociedades
Corredor Americano S.A. (1) - - - 792.579
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - 435 212.964 -

(1) Corredor Americano S.A. ¢s patte relacionada por estar controlada en forma indirecta por los mismos accionistas que
CGC
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¢) Las compensaciones devengadas correspondientes al personal clave de la Administracion de la
Compafiia, el cual comprende a los miembros del Directorio y a los Vicepresidentes, siendo estos
Gltimos aquellos que cumplen funciones ejecutivas y que son nombrados por el Directorio, por los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018, asciende a 170.745 y 182.411,
respectivamente.

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del impuesto
diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y pasivos por impuesto diferido en los
casos que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacion fiscal de los
activos y pasivos, asi como por los quebrantos impositivos recuperables.

30.06.2019 31.12.2018
El impuesto diferido es el signiente:
Activo por impuesto diferido 619.083 1.310.706
Pasivo por impuesto diferido (2.063.141) (1.827.986)
Pasivo neto por impuesto diferido (1.444.058) (517.280)

La composicién del impuesto a las ganancias incluido en el Estado de Resultados y la composicion del

Impuesto Diferido es la siguiente:
Pericdo de tres meses Periodo de seis meses
finalizado el finalizado el

30.06.2019 30.06.2018  30.06.2019 30.06.2018

Impuesto a las ganancias del periodo
Impuesto diferido — Ganancia (Pérdida) (814.226) 814.691 (926,778) 528.345

Total impuesto a las ganancias (814.226) 814.691 (926.778) 528.345

A los fines de determinar la ganancia neta imponible al cierre del presente perfodo, se incorpord al resultado
impositivo, el ajuste por inflacién determinado de acuerdo con los articulos N° 95 a N° 98 de la ley del
impuesto a las ganancias, por $ 593,3 millones de pérdida, en razén que la Sociedad espera que, al 31 de
diciembre de 2019, la variacion del indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) supere ¢l 30%.
Asimismo, la ley de impuesto a las ganancias, establece el diferimiento del cargo generado por el ajuste por
inflacion impositivo en tres ejercicios consecutivos.

NOTA 23 - ARRENDAMIENTOS

Con fecha 1° de enero de 2019 la sociedad comenzé a aplicar la NIIF 16 de arrendamiento, pero no ha
reexpresado la informacién comparativa de acuerdo a lo permitido por las disposiciones especificas de
transicion de la norma.

Al aplicar la NIIF 16, la Sociedad reconoci6 pasivos por arrendamiento que se midieron al valor presente de
fos pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremental del arrendamiento
al 1° de enero de 2019, Ia tasa de interés aplicada a los pasivos por arrendamiento al 1° de enero de 2019 fue
del 9,07%.

'La Sociedad renta equipos ¢ instalaciones de produccién. Los contratos suelen hacerse de uno a cuatro afios
y pueden tener opciones de extencion. Los términos de los contratos de arrendamientos se negocian sobre
una base individual y contienen diversos términos y condiciones. Los arrendamientos se reconocen como un
activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente a la fecha en que el activo arrendado esté disponible
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para su uso por la Sociedad. El activo de derecho de uso se deprecia por el periodo de la vida Gtil bajo el
método de linea recta.

Los pagos asociados a los arrendamientos de corto piazo (con un plazo de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el método de linea recta como un gasto en
resultados.

Seguidamente se detallan los efectos de la adopcién de la nueva politica y el movimiento por el periodo de
seis meses al 30 de junio de 2019:

Derecho de uso de activos por arrendamiento reconocido al 1°

de enero de 2019 6064.030
Depreciacion del derecho de uso de activos por el periodo de seis

meses al 30 de junic de 2019 {208.877)
Derecho de uso de actives por arrendamiento reconocido al 30

de junio de 2019 455.153
Deuda por arrendamientos reconocida al 1° de enero de 2019 064.030
Pagos por arrendamientos (230.881)
Efecto diferencia de cambio por el perfodo de seis meses al 30 de

junio de 2019 (11.228)
Efecto por descuento a valor actual por el perfodo de seis meses al

30 de junio de 2019 33.263
Deuda por arrendamientos al 30 de junio de 2019 455.184
Clasificacién al 30 de junio de 2019

Deuda por arrendamientos corriente 321.337
Deuda por arrendamientos no corriente 133.847

NOTA 24 - PARTICTIPACION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados financieros los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y
gastos relativos a su participacion en las operaciones conjuntas en fos diferentes consorcios y UTES de
exploracién y produccién de hidrocarburos. Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se han
utilizado los estados financieros e informes de gestion de los negocios conjuntos a dichas fechas.

Cuenca Area % de Operador Duracion Actividad
participacion Hasta
Argentina
Noroeste Aguaraglie 5,00 Tecpetroi S.A, 2027 Exploracién y

explotacion

Austral El Cerrito 100,00 CGC 2052 Exploracién y
explotacion

Dos Hermanos 100,00 CGC 2027 /2034 /2037 Exploracién y
explotacién

Campo Boleadoras 100,00 CGC 2027 /2033 /2034 Exploracién y
explotacion

Campo Indio Este / E] Cerrito 100,00 CGC 2028 /2058 Exploracién y
explotacién

Maria Inés 100,00 CGC 202772028 Exploracién y
explotacién

Céndor 100,00 CGC 2027 Exploracién y
explotacion

La Maggie 100,00 CGC 24.d.1) Exploracién y
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explotacién

Glencross 87,00 CGC 2033 Explotacién
Estancia Chiripa 87,00 CGC 2033 Explotacién
Tapi Aike 81,00 CGC 24.d4.2) Exploracion
Piedrabuena 100,00 CGC 24.b) Exploracion
Paso Fuhr 50,00 CGC 24.¢) Exploracion
Neuquina Angostura 100,00 cGe 24.b) Exploracién
Venezuela Campo Onado 26,004 Petronado S.A. 2026 Explotacion
24.b)
Guatemala A-9-96 106,00 CGC 24.b) Exploracion

a)

b)

¢)

d)

A continuacién se exponen los importes de los estados de situacion financiera relacionados con las
participaciones de la Sociedad en las operaciones conjuntas al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de
2018 y los estados de resultados por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2019 y
2018:

30.06.2019 31,12.2018
Activo No Corriente 744 .323 289.939
Activo Corriente 184,152 50.291
Total Activo 928.475 340.230
Pasivo No Corriente 65.928 66.122
Pasivo Corriente 137.727 §3.910
Total Pasivo 203.655 150.032
30.06.2019 30.06.2018
Pérdida operativa (¥) 204511 126.406
Pérdida neta ™ 177.630 145.238

(*) No se incluyen ventas en los negocios conjuntos debido a que la produccion es asignada directamente a cada
uno de los participes.

No se han producido cambios significativos en la situacién de los contratos de concesiones de las areas
de petrdleo y gas con posterioridad al 31 de diciembre de 2018.

Con fecha 28 de febrero de 2019 el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Cruz emitid el Decreto
N°0199/2019, en virtud del cual, en ¢l marco de la licitacion IESC N° 2/17, se adjudicé a CGC, junto
con YPF el permiso de exploracion en el 4rea Paso Fuhr, ubicado en la provincia de Santa Cruz, en el
margen oeste de la Cuenca Austral. Se trata de un drea exploratoria de 4.668 Km2, entre las concesiones
El Cerrito Fraccién 2 y La Paz donde el operador serd CGC. A partir de esta propuesta, se avanzara
sobre la exploracién de los objetivos convencionales y tight gas de la Cuenca, actualmente explorados y
desarrollados por CGC. Ambas compaiiias decidieron aunar esfuerzos para esta licitacion, con el
objetivo de maximizar la experiencia que cada una viene desarrollando en los ultimos afios.

Con fecha 17 de mayo de 2019, la sociedad suscribié con Echo Energy Ple. (“Echo Energy”) dos
acuerdos de modificacién de los Farm Out realizados en el ejercicio 2017, para la exploracitn de cuatro
bloques en la cuenca Austral de la provincia de Santa Cruz:

Véase nuestro informe de fecha
% de agaste de 2019
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1) Acuerdo de terminacién de la Asociacién para las concesiones de explotacion sobre las Fracciones C
y D del 4rea Santa Cruz I y el 4rea Laguna de los Capones (“la Maggie”). Tras invertir US§ 17.5
millones en exploracién durante el ejercicio 2018 en La Maggie, Echo Energy ha decidido no pasar
al Segundo Periodo de Obligaciones, devolviendo el 50% de los derechos y obligaciones de los
Bloques a CGC. CGC asume el 100% de participacion en las reas y condona a Echo Energy de las
obligaciones de inversién remanentes.

2) Acuerdo de modificacién farmout para el 4rea “Tapi Aike”. Echo Energy reduce su participacion en
el bloque de 50% al 19% de los derechos y obligaciones derivados del permiso de exploracion sobre
¢l 4rea Tapi Aike y abonara a partir de esta modificacién, el 19% de costos e inversiones del plan de
exploracién bésico para el primer periodo exploratorio. CGC asume una participacion del 81% en el
area Tapi Aike, cuyo permiso de exploracion le fue otorgado a la Compafifa mediante el Decreto N°
775, en el marco de la licitacion del Instituto de Energia de Santa Cruz N° 01/17.

NOTA 25 - SITUACION DE LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades en las que CGC no ejerce el control societario, corresponden principalmente a
las inversiones dedicadas al transporte de gas natural. El detalle de las inversiones es el siguiente:

Sociedad Ref. % de participacion
30.06.2019 31,12.2018

Asociadas

Gaginvest S.A. )] 40,8574 40,8574
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. ' 38,9999 39,9999
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 39,9999 39,9999
Andes Operaciones y Servicios 8.A. (Chile) 50,0000 50,0000
Transportadora de Gas del Norte S.A. 0,0465 0,0465
‘Fransportadora de Gas del Mercosur S.A. 10,8988 10,8988
Otras sociedades

Petronado S.A. (Venezuela) 26,0040 26,0040

(1) Controlante de Transportadora de Gas de Norte S.A. con el 56,3538 %.

No se han producido cambios significativos en la situacion de las compafifas asociadas al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2019, no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que
no sean de piblico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion
patrimonial, econdmica o financiera de la Sociedad, en adicién a los tratados en las notas a los presentes
estados financieros, excepto por lo siguiente: con fecha 10 de abril de 2019, los accionistas de la Sociedad
resolvieron desafectar parcialmente la reserva facultativa para mantenimiento de capital de trabajo y futuras
distribuciones de dividendo por la suma de $ 189.885, equivalentes a US$ 4.000.000 (dolares
estadounidenses cuatro millones). Dichos dividendos fueron abonados con fecha 5 de julio de 2019.
Adicionalmente, con fecha 6 de agosto de 2019 la compaiiia asociada Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A.
aprobd un dividendo anticipado por $ 181,960, a la participacion de CGC.

Véase nuestro informe de fecha
9 de ajedto de 2019
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCTEROS INDIVIDUALLES
CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2019

(Presentados en forma comparativa con 2018)




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTARO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL CONDENSADO INFERMEDIO
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en miles de pesos)

30.06.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 18.745.279 16.737.409
Otras inversiones 885.737 -
Derecho de uso de activos por arrendamientos 455.153 -
Inversiones en asociadas 9.124.254 9.335.043
Otros créditos 337.792 1,722,200
Cuentas comerciales por cobrar 233.398 430.212
Total del Activo No Corriente 29,781.613 28.228.864
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios §20.031 1.042.195
Otros créditos 3.202.222 3.374.893
Cuentas comerciales por cobrar 5.990.224 5.878.731
Otras inversiones 1.309.318 400.124
Efectivo y efectivo en bancos 3.234.577 1.264.837
Total del Activo Corriente 14,556,372 11.960.780
TOTAL DEL ACTIVO 44.337.985 40.189.644
PATRIMONIO
Capital social 399.138 399.138
Ajuste integral del capital 1.601.5%6 1.601.596
Reservas 4.845.375 467,263
Resultados no asignados 3.511.806 4.567.997
Otros resultados integrales 4.745.871 5.024.238
Total del patrimenio atribuible
a los propietarios de la sociedad 15.103.786 12.060.232
TOTAL DEL PATRIMONIO 15.103.786 12.060.232
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones para juicios y otros reclamos 71.662 69.232
Otras provisiones 1.795.089 1.681.533
Pasivo por impuesto diferido 1.444.058 517.280
Deudas fiscales 17.980 31374
Deudas por arrendamientos 133.847 -
Deudas financieras 18.408.007 17.608.582
Total del Pasivo No Corriente 21.870.643 19.908.401
PASIVO CORRIENTE
Otras provisiones 1.488 1.896
Otras deudas 291.6%96 173.545
Deudas fiscales 167.939 249.299
Remuneraciones y cargas sociales 185.805 293.603
Deudas por arrendamientos 321.337 -
Deudas financieras 950.486 3.098.944
Deudas comerciales 3.444.805 4.403.724
Total del Pasive Corriente 7.363.556 8.221.011
TOTAL DEL PASIVO 29.234,199 28.129.412
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 44.337.985 40.189.644

La nota 1 que se acompafia forma parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUAL CONDENSADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES Y SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

{Expresados en miles de pesos)

Pericdo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Ingresos 6.224.070 4.889.825 11.926.707 8.635.156
Costo de ingresos (3.758.554) (2.937.349) (7.430.456) (5.813.332)
Resultado bruto - 2.405.516 1.952.476 4,496.251 2.821.824
Gastos de comercializacidn (88.207) (109.137) (188.500) {180.689)
Gastos de administracion {297.913) (222.622) (522.576) {473.539)
Recupero / Gastos de exploracidn 75 - (1.399) -
Otros ingresos y egresos operativos, netos (37.452) {250.221) (56.692) (296.4G1)
Resultado aperativo 2.042.019 1.370.496 3,727.084 1.871.195
Resultado de inversiones en asociadas 265.391 294.967 592211 522.380
Ingresos financieros 22.409 18.617 26.967 25.117
Costos financieros (474.928) (456.131) (932.147) (801.146)
Resultado por exposicién a los cambios en el
poder adquisitive de fa moneda (R.E.C.P.AM.) (203.746) {67.263) (395.159) (215.176)
Otros resultados financieros 1.834.086 (3.850.324) 1.120,101 (3.347.509)
Resultado antes de impuestos 3.485.231 (2.689.638) 4.139.057 {1.945.139)
Impuesto a las ganancias (814.226) 814.691 (926.778) 528.343
Resultado neto del periode 2.671.005 (1.874.947) 3.212.279 (1.416.794)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Conceptos _gue ne serdn_reclasificados al
estade de yesultados
Reserva por revalio de activos 4.871 - 3717 -
Conceptos que serdn reclasificades al estado de
resultados )
Resultado por instrumento financiero de cobertura 42,921 (33.797) 42.921 (33.797)
Diferencia de conversién de estados financieros (83.448) 138.367 (58.878) 141.764
Total de otros resultados integrales del periedo,
neto de impuestos (35.656) 104.570 21.160 107.967
Resultado total integral del periodo — Ganancia
(Pérdida) 2.635.349 (1.770.377) 3.233.439 (1.308.827)
Resultade por accion basico y diluido 6,692 {4,697) 8,048 (3,550)

La nota 1 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros individuales

condensados intermedios.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL CONDENSADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIC DE 2019 Y 2018

(Expresados en miles de pesos)
30.06,2019 30.06.2018
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del periodo 3.212.279 (1.416.794)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo 2.58%9.671 1.800.367
Bajas de propiedad, planta y equipo 12,609 -
Depreciacion de derecho de uso contratos de arrendamientos 208.877
Resultado de inversiones en asociadas (592.211) (522.380)
Resultados financieros netos (347.734) 3.987.671
Aumento neto de las previsiones para créditos 29.851 190.301
Aumento neto de la provisién para juicios y otros reclamos 15,102 17.497
Cargos por desbalanceo de gas (3.350) (5.210)
Ingresos devengados por incentivos, netos de cobranzas (764.107) (719.150)
Resultado por variacién de participacién Concesion La Maggie 79.126 137.546
RECPAM. 395.159 215.177
Impuesto a las ganancias devengado 926.778 (528.345)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos 194.231 (2.078.745)
Inventario 222.164 (122.289)
Deudas no financieras 1.641.995 1.061.472
Impuesto a las ganancias pagado {96.665) (48.9935)
Flufo neto de efectivo generado por las actividades operativas 7,723,778 1.968.123
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Adquisicidn de propiedad, planta y equipo (4.322.776) (3.121.412)
Variacion de inversiones en asociadas (142) 17.720
Disminucién de colocaciones de fondos corrientes (923.642) 28.467
Dividendos cobrados 785.364 299.751
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (4.461,196) (2.775.474)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién
Pagos por arrendamientos (230.881)
Intereses pagados por deudas financieras (953.08%) (604.940)
Deudas financieras obtenidas 4.591.753 3.820.516
Deudas financieras canceladas (4.190.395) (1.063.114)
Flujo neto de efective (utilizade en) generado por las actividades de
financiacién (782.612) 2.152.462
Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos
bancarios 2.479.967 1.345.111
Ejfect‘lvo,. e.qmvafcntes de! efectivo y descubiertos bancarios al inicio 1.264.837 416.593
cl gjercicio
Resultados financieros generados por el efectivo, equivalentes de (510.227) 691,763
efectivo y descubiertos bancarios
Efectivo, equivalentes del efective y descubiertos bancarios al cierre 3.234.577 2.453.467
del periodo
Variaciones que no han significado mevimientos de fondgs:
Pagos en el perfodo de propiedad, planta y equipos adquiridos anteriormente (133.281) (66.176)
Activacién de costes financieros 96.725 60.826
Costo de abandono de pozos activado en propiedad, planta y equipos 262.739 1.060.649

La notz 1 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS POR

EL PERIODO DE TRES Y SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

(Presentadas en forma comparativa)
(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa}

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL INCLUIDA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES

Dado que las sociedades controladas por la Sociedad no poseen saldos de relevancia, las revelaciones y demés
informacién incluida en los estados financieros consolidados condensados intermedios son similares a las de los estados

financieros individuales condensados intermedios.

Viéase nuestro informe, de fecha
9 de agosto de 2019

PRICE WA}E-E]%E?USE & CO.SR.L
'

e

f i (Socig)

CPCECABA T IF17




INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ART. N° 12 - TiITULO IV - CAPITULO I DEL REGIMEN INFORMATIVO PERIODICO DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ESTADO FINANCIERO AL 30 DE JUNIO DE 2019

(cifras expresadas en miles de pesos)

l.a)No existen regfmenes juridicos especificos y significativos que afectan a la Sociedad que impliquen
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

1.b)Ver Nota 2 a los estados financieros consolidados.

2) Créditos y deudas — Clasificacion segiin su vencimiento

Créditos Dendas
Corrientes Na Corrientes Corrientes No Corrientes
Activos
Sin plazo 29.322 - - -
Can plazo
Vencidos 169.374 - - -
A vencer
-Hasta 3 meses 8.110.118 - 6.212.873 -
-De 3 a 6 meses 1.536.970 - 207.270 -
-De 6 a 9 meses 330.115 - 3.749 -
-De¢ 9 4 12 meses 325.865 - 616.839 -
-De 1 a2 aflos - 1.376.955 - 2.518.011
-De 2 a 3 afios - 79.972 - 15.906.709
-Més de 3 afios - - - 1,267
Total 10.501.764 1.456.927 7.040.731 18.425.987

3) Créditos y deudas — Clasificacidn segin los efectos financieros que produce su mantenimiento

Créditos Dendas
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
En moneda nacienal 4.217.420 571,190 1.579.152 17.980
En moneda extranjera 6.284.344 885.737 5.461.579 18.408.007
Total 10.501.764 1.456.927 7.040.731 18.425.987
Devengan intereses 1.309.318 233.397 965.393 18.425.987
No devengan intereses 9.192.446 1.223.530 6.075.338 -
Total 10.501.764 1.456.927 7,040,731 18.425.987

4) Las participaciones en sociedades del articulo 33 de la Ley N° 19.550 se exponen en la Nota 25 a los
estados financieros consolidados.

El detalle de los saldos deudores y acreedores por sociedad se expone en Nota 21.a a los estados
financieros y su clasificacién por vencimiento y por los efectos financieros que su mantenimiento
produce es la siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
9 de ggogto de 2019
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- Clasificacion segim vencimiento:

Activos
Con plazo
Vencidos
Petronado S.A.
A vencer
-Hasta 3 meses
Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A.
Total
Pasivos
Con plazo
A vencer
-Hasta 3 meses
Corredor Americano S.A.

Corrientes No Corrientes
- 233.483

9212 -

9.212 233.483
154,516 -

- Clasificacidn segiin los efectos financieros que produce su mantenimiento:

En moneda nacional
Gasoducto Gas Andes (Argentina} S.A.
Total en moneda nacional
En moneda extranjera
Petronado S.A.
Total en moneda extranjera
Total

En moneda nacionai
Corredor Americano S.A.

No devengan intereses
Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A.

Petronado S.A.
Total

No devengan intereses
Corredor Americano S.A.

5) No existen ni hubo durante el perfodo créditos por ventas o préstamos a directores, miembros de la

Saldos deudores

Corrientes No Corrientes
9.212 -
9.212 -
- 233.483
- 233.483
9.212 233.483

Saldos acreedores
Corrientes No Corrientes
154.516 -
154.516 -

Saldos deudores

Corrientes No Corrientes
9.212 -
- 233.483
9.212 233.483

Saldos acreedores
Corrientes No qurientes
154.516 -

Comisién Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

6) La Scciedad tiene como pelitica la toma de inventarios fisicos rotativos en distintas fechas dentro del
periodo para sus bienes de cambio de las actividades petrolera, gasifera, petroquimica y refinacion.

No existen bienes de cambio significativos de mas de un afio de inmovilizacién que no se encuentren

previsionados.

7) No existen participaciones en otras sociedades que superen el limite fijado por el art. 31 de la Ley N°
19.550 en los términos del punto 12 del Anexo I — capitulo XXTI — libro 7 de la R.G. N° 368/01 de Ia

CNV.

8) El valor recuperable considerado para los inventarios y propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
9 de agafito de 2019
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Para los bienes de cambio correspondientes a las actividades de petrdleo y gas, refinacion y distribucion
y petroquimica, y para los otros activos se tomé el valor neto de realizacidn, entendiendo como tal al
precio de venta menos los gastos directos de venta. En los casos de no existencia de valores de mercado,
la Compaiiia utilizo a tal fin evaluaciones propias.

Para los bienes de uso, el valor recuperable de los activos es en general el valor de uso estimado a partir
de los flujos de fondos futuros derivados del uso de dichos activos, descontados a fa tasa que refleja el
costo del capital empleado. Para su célculo la Sociedad utiliza proyecciones de los flujos de caja basados
en las mejores estimaciones disponibles de sus ingresos, gastos e inversiones considerando los hechos
relevantes pasados y las expectativas de evolucion del negocio y el mercado. La evolucién de los precios
de venta de los hidrocarburos, de los costos, las inversiones y del tipo de cambio son algunos de los
factores mds significativos gue intervienen en el célculo, La Sociedad verifica que los flujos de caja no
excedan temporalmente ¢l limite de la vida productiva de sus yacimientos y/o la finalizacién de los
permisos, acuerdos o contratos de explotacion.

9) Los seguros vigentes al cierre del periodo se detallan a continuacion:

Bienes cuhiertos Riesgo cubierto Suma asegurada

en miles
Equipamiento, instalaciones y ductes utilizados en explotacién  Dafios materiales 606914  US$
y transporte
Dafios causados a terceros por la actividad de la compafifa o Responsabilidad civil on shore 15381 US$

causados por el equipamiento, instalaciones y ductos
utilizados en exploracion y produccion

RC: operador terminal portuaria 15.000 USS
Pozos Control, reperforacion, derrame 40,908 TS$
Seguro técnico Equipos de computacidén 622 US§
Integral de industria Oficinas Buenos Aires, Rio 77.893 $
Gallegos y Cipolletti
Rodados Responsabilidad civil hacia 14,297 3

tereeros y dafios

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgos corrientes en los seguros contratados,

10.a)La Sociedad ha registrado provisiones, fruto de que estd sujeta a diversas demandas, juicios y otros
procedimientos legales que surgen en el curso habitual de sus negocios. Los pasivos con respecto a
dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no pueden estimarse con certeza. La Sociedad
analiza el estado de cada contingencia y evaliia la potencial exposicién financiera, para lo cual elabora
las estimaciones principalmente con la asistencia de los asesores legales. I.as mismas no superan el 2%
del patrimonio.

10.b) No existen otras situaciones contingentes cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyo efecto
patrimonial no haya sido contabilizado en los presentes estados financieros.

11) No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

12) No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

13) La Sociedad tiene restricciones a la distribucion de dividendos a partir de la emisién de Obligaciones
Negociables clase A y la emisién de préstamos bancarios informados en la nota 21 a los estados

financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018.

o
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compafifa General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. 30-50673393-2

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Compaitia
General de Combustibles 8.A. y sus sociedades controladas (en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera consolidado intermedio al 30 de junio de 2019, el estado
de resultados integrales consolidado intermedio por los perfodos de tres y seis meses finalizados el 30
de junio de 2019 y el estado de cambios en el patrimonio consolidado intermedio y de flujo de efectivo
consolidado intermedio por el perfodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

Fl Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros
consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma

Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Tntermedia” (NIC 34).

Aleance de nuestra revision

Nuestra revisién se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante la Resolucién Téenica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informaci6n incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios v en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de

revisiom.

Price Waterhouse & Co. S.R.1.., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54.11) 4850,0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar
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entidad legal separada que no aclda como mandataria de PwCIL nl de cualquier olra firma mlambro de la red.
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Fl alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nes permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre la situacién
_financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la

Sociedad.
Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compariiia General de
Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Compaiiia General de
Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro "Balances" y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores; '

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compaiiia General de
Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad
con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra compelencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de junio de’gﬁng la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
gral de Combustibles 8.A. que surge de los registros contables y de las liquidaciones
ad ascy ndia a $ 20.747.942, no siendo exigible a dicha fecha.

(Socio)

i
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Hernan riguez Cancelo
Contador Phiblico (UBA)
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaififa General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.IT. 30-50673393-2

Introduceion

Hemaos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de Compaiiia
General de Combustibles S.A. (en adelante Ja “Sociedad”) que comprenden el estado de situacion
financiera individual intermedio al 30 de junio de 2019, el estado de resultados integrales individuat
intermedio por los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2019 y ¢l estado de
cambios en el patrimonio individual intermedio y de flujo de efectivo individual intermedio por el
periodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direcciéon

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
faeron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparaciény presentacion de los estados financieros
individuales condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Aleance de nuestra revision

Nuestra revisién se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina
mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados finaneieros individuales
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revisién. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado
de acterdo con las normas internacionales de auditorfa, en consecuencia, una revisién no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podyian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinioén de auditorfa sobre la situacion
financiera individual, el resultado integral individual y el flujo de efectivo individual de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 48501800, www.pwc.com/ar
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entldad legal separada gue no aclia coma mandataria de PwGIL nl de cuatquler olra firma miembro de la red.
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros individuales condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estin preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compafiia General de
Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compafifa General de
Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro "Balances” y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las rescluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compafiia General de
Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad

con normas legales;

¢) hemos leido la reseiia informativa y la informacioén adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo II1, Tituloe IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de junio de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Compaiiia al de Combustibles S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad

ascendia 2§ 20.747.942, no siendo exigible a dicha fecha.

/o

Buenos Aires, ¢ de agosto de 2019.

(Socio)

CPCEGABA T 1T 17
Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Péblico (UBA)
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Compaiifa Generat de Combustibles S.A., de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (“Ley N° 19.550”) y
las normas reglamentarias sobre informacion contable de la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires, hemos efectuado una revision, con el alcance que se describe en el capitulo 11, de los documentos
detallados en el capitulo I siguiente. La preparacion y emision de los documentos citados es una responsabilidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas, Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en ¢l capitulo L

I DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME

a) Estado de situacion financiera intermedio individual y consolidado al 30 de junio de 2019.

b) Estado de resuitados integrales intermedio individual ¥ consolidado por el perfodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2019,

¢) Estado de cambios en el patrimonio intermedio individual y consolidado por el perfodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2019.

d) Estado de flujo de efectivo intermedio individual y consolidado por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de
Junio de 2019,

e) Notas correspondientes a los estados financieros condensados intermedios individual y consolidado por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019,

) Resefia informativa e Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados al 30
de junio de 2019, regueridas por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de Ia
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articulo N° 12 del capftulo IIf Titule IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), respectivamente.

. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes en la Reptiblica Argentina. Dichas
normas requieren que la revision de los estados financieros se efectile de acuerdo con normas de auditoria vigentes
para la revision de estados financieros correspondientes a periodos intermedios establecidas por la Resolucion
Técnica No. 33 de Ia Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y no incluyen, por
lo tanto, todos los procedimientos necesarios para expresar una opinién sobre la situacién financiera de Ja
Sociedad, su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el capitulo 1, hemos tenido en cuenta la
revisién limitada efectuada por los auditores externos, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su
informe con fecha 9 de agosto de 2019. Nuestra tarea inchuy6 la revision del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados, y los resultados de la revisién efectuada por dichos profesionales.

Las referidas normas sobre revision limitada consisten principalmente en aplicar procedimientos analiticos sobre
los importes incluidos en los estados financieros, efectuar comprobaciones globales y realizar indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacidn de la informacion incluida en los estados financieros.
Dichas normas establecen un alcance que es substancialmente menor a la aplicacion de todos los procedimientos
de auditoria, necesarios para poder emitir una opinidn profesional sobre los estados financieros tomados en su
conjunto, Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

Con relacién a la Resefia informativa y la Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capftulo I Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capitulo IIf Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional
de Valores (N.T. 2013), hemos constatado que, respectivamente, estos documentos contengan, la informacion
requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de




Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capitulo III Titulo I'V de las normas de la Comisidn Nacional de Valores,
siendo las afirmaciones sobre el marco econdmico en que se desenvolvid la Sociedad, la gestion empresaria, y
hechos futuros, todas ellas incluidas en los documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio de la
Sociedad. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo
que es materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos surgen de los registros contables de la
Sociedad u otra documentacion pertinente.

Asimismo, nuestra revision no incluyd la evaluacién de los criterios empresarios de administracidn,
comercializacion ni produccion, que son responsabilidad exclusiva del Directorio.

1. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en el trabajo realizado, segin lo seffalado en el capitulo II de este informe, que no incluyé la aplicacién
de todos los procedimientos necesarios para permitirnos expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados
financieros objeto de esta revision, considerados en su conjunto, estamos en condiciones de informar que:

a) los hechos y circunstancias significativos de los que hemos tomado conocimiento y que no estan afectados por
incertidumbres se encuentran considerados en los estados financieros; y

b) no hemos tomado conccimiento de ninguna modificacién significativa que deba hacerse a los estados
financieros intermedios condensados de Compafila General de Combustibles S.A. identificados en los
apartados a) a e) del capitulo I de este informe, para que estén presentados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34; y

¢) con respecto a la Resefia informativa y a la Informacién adicional a las notas a los estados financieros
intermedios condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013} y por ¢l articulo N* 12 del capitulo ITI Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), mencionadas en el apartado f) del capitule I, en lo que es materia
de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

IV. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros adjuntos se ajustan a las disposiciones de la Ley N° 19.550, se encuentran asentados en
el Libro de Inventario y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad Hevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo los procedimientos
descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

ma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2019

CARLOS OSCAR BJ&NCIHI
Por Comisién Fiscglizadoya
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