COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Resefia Informativa por el primer trimestre al 31 de marzo de 2019

La presente Resefia Informativa, que ha sido confeccionada en cumplimiento con lo
dispuesto por las normas vigentes de la Comisién Nacional de Valores (Régimen
Informativo Periddico — Titulo IV — Capitulo III — Articulo 4°), es complementaria de
los estados financieros consolidados de la Sociedad por el periodo de tres meses
iniciado el 1 de enero de 2019 y terminado al 31 de marzo de 2019.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad en el primer trimestre
finalizado al 31 de marzo de 2019, incluyendo referencias a situaciones
relevantes posteriores al cierre del periodo (informacion no cubierta por el
informe de revision limitada).

El EBITDA ajustado correspondiente al primer trimestre del afio 2019, ascendio a
miles de $ 3.062.477, lo que representa un aumento de miles de $ 1.377.382
respecto al primer trimestre del afio 2018. Este incremento esta generado por un
incremento del 37% de la produccién de Gas y la suba en los precios de venta del
Gas y del Crudo expresados en pesos.

La produccién de petrdleo, gas natural, gas licuado de petréleo y gasolina durante
el primer trimestre del afio 2019 fue de 534,7 Mm3 equivalentes, con un
incremento de 138,3 Mm3 (35%) con respecto a las cantidades producidas en el
mismo periodo del afio anterior.

Los hidrocarburos liquidos representaron un 17% v el gas natural el 83% del total
producido.

La Sociedad tiene una importante presencia en la actividad de transporte troncal de
gas natural a través de sus participaciones en las empresas Transportadora de Gas
del Norte S.A (23,07%), Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. (40%), Gasoducto
GasAndes S.A.-Chile- (40%), y Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (10,9%).
El volumen de gas transportado por estas empresas en el primer trimestre del afio
2019 alcanzo los 6.021 millones de metros cibicos, un 9% por arriba de igual

periodo del afio 2018.
; B Evolucion de los Indicadores de la Sociedad

EBITDA ajustado (miles de pesos) 3.062.477 1.685.095
Produccién Petréleo (m3/dia) (1) (2) 1.018,51 820,92
Produccién Gas (Mm3/dia) (2) 4.922.6 3.583,18
Gas Transportado (MMm®) 6.021 5.501
Produccién equivalente de Petréleo y Gas 5347 396,4
(Mm3) (2)

(1) Incluye gas licuado de petréleo y gasolina.
(2) Areas de Argentina solamente.



Hechos relevantes en el primer trimestre finalizado el 31 de marzo de 2019, incluyendo
hechos posteriores

Dividendos declarados por la Sociedad v Compaiiias Asociadas durante el trimestre

En forma posterior al cierre del periodo, con fecha 10 de abril de 2019, los accionistas de la
sociedad resolvieron desafectar parcialmente la reserva facultativa para mantenimiento de
capital de trabajo y futuras distribuciones de dividendo por la suma de miles de $ 173.400,
equivalentes a US$ 4.000.000 (d6lares estadounidenses cuatro millones) calculados al tipo de
cambio vendedor divisa publicado por el Banco de la Nacién Argentina al cierre de las
operaciones del dia 9 de abril de 2019.

Dividendos cobrados de Compaiiias Asociadas durante el trimestre

En el mes de marzo de 2019 CGC ha percibido dividendos por su participacién en el negocio
del midstream por miles de $ 74.018. Los dividendos fueron percibidos por su participacion en
Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) y Compafiia Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. por miles
de $39.698 y § 34.320, respectivamente.

2. Estructura patrimonial consolidada al 31 de marzo de 2019, comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior 2018.
(Expresados en miles de pesos)

31.03.2019 31.03.2018

Activo no corriente 26.650.341 18.735.877
Activo corriente 11.717.619 7.247.363
Total del Activo 38.367.960 25.983.240
Patrimonio atribuible

a los propietarios 11.559:363 6.671.871
Participaciones no controladora - -
Total del Patrimonio 11.559.393 6.671.871
Pasivo no corriente 18.837.987 14.748.040
Pasivo corriente 7.970.580 4.563.329
Total del Pasivo 26.808.567 19.311.369
Total del Pasivo y del Patrimonio 38.367.960 25.983.240

El aumento en los activos se origina principalmente por las inversiones en propiedad
planta y equipos y por el efecto del revaltio sobre los activos de midstream efectuado al
31 de diciembre de 2018. El pasivo se incremento por el efecto de la devaluacion del
peso argentino sobre los préstamos denominados en délares.



3. Estructura de resultados consolidados por el periodo de tres meses terminado
el 31 de marzo de 2019, comparativa con el mismo periodo del ejercicio
anterior 2018
(Expresados en miles de pesos)

31.03.2019 31.03.2018
Ingresos netos 5.207.565 3.420.182
Costo de ingresos (3:353.1.27} (2.626.306)
Resultado bruto 1.854.438 793.876
Gastos de comercializacion (91.586) (65.340)
Gastos de administraciéon (205.221) (229.248)
Gastos de exploracion (1.346) -
Otros ingresos y egresos operativos (17.570) (42.172)
Resultado operativo 1.538.715 457.116
Resultado de inversiones en asociadas 298.509 207.785
Resultados financieros, netos (1.240.161) 14.964
Resultado antes de Impuestos 597.063 679.865
Impuesto a las ganancias (102.781) (261.487)
Resultado neto 494.282 418.378
Otros resultados integrales 51.884 3.102
Resultados integrales 546.166 421.480

El incremento que se observa en el resultado bruto en el trimestre finalizado el 31 de
marzo de 2019 se genera principalmente por un incremento del 37% de la
produccién de Gas y la suba en los precios de venta del Gas y del Crudo expresados
en pesos.

4. Estructura del flujo de efectivo consolidados por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2019, comparativa con el mismo periodo del
ejercicio anterior 2018
(Expresados en miles de pesos)

31.03.2019 31.03.2018

Efectivo neto generado por

las actividades operativas 2.823.414 116.880

Efectivo neto aplicado en las

actividades de inversion (1.580.610) (1.192.401)
Efectivo neto (aplicado en) generado por las
actividades de financiacion (1.135.217) 2.980.518
Aumento neto en el efectivo, equivalentes de
efectivo y descubiertos bancarios 107.587 1.904.997
Efectivo al inicio del periodo 1,155,132 382.820
Resultados financieros generados

por el efectivo 12.668 71.687
Efectivo al cierre del periodo 1.275.387 2.359.504

5. Datos estadisticos por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de
2019, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior 2018
(informacién no cubierta por el informe de revision limitada)

Ver datos de produccion de petroleo crudo y gas y de transporte de gas del primer
trimestre por el periodo terminado al 31 de marzo de 2019, comparativa con el



5. Datos estadisticos por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de
2019, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior 2018
(informacion no cubierta por el informe de revision limitada)

Ver datos de produccion de petrdleo crudo y gas y de transporte de gas del primer
trimestre por el periodo terminado al 31 de marzo de 2019, comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior 2018, en el punto 1 de esta Resefia Informativa.

6. Indices por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2019,
comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior 2018

31.03.2019 31.03.2018

Liquidez (a) 1,47 1,59
Solvencia (b) 0,43 0,35
Inmovilizacion del capital (c) 0,69 0,72

(a) Activo corriente sobre pasivo corriente
(b) Patrimonio neto / Pasivo total
(c) Activo no corriente sobre total del activo

El indice de rentabilidad se incluye solamente para los estados financieros anuales.
7. Perspectivas (informacion no cubierta por el informe de revision limitada)

En 2018 la sociedad acordd con la Provincia de Santa Cruz un proyecto de inversion
hidrocarburifero, en virtud del cual CGC es titular de la totalidad de los derechos y
obligaciones correspondientes a la concesion de explotacion de hidrocarburos no
convencionales sobre el Area “Campo Indio Este-El Cerrito”. Este fue el primer
proyecto de gas no convencional que ha sido otorgado fuera de la cuenca neuquina. A
partir de dicho acuerdo, la sociedad se ha centrado en el desarrollo del tight gas en esa
zona, mediante la utilizacion de tecnologias de avanzada.

En 2018 CGC consolidd su produccion de gas en la cuenca Austral. Los incrementos de
produccidn gasifera por parte de CGC en la cuenca Austral, que alcanzaron el 48%
respecto del afio anterior, proyectan la continuidad de las inversiones. A fines del junio
de 2017 la produccion de gas era de 2,4 millones de metros ciibicos diarios, pero con el
aporte de las inversiones en gas no convencional se paso a 4,8 millones a fines de 2018
y 4,9 millones en el primer trimestre de 2019. Si bien una parte importante de estos
incrementos proviene de recursos tight gas, otro considerable volumen se extrae de
dreas convencionales.

Para el ejercicio 2019 se estima continuar con el plan de inversiones, manteniendo el
ritmo de actividad de los ultimos dos afios. Se distribuird entre nuevos pozos y sobre
todo, en instalaciones que deben ampliarse para seguir aumentando la produccién.

La Sociedad continuara durante lo que resta del afio realizando trabajos en las areas
exploratorias Tapi Aike y Piedrabuena. Para explorar el potencial de Tapi Aike se
registraran unos 1.200 km2 de sismica en tres dimensiones (3D). La adquisicion de
campafias sismicas es la antesala de la perforacion de pozos exploratorios, ya que
permite determinar las zonas de mayor interés y potencial geolégico. Actualmente estdn
operando 2 equipos de registracion sismica 3D.



Asimismo, la Sociedad continuard con la campafia de perforacion de nuevos pozos,
principalmente en los reservorios no convencionales que estin siendo desarrollados en
los yacimientos de El Cerrito y Campo Indio, y con las obras de infraestructura en
superficie, con el objetivo de aumentar la capacidad de tratamiento y entrega de gas del
area. Asimismo se estd implementando un plan de obras en la terminal y muelle de
Punta Loyola para mejorar la actividad actual y desarrollar proyectos futuros que
optimicen la competitividad.

En materia de financiamiento, los esfuerzos contintian enfocados en la optimizacién de
la estructura de financiamiento, como asi también en la busqueda de fuentes adicionales

de financiacion atento a los objetivos de inversién.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019,

(Socio)
CPCECABA T 1F 17

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente

Carlos Osc l
Por Comision Fiscali addya



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2019

(Presentados en forma comparativa con 2018)




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745 — Ciudad Aut6noma de Buenos Aires

Republica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 100

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha de inscripcion en el Registro
Publico de Comercio:

Ultimas tres modificaciones del Estatuto:

Numero de Registro en la Inspeccion
General de Justicia:

Fecha de terminacion del contrato social:

Sociedad controlante:

Actividad principal de la sociedad controlante:

AL 31 DE MARZO DE 2019

Exploracién y explotacion de hidrocarburos y derivados
15 de octubre de 1920

18 de abril de 2007, 12 de septiembre de 2007, 19 de
diciembre de 2013 y 17 de abril de 2015

1648

1° de septiembre de 2100

Latin Exploration S.L. (1)

Inversora y financiera.

Participacién de la sociedad controlante en el capital social y en los votos: 70,00% (1)

COMPOSICION DEL CAPITAL (1)

- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido e
integrado

Acciones ordinarias de VN 1:

Clase A de 1 voto
Clase B de 1 voto

279.396.499
119.741.357
399.137.856

(1) Nota 13 alos estados financieros consolidados condensados intermedios

Véase nuestro informe de fecha

10 de fodyo de 2019

PRICE WWUSE & CO.S.RL.
(Socio)

CPCECABAT 1F 17




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

’ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.03.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 6 15.650.834 15.284.342
Derecho de uso de activos por arrendamientos 23 511.011 -
Inversiones en asociadas 7 8.804.559 8.528.184
Otros créditos 8 1.406.631 1.572.696
Cuentas comerciales por cobrar 10 277.306 392.863
Total del Activo No Corriente 26.650.341 25.778.085
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 5 1.045.941 951.717
Otros créditos 8 3.578.201 3.081.903
Cuentas comerciales por cobrar 10 5.450.574 5.368.372
Inversiones a valores razonables 4y 11 367.516 365.387
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 1.275.387 1.155.132
Total del Activo Corriente ‘ 11.717.619 10.922.511
TOTAL DEL ACTIVO 38.367.960 36.700.596
PATRIMONIO
Capital social 13 399.138 399.138
Ajuste integral del capital 1.427.904 1.427.504
Reservas 426.696 426.696
Resultados no asignados 4.785.197 4.171.428
Otros resultados integrales 4.520.458 4.588.061
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad 11.559.393 11.013.227
Participaciones no controladora - -
TOTAL DEL PATRIMONIO 11.559.393 11.013.227
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones por juicios y otros reclamos 14 61.438 63.222
Otras provisiones 15 1.606.136 1.535.552
Pasivo por impuesto diferido 22 575.153 472.372
Deudas fiscales 16 21.882 28.650
Deudas por arrendamientos’ 23 143.839 -
Deudas financieras 17 16.429.539 16.080.265
Total del Pasivo No Corriente 18.837.987 18.180.061
PASIVO CORRIENTE
Otras provisiones 15 1.158 1.731
Otras deudas 18 148.888 158.479
Deudas fiscales 16 148.286 227.656
Remuneraciones y cargas sociales 89.620 268.115
Deudas por arrendamientos 23 404.897 -
Deudas financieras 17 2.374.368 2.829.910
Deudas comerciales 19 4.803.363 4.021.417
Total del Pasivo Corriente 7.970.580 7.507.308
TOTAL DEL PASIVO 26.808.567 25.687.369
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 38.367.960 36.700.596

Las notas 1 a 26 que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados

intermedios.
Véase nufes; orgpe de fecha
yp df 2019
PRICE/WAT SE & CO. SR.L.
. (Socio)
CPCEEAPA T°1F 17
Hermn4 iguez Cancelo uardo Hugo Antranik Eurnekian
Contador Piblico (UBA) Presidente

CPCE.CAB.A T°371 F° 009




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.03.2019 31.03.2018
Ingresos netos 20 a) 5.207.565 3.420.182
Costo de ingresos 20 b) (3.353.127) (2.626.306)
Resultado bruto 1.854.438 793.876
Gastos de comercializacion 20 ¢) (91.586) (65.340)
Gastos de administracion 20 d) (205.221) (229.248)
Gastos de exploracion (1.346) -
Otros ingresos y (egresos) operativos, netos 20 e) (17.570) (42.172)
Resultado operativo 1.538.715 457.116
Resultado de inversiones en asociadas 20 1) 298.509 207.785
Ingresos financieros 20 g) 4,162 5.936
Costos financieros 20 g) (417.526) (315.063)
Resultado por exposicion a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda (R.E.C.P.A.M.) 20 g) (174.796) (135.072)
Otros resultados financieros 20 g) (652.001) 459,163
Resultado antes de impuestos 597.063 679.865
Impuesto a las ganancias 22 (102.781) (261.487)
Ganancia neta del periodo 494.282 418.378
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Conceptos que no seran reclasificados al estado de
resultados
Desafectacion de reserva por revaltio de activos 7.b) 29.447 -
Conceptos que seran reclasificados al estado de
resultados
Diferencia de conversion de estados financieros 7.b) 22.437 3.102
:I‘0tal de otros resultados integrales del periodo, neto de 51.884 3.102
impuestos
Ganancia integral del periodo 546.166 421.480

Resultado neto, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad 494.282 418.378
Participaciones no controladoras - -

494.282 418.378

Resultado total integral, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad 546.166 421.480
Participaciones no controladoras - -

546.166 421.480
Resultado por accién basico y diluido 1,238 1,048

Las notas 1 a 26 que se acompaifian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados
condensado i

CPCHCASIBA TP1F 17
Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.CAB.A T°371 F° 009

/ Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de pesos)
Nota 31.03.2019 31.03.2018
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del periodo 494282 418.378
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 6 1.268.829 805.769
Bajas de propiedades, planta y equipos 6 158 179
Depreciacion de derecho de uso de activos por arrendamientos 23 95.372 -
Resultado de inversiones en asociadas 20 1) (298.509) (207.785)
Resultados financieros netos 1.010.358 (200.481)
Aumento neto de las previsiones para créditos 20 e) 40.552 27.245
Aumento neto de la prevision para juicios y otros reclamos 20¢) 4.879 5.122
Cargos por desbalanceo de gas 20 b)(1) (1.743) (2.256)
Ingresos devengados por incentivos, netos de cobranzas 171.564 (549.989)
Resultado por cesion del 50% Concesion La Maggie 20 e) - 55.930
R.E.CP.AM. 174.796 135.072
Impuesto a las ganancias devengado 22 102.781 261.487
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos (818.941) (911.742)
Inventario (94.224) 78.002
Deudas no financieras 724.879 219.571
Impuesto a las ganancias pagado (51.619) (17.622)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 2.823.414 116.880
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipo 6 (1.658.791) (1.218.273)
Variacién de inversiones en asociadas 7b) - 16.501
Disminucion de colocaciones de fondos corrientes 4.163 9.371
Dividendos cobrados 7b) 74.018 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (1.580.610) (1.192.401)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién
Pagos por arrendamientos 23 (106.039) -
Intereses pagados por deudas financieras 17 (194.354) (55.680)
Deudas financieras obtenidas 17 205.538 3.488.840
Deudas financieras canceladas 17 (1.040.362) (452.642)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de
financiacion (1.135.217) 2.980.518
Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos
bancarios 107.587 1.904.997
l;ef;:;t;fioo,deoquwalentes del efectivo y descubiertos bancarios al inicio 1.155.132 382,820
Resultados financieros generados por el efectivo, equivalentes de
efectivo y descubiertos bancarios 12.668 71.687
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al cierre
del periodo (Nota 12) 1.275.387 2.359.504
Variaciones que no han significado movimientos de fondos:
Pagos en ¢l periodo de propiedades, planta y equipos adquiridos anteriormente (112.050) (57.653)
Activacién de costos financieros 40.518 42.305
Costo de abandono de pozos activado en propiedad, planta y equipos 48.220 596.413

Las notas 1 a 26 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Presentadas en forma comparativa)
(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 - La Sociedad

Compafifa General de Combustibles S.A. (en adelante indistintamente “CGC” o “la Sociedad” o
conjuntamente con sus sociedades controladas “el Grupo™) es una sociedad anénima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en el Registro Pablico de Comercio el 15 de octubre de 1920. La
fecha de finalizacion del contrato social es el 1 de septiembre de 2100 y su domicilio legal es Bonpland
1745, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades de CGC estan concentradas en el sector energético, especificamente en la exploracion y
produccién de petréleo y gas (upstream) y transporte de gas. Las actividades de upstream las realiza tanto en
forma individual como mediante participaciones conjuntas y el transporte de gas a través de compafiias
asociadas.

1.2 - Grupo de Control

La Sociedad es controlada por Latin Exploration S.L.U. (“LE”) una sociedad espafiola.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA

La Comisién Nacional de Valores (CNV), a través de la Resoluciéon General N° 622/13, establecié la
aplicacién de la Resolucién Técnica N° 26 y sus modificatorias de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades
incluidas en el régimen de oferta pablica de la Ley N°17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por sus
obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad, por el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, han sido preparados de conformidad con el marco contable
establecido por la CNV. Dicho marco contable se basa en la aplicacion de las NIIF, y en particular de la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 no han sido auditados. La Gerencia de la Sociedad estima que
incluyen todos los ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados integrales de cada
periodo. Los resultados integrales de los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018
no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad por los ejercicios completos.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados para su emisién
por el Directorio de la Sociedad con fecha 10 de mayo de 2019.

Los presentes estados financieros consolidados estan expresados en miles de pesos ($), moneda de curso
legal en la Republica Argentina, elaborados a partir de los registros contables de CGC. Los mismos han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por la revaluacién de ciertos activos financieros y
ciertos activos no corrientes.

Véase nuestro informe de fecha
10 de aydde 2019
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Ciertas cifras comparativas no significativas han sido reclasificadas para reflejar los cambios en el periodo
actual y mantener su comparabilidad.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, los cuales han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) y emitidos el 11 de marzo de 2019.

Las actividades de la Sociedad no estan sujetas a cambios significativos de estacionalidad.

Unidad de Medida: La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacioén financiera en economias
hiperinflacionarias™ (“NIC 29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional
sea la de una economia de alta inflacién, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estdn basados en el método del costo
histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las
partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacién
segun corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacidén comparativa de los estados
financieros.

A Jos efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con laNIC 29, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen
o autorizan la indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacién de costos o cualquier otra forma de
repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a
los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62
in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el
mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor,
establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados
financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O.
28/12/2018), al Comisién Nacional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacién deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que
cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en
moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados financieros. Todos los montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de la
unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de
precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de
medida actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios
que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los
estados financieros.

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE) con base en los indices
de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

‘Véase nuestro ipforme de fecha
10 de aﬁ de 2019
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2.1 - Deposito de documentacion contable y societaria

Con motivo de la Resolucién General N° 629/14 de la Comisién Nacional de Valores informamos que la
documentacion respaldatoria de las operaciones contables y de gestion de la Sociedad y los libros de
comercio y sociedades de CGC se encuentran archivados en las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, y en los depésitos del proveedor “Iron Mountain Argentina S.A.”, con domicilio
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

2.2.1 - Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1 de
enero de 2019 y no adoptadas anticipadamente

NIIF 16, “Arrendamientos’: Ver Nota 23.

2.2.2 - Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son
consistentes con las utilizadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

2.3 - Estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que la Gerencia de
la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca
premisas que afecten a la aplicacién de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos
y egresos informados.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos
efectuados por la Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién
utilizadas para las estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros
consolidados por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

2.4 - Consolidacion - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se consolidaron con los
estados financieros o informes de gestion a esas fechas, de las siguientes sociedades:

Cantidad de % de Cantidad de
acciones participacién votos
Sociedad Pais Moneda (participaciéon  (directa e posibles
Funcional directa e indirecta)
indirecta)
Compafiia General de
Combustibles Internacional Corp. Panama Dolar estadounidense 100 100% 100

Véase nuestro informe de fecha
10 de thafl de 2019
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Directorio de la Sociedad acuerda las politicas para la gestion y administracion de sus riesgos, las cuales
han sido aplicadas consistentemente en los periodos bajo analisis presentados en los presentes estados
financieros. Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tenia contratos de futuros ni
derivados financieros de precios de commodities.

NOTA 4 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

La NIF 13 requiere, para los instrumentos financieros que se valtan a valor razonable, una revelacion del
valor razonable por nivel.

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas
mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

e Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacién no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros medidos a su valor razonable al 31 de marzo de 2019 y al
31 de diciembre de 2018. No hay pasivos financieros medidos a su valor razonable.

Al31.03.2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo vy equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 64.007 - - 64.007
Inversiones a valores razonables:

Titulos publicos 346.416 - - 346.416

Acciones con cotizacion 21.100 - - 21.100
Total activos corrientes 431.523 - - 431.523
Al 31.12.2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo v equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 218.524 - - 218.524
Inversiones a valores razonables:

Titulos publicos 342.619 - - 342.619

Acciones con cotizacion 22.768 - - 22.768
Total activos corrientes 583.911 - - 583.911

Al 31 de marzo de 2019 no hubo transferencias entre niveles durante el periodo, ni tampoco se han
producido cambios en la forma de determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros.

Véase nuestrd infgrme de fecha
10 de nfayd He 2019
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Las técnicas de valuacion especificas utilizadas para determinar los valores razonables incluyen:

e Precios de cotizacion en mercados activos para instrumentos similares. Estos valores estan incluidos en el
nivel 1.

e Los valores razonables para los instrumentos financieros de cobertura se determinan utilizando modelos
de precios especificos que son observables en el mercado o pueden ser derivados de o corroborados por
datos observables. El valor razonable de los contratos de cobertura se calcula como el valor presente neto
de los flujos de fondo futuros estimados, basados en el precio de cotizacién futuro en mercados activos.
Estos valores estan incluidos en el nivel 2.

e Los valores razonables para los restantes instrumentos financieros se determinan utilizando valores
descontados de flujos de fondos. Estos valores estan incluidos en el nivel 3.

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

NIIF 8 “Informacién por segmentos” requiere que la entidad reporte informacion financiera y descriptiva de
aquellos segmentos operativos o agrupaciones de segmentos clasificados como reportables que cumplen
determinados criterios. Los segmentos operativos son aquellos en donde la informacion financiera separada
se encuentra disponible y son evaluados regularmente por el Director de Decisiones Operativas (“DDO”)
para optar en como alocar recursos o bien analizar el desempeifio de los activos. Los segmentos operativos
son reportados de manera consistente con reportes internos al DDO o en su caso, al Directorio.

La Sociedad posee dos segmentos operativos y reportables, los cuales se encuentran organizados en base a
caracteristicas econdmicas similares, naturaleza de los productos ofrecidos, procesos de produccion, tipo y
clases de clientes y métodos de distribucién, de acuerdo a lo siguiente:

e “Upstream™: incluyen los resultados en la exploracion, produccion de petroleo, gas y GLP;

e “Midstream™: incluyen los resultados por las inversiones permanentes en las siguientes compaiiias de
transporte de gas: TGN, TGM y GasAndes.

Estructura central incluye gastos comunes a los segmentos reportados tales como, gastos administrativos,
impuestos sobre transacciones financieras, intereses sobre pasivos financieros e impuestos a las ganancias
incurridos por la Sociedad en el giro habitual del negocio, los cuales no se encuentran alocados a los
segmentos reportados.

El DDO utiliza el EBITDA ajustado para la toma de decisiones en como alocar recursos y monitorear el
desempefio de los segmentos.

El EBITDA ajustado esta definido como el resultado operativo de los segmentos consolidados excluyendo
los gastos de depreciacion y desvalorizacion de la propiedad planta y equipo y derech a uso de activo por
arrendamiento, perdidas esperadas para créditos comerciales y otros créditos, provisiones para juicios y otros
reclamos, ganancias (perdidas) en la devolucion de 4reas; impuestos a las transacciones financieras e incluye
el cobro de dividendos sobre las inversiones en asociadas.

El total del EBITDA ajustado esta definido como la suma del EBITDA ajustado de todos los segmentos.

Se detalla a continuacion informacion seleccionada para cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccion de la Sociedad:

Véase nuestro informe de fecha
10 de inaﬁa de 2019
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Se detalla a continuacién informacion seleccionada para cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccion de 1a Sociedad:

Al 31.03.2019

Exploracién y Transporte Estructura TOTAL

produccion de de gas central

petroleo y gas
Ingresos netas 5.207.565 - - 5.207.565
Costo de ventas (1.957.159) - - (1.957.159)
Resultado bruto 3.250.406 - - 3.250.406
Gastos de comercializacién (91.586) - - (91.586)
Gastos de estructura central - - (198.222) (198.222)
Otros ingresos y egresos operativos (10.361) 38.222 - 27.861
EBITDA ajustado 3.148.459 38.222 (198.222) 2.988.459
Gastos de exploracién (1.346) - - (1.346)
Otros ingresos y egresos operativos - - (45.431) (45.431)
Depreciaciones y amortizaciones (1) (1.361.168) - (3.033) (1.364.201)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (34.800) - (3.966) (38.766)
Resultado inversiones permanentes - 298.509 - 298.509
Subtotal 1.751.145 336.731 (250.652) 1.837.224
Ingresos financieros - - 4.162 4.162
Costos financieros - - (417.526) (417.526)
Reexpresion por cambios en e] poder adquisitivo
de la moneda - - (174.796) (174.796)
Otros resultados financieros - - (652.001) (652.001)
Resultado antes de impuestos 1.751.145 336.731 (1.490.813) 597.063
Impuesto a las ganancias (465.929) (9.555) 372.703 (102.781)
Resultado del periodo — Ganancia / (Pérdida) 1.285.216 327.176 (1.118.110) 494.282
EBITDA ajustado 2.988.459
Dividendos cobrados en el periodo 74.018
EBITDA Ajustado con dividendos cobrados 3.062.477

(1) Por la aplicaciéon de IFRS 16 se incluyen en las depreciaciones las originadas por el derecho a uso de activos por
arrendamientos en el periodo de tres meses al 31 de marzo de 2019 por $ 95.372, la cual tuvo aplicacién a partir del 31 de
marzo de 2019. (ver nota 23)

10 de o de 2019
PRICE W. OUSE & CO. SRI.

Véase nues?lcl) fforme de fecha

(Socio)
CPCECABA T 1F 17




Ingresos

Costo de ingresos

Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de estructura central

Otros ingresos y egresos operativos
EBITDA ajustado

Otros ingresos y egresos operativos
Depreciaciones y Amortizaciones
Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Resultado inversiones en asociadas
Subtotal

Ingresos financieros

Costos financieros

Reexpresion por cambios en el poder adquisitivo de
la moneda

Otros resultados financieros

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultado del periodo — (Pérdida) / Ganancia

EBITDA ajustade
Dividendos cobrados en el periodo

EBITDA Ajustado con dividendos cobrados
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Al 31.03.2018

Exploracion y Transporte Estructura TOTAL
produccién de de gas central
petréleo y gas
3.420.182 - - 3.420.182
(1.801.595) - - (1.801.595)
1.618.587 - - 1.618.587
(65.340) - - (65.340)
- - (204.709) (204.709)
281.926 54.631 - 336.557
1.835.173 54.631 (204.709) 1.685.095
(346.361) - (32.369) (378.730)
(801.767) - (4.002) (805.769)
(22.944) - (20.536) (43.480)
- 207.785 - 207.785
664.101 262.416 (261.616) 664.901
- - 5.936 5.936
- - (315.063) (315.063)
- - (135.072) (135.072)
- - 459.163 459.163
664.101 262.416 (246.652) 679.865
(309.492) (13.658) 61.663 (261.487)
354.609 248.758 (184.989) 418.378
1.685.095
_ 1685095
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La evolucion de la prevision para deterioro de activos no financieros es la siguiente:

31.03.2019 31.03.2018
Saldo al inicio del ejercicio 481.446 488.553
Aumentos / Disminuciones - -
Saldo al cierre del periodo 481.446 488.553

NOTA 7 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

a) A continuacién se detallan las inversiones en sociedades al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre

de 2018:
Sociedad 31.03.2019 31.12.2018

Sociedades Asociadas

Gasinvest S.A. 7.777.533 7.659.906
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 633.624 477.608
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 310.870 302.474
Transportadora de Gas del Norte S.A. 15.575 15.290
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 31.887 40.616
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 35.070 32.290
Total de inversiones en sociedades 8.804.559 8.528.184

b) A continuacién se detalla la evolucion de las inversiones en sociedades al 31 de marzo de 2019 y

2018:

31.03.2019 31.03.2018
Al inicio del ejercicio 8.528.184 3.304.323
Diferencias por conversion 22.437 3.102
Reducciones de capital - (16.501)
Resultado por valuacién a valor razonable
de Petronado S.A. - (1.140)
Reserva por Revaltio de Activos 29.447 -
Resultado de inversiones (Nota 20 1)) 298.509 207.785
Dividendos aprobados (1) (74.018) (273.460)
Al cierre del periodo 8.804.559 3.224.109

(1) Al 31 de marzo de 2019 incluye dividendos por 74.018 que se cobraron enteramente. Los dividendos aprobados al 31 de

marzo de 2018 se han cobrado en forma posterior al cierre del periodo.

NOTA 8 - OTROS CREDITOS

La composicion de los otros créditos es la siguiente:

31.03.2019 31.12.2018

No corrientes:

Partes relacionadas (Nota 21 a)) 238.383 231.571
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 101.996 114.009
Impuesto al Valor Agregado 77.155 -
Impuesto a la Ganancias - 62.632
Créditos programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas (1) 1.119.585 1.291.237
Echo Energy CDL OP Ltd 107.875 104,792
Diversos 20 26
Prevision sobre pérdidas esperadas futuras (238.383) (231.571)
Total 1.406.631 1.572.696
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Corrientes:

Créditos por incentivos Resolucion 419-E/2017

Créditos programa de Estimulo a la Inyeccion de Gas (1)
Créditos acuerdo de abastecimiento de Gas Propano
Créditos por reembolsos a la exportacion desde puertos
patagénicos

Partes relacionadas (Nota 21 a))

Impuesto al Valor Agregado

Impuesto a las Ganancias

Otros créditos fiscales

Anticipos a proveedores

Gastos a recuperar

Seguros pagados por adelantado

Activo Fideicomitido

Echo Energy CDL OP Ltd

Céanon minero pagado por adelantado

Diversos

Total

31.03.2019 31.12.2018
1.483.956 1.897.465
1.235.828 953.088

10.864 19.771
29.904 29.049
7.596 7.926
308.079 22.149
61.748 37.513
44.415 2.278
83.861 32.778
3.028 15.380
24.957 6.429
71.107 284
156.358 15.099
20.181 25.801
36.319 16.893
3.578.201 3.081.903

(1) Con fecha 28 de marzo de 2018 el Ministerio de Energia y Mineria aprobé mediante la Res. MINEM N° 97/2018, el
procedimiento para la cancelacion de los créditos por el programa de Estimulo a la Inyecciéon de Gas. Dicha resolucion
estableci6 la cancelacion en 30 cuotas iguales y consecutivas a partir del mes de enero de 2019. El crédito se establecié
en ddlares por valor de US$ 59.385.260. Con fecha 21 de febrero de 2019 se publicé la Resolucién SGE N° 54/19 a
través de la cual se modifica el mecanismo de cancelacién de las compensaciones pendientes de liquidacién y/o pago
del afio 2017 (Resolucion MINEM N° 97/18), siendo la principal modificacién que las cancelaciones seran
instrumentadas a través de la entrega de titulos de deuda publica. Al 31 de marzo de 2019 se registré a su valor actual

considerando las condiciones establecidas en la resolucién.

Con fecha 11 de abril de 2019 se recibieron BONOS PROGRAMAS GAS NATURAL por v/n US$ 59.385.260 de
acuerdo a lo establecido por la Resolucién SGE N° 54/19 y un pago por lo cupones ya cortados por un importe de US$

5.932.587. Los bonos vencen el 28 de junio de 2021 y se amortizan mensualmente.

Los movimientos de la prevision sobre otros créditos son los siguientes:

No corriente
Saldo al inicio del ejercicio

Reexpresion de cambios en el poder adquisitivo de la
moneda
Aumentos (1)

Saldo al cierre del periodo

31.03.2019 31.03.2018
231.571 179.072
(24.401) (18.869)
31.213 21.266
238.383 181.469

(1) Imputado $ 0y $ 86 a otros ingresos y egresos operativos y $ 31.213 y $ 21.180 a resultados financieros en 2019 y

2018, respectivamente.

NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicion de los bienes de cambio es la siguiente:

Petroleo y derivados
Materiales y repuestos
Total

‘Véase nuestro informe de fecha
10 de sayp de 2019

PRICE WA@ USE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F17

31.03.2019 31.12.2018
577.768 497.184
468.173 454.533

1.045.941 951.717
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NOTA 10 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicion de los créditos por ventas es la siguiente:

31.03.2019 31.12.2018
No corrientes
Comunes 277.306 382.863
Concursales 184.992 181.803
Menos: Provision para pérdidas esperadas (184.992) (181.803)
Total 277.306 392.863
Cortrientes
Comunes 5.549.105 5.446.246
Menos: Provision para pérdidas esperadas (98.531) (77.874)
Total 5.450.574 5.368.372

Los movimientos de la provision para créditos incobrables son los siguientes:

31.03.2019 31.03.2018
Saldo al inicio del ejercicio 259.677 128.020
Reexpresion de cambios en el poder adquisitivo de la
moneda (27.362) (16.000)
Aumentos (1) 51.208 23.940
Saldo al cierre del periodo 283.523 135.960

(1) Imputado $ 40.552 y $ 27.159 a otros ingresos y egresos operativos en 2019 y 2018, y $ 10.656 y $ (3.219) a resultados
financieros en 2019 y 2018, respectivamente.

NOTA 11 - INVERSIONES A VALORES RAZONABLES

La composicion de las otras inversiones es la siguiente:

Corrientes: 31.03.2019 31.12.2018
Acciones con cotizacion 21.100 22.768
Titulos publicos (1) 346.416 342.619

Total 367.516 365.387

(1) Al31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se componen de valor nominal 8.228.408 y 8.228.653, respectivamente,
de Bonos de la Nacion Argentina en délares estadounidenses 8% 2020 (Bonar 2020 US$), recibidos de acuerdo a lo
previsto por el Decreto N° 704/2016.

NOTA 12 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.2019 31.12.2018
Caja, fondos fijos y valores a depositar 422 373
Bancos 1.210.958 936.235
Fondos comunes de inversion (1) 64.007 218.524
Total 1.275.387 1.155.132

(1) Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se compone de 13.143.256 y 44.197.166, respectivamente, de cuotas
partes del fondo comin de inversién “Alpha Pesos”.

Véase nuestro informe de fecha
10 deJmglyo de 2019
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A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalente de efectivo y los descubiertos bancarios
incluyen:

31.03.2019 31.12.2018

Efectivo y equivalente de efectivo 1.211.380 936.608
Fondos comunes de inversion 64.007 218.524
Total 1.275.387 1.155.132

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el capital social asciende a $ 399.138, encontrandose
totalmente suscripto, integrado e inscripto. El mismo estd compuesto por 399.137.856 acciones ordinarias
nominativas no endosables de valor nominal $1 y un voto por accién. Los accionistas Latin Exploration
S.L.U. y Sociedad Comercial del Plata S.A. mantienen un 70% y 30% del capital social y votos,
respectivamente. Latin Exploration S.L.U. posee 279.396.499 acciones y Sociedad Comercial del Plata S.A.
posee 119.741.357 acciones.

NOTA 14 - PROVISIONES PARA JUICIOS Y OTROS RECLAMOS

A la fecha de emision de los estados financieros, la Sociedad mantiene diferencias interpretativas con
autoridades regulatorias referidas a la liquidacién de regalias hidrocarburiferas. Se estima que, de la
resolucion final de estas situaciones, no surgiran impactos significativos que no hayan sido considerados en
los presentes estados financieros.

La evolucion de la prevision para juicios y otros reclamos es la siguiente:

31.03.2019 31.03.2018
No corriente
Saldo al inicio del ejercicio 63.222 53.946
RE.CP.AM. (6.662) (3.368)
Aumentos (1) 4879 5.101
Saldo al cierre del periodo 61.438 55.679

(1) Imputado $ 4.879 y $ 5.122 a otros ingresos y egresos operativos en 2019 y 2018, respectivamente y ($ 21) a resultados
financieros en 2017.

NOTA 15 - OTRAS PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

31.03.2019 31.12.2018
No corrientes:
Desbalanceo de gas 9.918 11.090
Provision para abandono de pozos y remediacion
ambiental 1.574.355 1.502.808
Diversos 21.863 21.654
Total 1.606.136 1.535.552
Corrientes:
Desbalanceo de gas 1.143 1.715
Honorarios sindicatura concursal 15 16
Total 1.158 1.731

Véase nuestro igforme de fecha
10 de fnagp de 2019

PRICE w@ﬁmﬁ & CO.S.RL.

(Socio)
CPCECABA T°1F 17

20




La evolucién de las provisiones por desbalanceo de gas y abandono de pozos es la siguiente:

Saldo al Resultado Saldo al
inicio por cambio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio en el poder periodo
adquisitivo

de la moneda

No corrientes:

Desbalanceo de gas (1) 11.090 - - (1.172) 9918
Provisién para abandono de pozos

y remediacion ambiental (2) 1.502.808 (11.169) 82.716 - 1.574.355
Corrientes:

Desbalanceo de gas (1) 1.715 - - (572) 1.143
Total al 31.03.2019 1.515.613 (11.169) 82.716 (1.744) 1.585.416

(1) Corresponde § 571 a diferencias de cambio e intereses, y se imput6 a costos financieros; y ($ 1.743) corresponde a
devolucién de gas y se imputd a costo de ventas.

(2) Corresponde $ 33.216 a valor actual, imputados a costos financieros, $ 48.220 a ajuste del costo futuro, imputados a
propiedad, planta y equipo, $ 1.280 a gastos de exploracion.

Saldo al Resultado Saldo al
inicio por cambio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio en el poder periodo
adquisitivo

de la moneda

No corrientes:

Desbalanceo de gas (1) 22.595 - 193 (2.021) 20.767
Provisién para abandono de pozos

y remediacion ambiental (2) 1.411.853 (584.614) 405.942 - 1.233.181
Corrientes:

Desbalanceo de gas (1) 2.779 - - (235) 2.544
Total al 31.03.2018 1.437.227 (584.614) 406.135 (2.256) 1.256.492

(1) Corresponde $ 193 a diferencias de cambio e intereses, y se imputé a costos financieros; y (§ 2.256) corresponde a
devolucién de gas y se imput6 a costo de ventas.

(2) Corresponde $ 16.253 a valor actual, imputados a costos financieros, § 596.413 a ajuste del costo futuro, imputados a
propiedad, planta y equipo, y ($ 206.724) a baja por cesién 50% concesién La Maggie.

NOTA 16 - DEUDAS FISCALES

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

31.03.2019 31.12.2018

No corrientes:
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683 18.753 24.964
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP) 3.129 3.686
Total 21.882 28.650
Corrientes:
Provisién impuesto ingresos brutos 25.468 3.833
Impuesto al valor agregado - 73.729
Percepcion recargo de Gas art. 75 Ley N° 25565 17.860 38.384
Retenciones y percepciones impositivas 89.470 95.303
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683 13.497 14.492
Plan de pagos Ley N °© 26.476 483 853
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP) 635 682
Diversos 873 380

Total 148.286 227.656

Véase nuestyo informe de fecha

10 de fByo de 2019
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NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicién de las deudas financieras es la siguiente:

31.03.2019 31.12.2018
No corrientes:
Préstamos bancarios - 120.100
Obligaciones negociables 16.429.539 15.960.165
Total 16.429.539 16.080.265
31.03.2019 31.12.2018
Corrientes:
Préstamos bancarios 1.832.102 2.296.000
Obligaciones negociables 542.266 533.910
Total 2.374.368 2.829.910

El movimiento de las deudas financieras al 31 de marzo de 2019 y 2018 se expone a continuacion:

31.03.2019 31.03.2018
Saldo inicial 18.910.176 11.487.332
Descubiertos bancarios de corto plazo netos - 227
Intereses devengados 427.592 344.671
Diferencia de cambio 495317 226.743
Préstamos recibidos 205.538 3.488.840
Pagos de capital (1.040.362) (452.642)
Pagos de intereses (194.3549) (55.680)
Saldo final 18.803.907 15.039.491

Los vencimientos de las deudas financieras al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 son los
siguientes:

31.03.2019 31.12.2018
Menos de 1 afio 2.374.368 2.298.698
De 1 a 2 afios - 321.982
De 2 a 3 aflos 16.429.539 -
Mas de 3 afios - 12.418.811
Total 18.803.907 15.039.491

Con fecha 21 de febrero de 2019 se amortizé la ultima cuota de capital de US$ 14.400.000,00
correspondiente al préstamo sindicado en délares emitido con fecha 20 de febrero de 2017, por un monto
total de U$S 72.000.000,00. Durante el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2019 no hubo
otras variaciones significativas en la deuda financiera. Ver el detalle de la deuda financiera, garantias y
restricciones, en la nota 21 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018. Con fecha posterior al cierre
del perfodo se produjo la siguiente amortizacién anticipada, parcial y obligatoria de capital de las
Obligaciones Negociables Clase 10:

Con fecha 7 de mayo de 2019 se amortizaron anticipadamente US$ 5.041.606,66 de capital de las
obligaciones negociables Clase 10, a los fines que se cumplan las obligaciones contenidas bajo los términos

y condiciones de su emisién. Las obligaciones negociables clase 10 fueron emitidas con fecha 12 de enero de
2018.

El valor nominal originalmente emitido por las ON Clase 10 fue de US$ 100.000.000,00 y con las
amortizaciones anticipadas obligatorias del 7 de mayo de 2019 y el 10 de septiembre de 2018 por US$
5.041.606,66 y US$ 20.222.466,85 respectivamente, el valor residual de las obligaciones negociables a la
fecha de emision de los presentes estados financieros ascendié a US$ 74.735.926,49.

Véase nuestro igforme de fecha
10 de Jnay dg 2019
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NOTA 18 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:
Corrientes:

Regalfas de petroleo y gas
Total

NOTA 19 - DEUDAS COMERCIALES

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Corrientes:

Proveedores comunes
Proveedores comunes de UTEs
Partes relacionadas (Nota 21 a))
Facturas a recibir

Total

31.03.2019 31.12.2018
148.888 158.479
148.888 158.479

31.03.2019 31.12.2018

3.857.337 2.048.365
114.336 76.176
61.956 112.383
769.734 1.784.493
4.803.363 4.021.417

NOTA 20 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

a) Ingresos netos

Entregas de crudo

Gas

Otros

Incentivos

Retenciones a las exportaciones
Total

b) Costo de ingresos

Existencias al inicio

Compras

Consumos de inventario

Gastos imputables al costo de ingresos (1)
Existencias al cierre

Costo de ingresos

Véase nuestyp jpforme de fecha
10 dex b de 2019
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31.03.2019 31.03.2018

1.140.153 887.517
2.694.945 1.911.196
220.199 71.480
1.214.362 549.989
(62.094) -
5.207.565 3.420.182

31.03.2019 31.03.2018

951.717 785.974

841.105 359.963

(212211) (120.986)
2.818.457 2.309.328
(1.045.941) (707.973)
3.353.127 2.626.306
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(1) Gastos imputables al costo de ingresos

Honorarios y retribuciones por servicios
Servicios contratados

Sueldos, jornales y cargas sociales

Otros gastos de personal

Depreciacion propiedad, planta y equipos

Depreciacion derecho de uso de activos por

arrendamientos

Impuestos, tasas y contribuciones
Combustibles, gas y energia eléctrica
Seguros generales

Repuestos y reparaciones

Gastos de mantenimiento de pozos
Gastos de oficina

Regalias, canon y servidumbre
Desbalanceo de gas

Control ambiental

Total

¢) Gastos de comercializaciéon

Impuesto sobre los ingresos brutos
Total

d) Gastos de administracion

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y cargas sociales
Otros gastos de personal

Depreciacion propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros generales

Repuestos y reparaciones

Gastos de oficina

Movilidad y viéticos

Comunicaciones

Otros

Total

e) Otros ingresos y (egresos) operativos netos

Honorarios por servicios prestados
Servicios contratados

Cargo por prevision para otros créditos (Nota 8)
Resultado por cesion del 50% de concesion La
Maggie

Cargo por prevision para cuentas comerciales por

cobrar (Nota 10)

Cargo de prevision para juicios (Nota 14)
Impuesto a los ingresos brutos

Diversos

Total

Véase nuestxt informe de fecha
10 de thayo de 2019
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31.03.2019 31.03.2018
13.732 1.914
524.872 655.347
73.192 100.972
7.588 8.178
1.265.796 801.767
95372 -
35.657 23.660
33.674 31.937
10.333 2.309
141.615 130322
95.100 73.306
22.010 27.140
460.129 397.758
(1.743) (2.256)
41.130 56.974
2.818.457 2.309.328
31.03.2019 31.03.2018
91.586 65340
91.586 65.340
31.03.2019 31.03.2018
79.728 40.967
65.147 122.686
6.473 1.557
3.033 4.002
4.030 24.414
2.041 1.977
14732 18.826
8.985 4297
7.537 4.939
2.264 2.350
11.251 3.233
205.221 229.248
31.03.2019 31.03.2018
41.170 54.808
(11.741) (1.246)
- (86)
- (55.930)
(40.552) (27.159)
(4.879) (5.122)
(2.948) (176)
1.380 (7.261)
(17.570) (42.172)




f) Resultados de inversiones en asociadas

Compaiiia Asociada 31.03.2019 31.03.2018
Gasinvest S.A. 136.199 176.903
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 128.351 8.017
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 37.463 7.361
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 1.714 1.280
Transportadora de Gas del Norte S.A. 285 362
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (5.503) 13.862
Total 298.509 207.785
g) Resultados financieros
31.03.2019 31.03.2018

Ingresos financieros

Intereses 4.162 5.936

Total 4.162 5.936
Costos financieros

Intereses (417.526) (315.063)

Total (417.526) (315.063)
Resultados por exposicién a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda (R.E.C.P.A.M.)

R.E.C.P.AM. (nota 2) (174.796) (135.072)

Total (174.796) (135.072)
Otros resultados financieros

Resultado por medicién a valor razonable de

mstrumentos financieros 11.809 3.723

Diferencias de cambio, netas (649.321) 463.579

Otros egresos financieros (14.489) (8.139)

Total (652.001) 459.163

NOTA 21 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Sociedad era controlada por Latin Exploration S.L.U.
una compafiia radicada en Espafia. La controlante fltima del Grupo es Southern Cone Foundation,
una fundacién constituida en Liechtenstein. '

a) A continuacidn se detallan los saldos con partes relacionadas al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018:

31.03.2019 31.12.2018

Otros créditos
No corrientes:

Petronado S.A. 238.383 231.571

Total 238.383 231.571
Corrientes:

Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 7.596 7.926

Total 7.596 7.926

Véase nuesfro ijforme de fecha
10 defmayb de 2019

PRICE WAT,

USE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABATIF 1T




Deudas comerciales

Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. - 19.034
Corredor Americano S.A. 61.956 93.349
Total 61.956 112.383

b) A continuacién se detallan las principales operaciones con partes relacionadas por los periodos de tres
meses terminados el 31 de marzo de 2019 y 2018:

31.03.2019
Sociedad Venta de Dividendos Servicios
servicios cobrados contratados
Sociedades asociadas
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 15.804 34.320 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - 39.698 -
Otras sociedades
Corredor Americano S.A. (1) - - 171.662
(1) Corredor Americano S.A. es parte relacionada por estar controlada en forma indirecta por los mismos accionistas que
CGC
31.03.2018
Sociedad Venta de Intereses Dividendos Servicios
servicios ganados aprobados contratados
Sociedades asociadas
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 11.654 - 38.097 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - - 40.887 -
Otras sociedades
Corredor Americano S.A. (1) - - - 231.169
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - 308 194.476 -

(1) Corredor Americano S.A. es parte relacionada por estar controlada en forma indirecta por los mismos accionistas que
CGC

NOTA 22 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del impuesto
diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y pasivos por impuesto diferido en los
casos que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacién fiscal de los
activos y pasivos, asi como por los quebrantos impositivos recuperables.

31.03.2019 31.12.2018
El impuesto diferido es el siguiente:
Activo por impuesto diferido 1.455.163 1.196.918
Pasivo por impuesto diferido (2.030.316) (1.669.290)
Pasivo neto por impuesto diferido (575.153) (472.372)

La composicién del impuesto a las ganancias incluido en el Estado de Resultados y la composicién del
Impuesto Diferido es la siguiente:

31.03.2019 31.03.2018
Impuesto a las ganancias del periodo
Impuesto corriente - Ganancia (Pérdida) - -
Impuesto diferido - Ganancia (Pérdida) (102.781) (261.487)
Total impuesto a las ganancias (102.781) (261.487)

Véase nuesyro informe de fecha
10 defmafo de 2019

PRICE WAgﬁUSE & CO.S.RL.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17
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NOTA 23 - ARRENDAMIENTOS

Con fecha 1° de enero de 2019 la sociedad comenzé a aplicar la NIIF 16 de arrendamiento, pero no ha
reexpresado la informacién comparativa de acuerdo a lo permitido por las disposiciones especificas de
transicion de la norma.

Al aplicar la NIIF 16, la Sociedad reconoci6 pasivos por arrendamiento que se midieron al valor presente de
los pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremental del arrendamiento
al 1° de enero de 2019. La tasa de interés aplicada a los pasivos por arrendamiento al 1° de enero de 2019 fue
del 12%.

La Sociedad renta equipos e instalaciones de produccion. Los contratos suelen hacerse de uno a cuatro afios
y pueden tener opciones de extencion. Los términos de los contratos de arrendamientos se negocian sobre
una base individual y contienen diversos términos y condiciones. Los arrendamientos se reconocen como un
activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente a la fecha en que el activo arrendado esté disponible
para su uso por la Sociedad. El activo de derecho de uso se deprecia por el periodo de la vida util bajo el
método de linea recta.

Los pagos asociados a los arrendamientos de corto plazo (con un plazo de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el método de linea recta como un gasto en
resultados.

Seguidamente se detallan los efectos de la adopcién de la nueva politica v el movimiento por el periodo de
tres meses al 31 de marzo de 2019:

Derecho de uso de activos por arrendamiento reconocido al 1°

de enero de 2019 606.383
Depreciacion del derecho de uso de activos por el periodo de tres

meses al 31 de marzo de 2019 (95.372)
Derecho de uso de activos por arrendamiento reconocido al 31

de marzo de 2019 511.011
Deuda por arrendamientos reconocida al 1° de enero de 2019 606.383
Pagos por arrendamientos (106.039)
Efecto diferencia de cambio por el periodo de tres meses al 31 de

marzo de 2019 42.360
Efecto por descuento a valor actual por el periodo de tres meses al

31 de marzo de 2019 6.032
Deuda por arrendamientos al 31 de marzo de 2019 548.736
Clasificacién al 31 de marzo de 2019

Deuda por arrendamientos corriente 404.897
Deuda por arrendamientos no corriente 143.839

NOTA 24 - PARTICIPACION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados financieros los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y
gastos relativos a su participacion en las operaciones conjuntas en los diferentes consorcios y UTES de
exploracion y produccion de hidrocarburos. Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se han
utilizado los estados financieros e informes de gestion de los negocios conjuntos a dichas fechas.

Véase nues*;: informe de fecha
10 de o de 2019

PRICE WATERH#USE & CO. SRL.

(Socio)
CPCECAPRPA T 1F17
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Cuenca Area % de Operador Duracion Actividad
participacién Hasta
Argentina
Noroeste Aguaragiie 5,00 Tecpetrol S.A. 2027 Exploracién y
explotacion
Austral El Cerrito 100,00 CGC 2052 Exploracion y
explotacion
Dos Hermanos 100,00 CGC 2027/2034 /2037 Exploracién y
explotacién
Campo Boleadoras 100,00 CGC 2027/2033/2034 Exploracién y
explotacién
Campo Indio Este / El Cerrito 100,00 CGC 2028 /2058 Exploracién y
explotacién
Maria Inés 100,00 CGC 2027 /2028 Exploracién y
explotacién
Condor 100,00 CGC 2027 Exploracién y
explotacién
LaMaggie 50,00 CGC 2026 /2027 Exploracién y
explotacién
Glencross 87,00 CGC 2033 Explotacion
Estancia Chiripa 87,00 CGC 2033 Explotacién
Tapi Aike 50,00 CGC 24.b) Exploracién
Piedrabuena 100,00 CGC 24.b) Exploracion
Paso Fuhr 50,00 CGC 24.c) Exploracién
Neuquina Angostura 100,00 CGC 24.b) Exploracién
Venezuela Campo Onado 26,004 Petronado S.A. 2026 Explotacién
24.b)
Guatemala A-9-96 100,00 CGC 24.b) Exploracién

a) A continuacion se exponen los importes de los estados de situacién financiera relacionados con las
participaciones de la Sociedad en las operaciones conjuntas al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 y los estados de resultados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019 y

2018:

Activo No Corriente
Activo Corriente
Total Activo

Pasivo No Corriente
Pasivo Corriente
Total Pasivo

Pérdida operativa (¥*)
Pérdida neta ™

Véase nueg

10 dg

tro informe de fecha

yo de 2019

PRICE WATH

OUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

31.03.2019 31.12.2018
336.317 264.768
211.496 45.925
547.813 310.693

63.485 60.381
115.441 76.625
178.926 137.006

31.03.2019 31.03.2018

111.261 20.469
91.078 24.985
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(*) No se incluyen ventas en los negocios conjuntos debido a que la produccién es asignada directamente a cada
uno de los participes.

b) No se han producido cambios significativos en la situacion de los contratos de concesiones de las areas
de petroleo y gas con posterioridad al 31 de diciembre de 2018.

¢) Con fecha 28 de febrero de 2019 el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Cruz emitié el Decreto
N°0199/2019, en virtud del cual, en el marco de la licitacién IESC N° 2/17, se adjudic6 a CGC, junto
con YPF el permiso de exploracion en el area Paso Fuhr, ubicado en la provincia de Santa Cruz, en el
margen oeste de la Cuenca Austral. Se trata de un 4rea exploratoria de 4.668 Km?2, entre las concesiones
El Cerrito Fraccion 2 y La Paz donde el operador sera CGC. A partir de esta propuesta, se avanzara
sobre la exploracién de los objetivos convencionales y tight (gas apretado) de la Cuenca, actualmente
explorados y desarrollados por CGC. Ambas compafiias decidieron aunar esfuerzos para esta licitacion,
con el objetivo de maximizar la experiencia que cada una viene desarrollando en los Gltimos afos.

NOTA 25 - SITUACION DE LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades en las que CGC no ejerce el control societario, corresponden principalmente
las inversiones dedicadas al transporte de gas natural. El detalle de las inversiones es el siguiente:

Sociedad Ref. % de participacién
31.03.2019 31.12.2018

Asociadas

Gasinvest S.A. (D 40,8574 40,8574
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 39,9999 39,9999
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 39,9999 39,9999
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 50,0000 50,0000
Transportadora de Gas del Norte S.A. 0,0465 0,0465
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 10,8988 10,8988
Otras sociedades

Petronado S.A. (Venezuela) 26,0040 26,0040

(1) Controlante de Transportadora de Gas de Norte S.A. con el 56,3538 %.
No se han producido cambios significativos en la situacién de las comparifas asociadas al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2019, no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias
que no sean de publico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacién
patrimonial, econdmica o financiera de la Sociedad, en adicién a los tratados en las notas a los presentes
estados financieros y a la resolucién de la Asamblea de Accionistas de la sociedad, de fecha 10 de abril de
2019.

Con fecha 10 de abril de 2019, los sefiores accionistas de la Sociedad resolvieron destinar las ganancias
acumuladas al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 de 3.731.881 a absorber el saldo
negativo de “otros” por 317.905, recomponer la reserva legal por 294.677 a fin de alcanzar el monto
correspondiente al 20% de las cuentas capital social y ajuste integral al capital y el saldo a incrementar la
reserva facultativa para mantenimiento de capital de trabajo y futuras distribuciones de dividendos por
3.119.299. Asimismo, los accionistas resolvieron desafectar parcialmente dicha reserva facultativa para
mantenimiento de capital de trabajo y futuras distribuciones de dividendo por la suma de 173.400 (pesos
ciento setenta y tres millones cuatrocientos mil) equivalentes a US$ 4.000.000 (ddlares estadounidenses
cuatro millones) calculados al tipo de cambio vendedor divisa publicado por el Banco de la Nacién
Argentina al cierre de las operaciones del dia 9 de abril de 2019.

Véase nuestyo informe de fecha
10 de jnafjo de 2019

PRICE WATE] SE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABATIFI17
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2019

(Presentados en forma comparativa con 2018)



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL CONDENSADO INTERMEDIO
AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en miles de pesos)

31.03.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 15.650.834 15.284.358
Derecho de uso de activos por arrendamientos 511.011 -
Inversiones en asociadas 8.804.665 8.528.270
Otros créditos 1.406.631 1.572.696
Cuentas comerciales por cobrar 277.306 392.863
Total del Activo No Corriente 26.650.447 25.778.187
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 1.045.941 951.717
Otros créditos 3.578.201 3.081.903
Cuentas comerciales por cobrar 5.450.574 5.368.372
Inversiones a valores razonables 367.516 365.387
Efectivo y efectivo en bancos 1.275.281 1.155.030
Total del Activo Corriente 11.717.513 10.922.409
TOTAL DEL ACTIVO 38.367.960 36.700.596
PATRIMONIO
Capital social 399.138 399.138
Ajuste integral del capital 1.427.904 1.427.904
Reservas 426.696 426.696
Resultados no asignados 4.785.197 4.171.428
Otros resultados integrales 4.520.458 4.588.061
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad 11.559.393 11.013.227
TOTAL DEL PATRIMONIO 11.559.393 11.013.227
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones para juicios y otros reclamos 61.438 63.222
Otras provisiones 1.606.136 1:535.552
Pasivo por impuesto diferido 575.153 472.372
Deudas fiscales 21.882 28.650
Deudas por arrendamientos 143.839 -
Deudas financieras 16.429.539 16.080.265
Total del Pasivo No Corriente 18.837.987 18.180.061
PASIVO CORRIENTE
Otras provisiones 1.158 1.731
Otras deudas 148.888 158.479
Deudas fiscales 148.286 227.656
Remuneraciones y cargas sociales 89.620 268.115
Deudas por arrendamientos 404.897 -
Deudas financieras 2.374.368 2.829.910
Deudas comerciales 4.803.363 4.021.417
Total del Pasivo Corriente 7.970.580 7.507.308
TOTAL DEL PASIVO 26.808.567 25.687.369
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 38.367.960 36.700.596

Lanota 1 que se acompaiia forma parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

C.PAC‘. T 1F17
Hernan guez Cancelo Eduardo Hugo Antranik Eurnekian

Contador Piblico (UBA) Por Comisién Fiscalizad Presidente
CP.CECABA T°371 F*009




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUAL CONDENSADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de pesos)

31.03.2019 31.03.2018
Ingresos netos 5.207.565 3.420.182
Costo de ingresos (3.353.127) (2.626.306)
Resultado bruto 1.854.438 793.876
Gastos de comercializacion (91.586) (65.340)
Gastos de administracién (205.159) (229.134)
Gastos de exploracién (1.346) -
Otros ingresos y egresos operativos (17.570) (42.171)
Resultado operativo 1.538.777 457.231
Resultado de inversiones en asociadas 298.447 207.670
Ingresos financieros 4.162 5.936
Costos financieros (417.526) (315.063)
Resultado por exposicién a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda (R.E.C.P.A.M.) (174.796) (135.072)
Otros resultados financieros (652.001) 459.163
Resultado antes de impuestos 597.063 679.865
Impuesto a las ganancias (102.781) (261.487)
Ganancia neta del periodo 494.282 418.378
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Conceptos que no serin reclasificados el estado de
resultados
Desafectacion de reserva por revaltio de activos 29.447 -
Conceptos que serian reclasificados el estado de
resultados
Diferencia de conversién de estados financieros 22.437 3.102
Total de otros resultados integrales del periodo, neto de
impuestos 51.884 3.102
Ganancia integral del periodo 546.166 421.480
Resultado por accién basico y diluido 1,238 1,048

Lanota 1 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros individuales
condensados intermedios.

Hernan Rodriguez Cancelo Carlos Oscar Bial
Contador Piiblico (UBA) Por Comision Fiscalizas
CPCECABA.T°371 F° 009

Presidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL CONDENSADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de pesos)
31.03.2019 31.03.2018
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del periodo 494.282 418.378
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo 1.268.829 805.769
Bajas de propiedad, planta y equipo 158 179
Depreciacion de derecho de uso contratos de arrendamientos 95.372 -
Resultado de inversiones en asociadas (298.447) (207.670)
Resultados financieros netos 1.010.358 (200.481)
Aumento neto de las previsiones para créditos 40.552 27.245
Aumento neto de la provision para juicios y otros reclamos 4.879 5.122
Cargos por desbalanceo de gas (1.743) (2.256)
Ingresos devengados por incentivos, netos de cobranzas 171.564 (549.989)
Resultado por cesién del 50% Concesién La Maggie - 55.930
RE.CP.AM. 174.796 135.072
Impuesto a las ganancias devengado 102.781 261.487
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos (818.941) (910.454)
Inventario (94.224) 78.002
Deudas no financieras 724.880 219.513
Impuesto a las ganancias pagado (51.619) (17.622)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 2.823477 118.225
Flujo neto de efectivo por actividades de inversién
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (1.658.791) (1.218.273)
Variacién de inversiones en asociadas (63) 16.389
Disminucién de colocaciones de fondos corrientes 4.163 9.371
Dividendos cobrados 74.018 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (1.580.673) (1.192.513)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion
Pagos por arrendamientos (106.039) -
Intereses pagados por deudas financieras (194.354) (55.680)
Deudas financieras obtenidas 205.538 3.488.840
Deudas financieras canceladas (1.040.362) (452.642)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de
financiacién (1.135.217) 2.980.518
Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efective y descubiertos
bineaitis 107.587 1.906.230
dEef;ﬂ;::z,i Ceiguwalentes del efectivo y descubiertos bancarios al inicio 1.155.030 380426
Resultados financieros generados por el efectivo, equivalentes de 12.664 71.711

efectivo y descubiertos bancarios

Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al cierre 1.275.281 2.358.367
del periodo

Variaciones que no han significado movimientos de fondos:

Pagos en ¢l periodo de propiedad, planta y equipos adquiridos anteriormente (112.050) (57.653)
Activacién de costos financieros 40.518 42.305
Costo de abandono de pozos activado en propiedad, planta y equipos 48.220 596.413

Lanota | que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.
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Hernak Rodgfguez Cancelo
Conta iblico (UBA)
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Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS POR
EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019

(Presentadas en forma comparativa)
(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL INCLUIDA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES

Dado que las sociedades controladas por la Sociedad no poseen saldos de relevancia, las revelaciones y demds
informacién incluida en los estados financieros consolidados condensados intermedios son similares a las de los estados
financieros individuales condensados intermedios.

Véase nuestyo jnforme de fecha
10 de?: de 2019

PRICE w»@?&yﬂs & CO.SRL.
(Socio)
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ART. N° 12 - TITULO IV - CAPITULO Il DEL REGIMEN INFORMATIVO PERIODICO DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ESTADO FINANCIERO AL 31 DE MARZO DE 2019

(cifras expresadas en miles de pesos)

1.a)No existen regimenes juridicos especificos y significativos que afectan a la Sociedad que impliquen
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

1.b)Ver Nota 2 a los estados financieros consolidados.

2) Créditos y deudas — Clasificacion seglin su vencimiento

Créditos Deudas
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
Activos
Sin plazo 29,937 - - -
Con plazo
Vencidos 387.672 - - -
A vencer
-Hasta 3 meses 6.801.687 - 6.438.202 -
-De 3 a 6 meses 903.201 - 854.820 -
-De 6 a 9 meses 887.369 - 149,575 -
-De 9 a 12 meses 386.425 - 121.928 -
-De | a 2 afios - 1.362.855 - 16.599
-De 2 a 3 afios - 321.082 - 16.433.313
-Maés de 3 afios - - - 1.509
Total 9.396.291 1.683.937 7.564.525 16.451.421

3) Créditos y deudas — Clasificacion segin los efectos financieros que produce su mantenimiento

Créditos Deudas
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
En moneda nacional 3.186.710 348.602 1.106.241 21.882
En moneda extranjera 6.209.581 1.335.335 6.458.284 16.429.539
Total 9.396.291 1.683.937 7.564.525 16.451.421
Devengan intereses 478.462 277.306 2.388.982 16.451.421
No devengan intereses 8.917.829 1.406.631 5.175.543 -
Total 9.396.291 1.683.937 7.564.525 16.451.421

4) Las participaciones en sociedades del articulo 33 de la Ley N° 19.550 se exponen en la Nota 25 a los
estados financieros consolidados.

El detalle de los saldos deudores y acreedores por sociedad se expone en Nota 21.a a los estados
financieros y su clasificacién por vencimiento y por los efectos financieros que su mantenimiento

produce es la siguiente:

- Clasificacion seglin vencimiento:

Véase nueer‘) informe de fecha

(Socio)
CPCECABA. T 1F 17




Corrientes No Corrientes

Activos

Con plazo

Vencidos
Petronado S.A. - 238.383

A vencer

-Hasta 3 meses

Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A. 7.596 -
Total 7.596 238.383

Pasivos
Con plazo
A vencer
-Hasta 3 meses
Corredor Americano S.A. 61.956 -

- Clasificacion segun los efectos financieros que produce su mantenimiento:

Saldos deudores

Corrientes No Corrientes
En moneda nacional
Latin Exploration S.L.
Transportadora de Gas del Mercosur S.A.
Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A. 7.596 -
Total en moneda nacional 7.596 -
En moneda extranjera
Petronado S.A. - 238.383
Total en moneda extranjera 7.596 238.383
Total 7.596 238.383
Saldos acreedores
Corrientes No Corrientes
En moneda nacional
Corredor Americano S.A. 61.956 -
61.956 -
Saldos deudores
Corrientes No Corrientes
No devengan intereses
Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A. 7.596 -
Petronado S.A. - 238.383
Total 7.596 238.383
Saldos acreedores
Corrientes No Corrientes
No devengan intereses
Corredor Americano S.A. 61.956 -

5) No existen ni hubo durante el periodo créditos por ventas o préstamos a directores, miembros de la
Comision Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

6) La Sociedad tiene como politica la toma de inventarios fisicos rotativos en distintas fechas dentro del
periodo para sus bienes de cambio de las actividades petrolera, gasifera, petroquimica y refinacién.

No existen bienes de cambio significativos de mas de un afio de inmovilizacién que no se encuentren
previsionados.

7) No existen participaciones en otras sociedades que superen el limite fijado por el art. 31 de la Ley N°
19.550 en los términos del punto 12 del Anexo I — capitulo XXIII — libro 7 de la R.G. N°® 368/01 de la
CNV.

8) El valor recuperable considerado para los inventarios y propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

Véase nuestjo jnforme de fecha
10 de o de 2019

PRICE WA PUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F17




Para los bienes de cambio correspondientes a las actividades de petrdleo y gas, refinacién y distribucién
y petroquimica, y para los otros activos se tomé el valor neto de realizacion, entendiendo como tal al
precio de venta menos los gastos directos de venta. En los casos de no existencia de valores de mercado,
la Compaiiia utilizo a tal fin evaluaciones propias.

Para los bienes de uso, el valor recuperable de los activos es en general el valor de uso estimado a partir
de los flujos de fondos futuros derivados del uso de dichos activos, descontados a la tasa que refleja el
costo del capital empleado. Para su célculo la Sociedad utiliza proyecciones de los flujos de caja basados
en las mejores estimaciones disponibles de sus ingresos, gastos e inversiones considerando los hechos
relevantes pasados y las expectativas de evolucién del negocio y el mercado. La evolucién de los precios
de venta de los hidrocarburos, de los costos, las inversiones y del tipo de cambio son algunos de los
factores mas significativos que intervienen en el célculo. La Sociedad verifica que los flujos de caja no
excedan temporalmente el limite de la vida productiva de sus yacimientos y/o la finalizacién de los
permisos, acuerdos o contratos de explotacion.

9) Los seguros vigentes al cierre del periodo se detallan a continuacién:

Bienes cubiertos Riesgo cubierto Suma asegurada

en miles
Equipamiento, instalaciones y ductos utilizados en explotacién  Dafios materiales 606914  US$
y transporte
Dafios causados a terceros por la actividad de la compaiiia o Responsabilidad civil on shore 15381 US§

causados por ¢l equipamiento, instalaciones y ductos
utilizados en exploracién y produccién

RC: operador terminal portuaria 15.000 US$
Pozos Control, reperforacién, derrame 40908 US$
Seguro técnico Equipos de computacién 622 US$
Integral de industria Oficinas Buenos Aires, Rio 77.893 $
Gallegos y Cipolletti
Rodados Responsabilidad civil hacia 14.297 $

terceros y dafios

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgos corrientes en los seguros contratados.

10.a)La Sociedad ha registrado provisiones, fruto de que esta sujeta a diversas demandas, juicios y otros
procedimientos legales que surgen en el curso habitual de sus negocios. Los pasivos con respecto a
dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no pueden estimarse con certeza. La Sociedad
analiza el estado de cada contingencia y evalia la potencial exposicién financiera, para lo cual elabora
las estimaciones principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las mismas no superan el 2%
del patrimonio.

10.b) No existen otras situaciones contingentes cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyo efecto
patrimonial no haya sido contabilizado en los presentes estados financieros.

11) No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.
12) No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
13) La Sociedad tiene restricciones a la distribucién de dividendos a partir de la emisién de Obligaciones

Negociables clase A y la emisiéon de préstamos bancarios informados en la nota 21 a los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018.

o i‘i."
[FIUSE & CO. SRL.
»"w\
J
(Socio)
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Hern; iguez Cancelo
Contador Piblico (UBA)
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. 30-50673393-2

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios
adjuntos de Compaiiia General de Combustibles S.A. (en adelante 1a “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién financiera consolidado condensado intermedio al
31 de marzo de 2019, el estado de resultados integrales consolidado condensado
intermedio por el periodo de tres finalizado el 31 de marzo de 2019 y los estados
consolidados condensados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relaciéon con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas
por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limit6 a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la
Norma Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién
financiera intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual
fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N°
33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8° C1106A4BG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co, S.R.L. es una firma miembro de |a red global de PricewaterhouseCoopers Inlemational Limited (PwCIL). Cada una de |as firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la
informaci6n incluida enlos estados financieros consolidados condensados intermedios
y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia,
una revisiéon no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto,
no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién financiera consolidada, el
resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisiéon, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios
mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estin preparados, en todos
sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compafia
General de Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Compafiia
General de Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro "Balances" y
cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de
Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compania
General de Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resena informativa sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Compafifa General de Combustibles S.A. que surge de los
registros contableg de la Sociedad ascendia a $ 50.175.087, no siendo exigible a
dicha fechg

C.P.C.E.C.ABA. T 371 F° 009
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. 30-50673393-2

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios
adjuntos de Compaiiia General de Combustibles S.A. (en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién financiera individual condensado intermedio al 31
de marzo de 2019, el estado de resultados integrales individual condensado intermedio
por el periodo de tres finalizado el 31 de marzo de 2019 y los estados individuales
condensados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direcciéon

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas
por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la
Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién
financiera intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, 1a cual
fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N°
33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de |a red global de PricewaterhouseCoopers Internaticnal Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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los estados financieros individuales condensados intermedios y en la realizacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de esta
revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opinion de auditoria sobre la situacién financiera individual, el resultado integral
individual y el flujo de efectivo individual de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros individuales condensados intermedios
mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos
sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compafifa
General de Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compafiia
General de Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro "Balances" y
cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de
Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compaiia
General de Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la informacién adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo IIT, Titulo IV de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia
de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Compaifiia General de Combustibles S.A. que surge de los
registros contab e la Sociedad ascendia a $ 50.175.087, no siendo exigible a

dicha fecha.
Ciudad Autd d enos Aires, 10 de mayo de 2019
PRICE WA USE & CO. S.R.L.

(Socio)
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

En nuestro cardcter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Compafiia General de Combustibles S.A., de
acuerdo con lo dispuesto por ¢l inc. 5 del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (“Ley N° 19.550™) y
las normas reglamentarias sobre informacién contable de la Comision Nacional de Valores y la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires, hemos efectuado una revision, con el alcance que se describe en el capitulo IT, de los documentos
detallados en el capitulo I siguiente. La preparacién y emisién de los documentos citados es una responsabilidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el capitulo II.

L. DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME

a) Estado de situacion financiera intermedio individual y consolidado al 31 de marzo de 2019.

b) Estado de resultados integrales intermedio individual y consolidado por el periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2019.

¢) Estado de cambios en el patrimonio intermedio individual ¥ consolidado por el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2019.

d) Estado de flujo de efectivo intermedio individual y consolidado por el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2019.

¢) Notas correspondientes a los estados financieros condensados intermedios individual y consolidado por el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

f) Resefia informativa e Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados al 31
de marzo de 2019, requeridas por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articulo N° 12 del capitulo III Tftulo I'V de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), respectivamente.

II. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes en la Republica Argentina. Dichas
normas requieren que la revisién de los estados financieros se efectiie de acuerdo con normas de auditoria vigentes
para la revision de estados financieros correspondientes a periodos intermedios establecidas por la Resolucién
Técnica No. 33 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y no incluyen, por
lo tanto, todos los procedimientos necesarios para expresar una opinién sobre la situacién financiera de la
Sociedad, su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el capitulo I, hemos tenido en cuenta la
revisién limitada efectuada por los auditores externos, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su
informe con fecha 10 de mayo de 2019. Nuestra tarea incluyd la revision del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados, y los resultados de la revisién efectuada por dichos profesionales.

Las referidas normas sobre revisién limitada consisten principalmente en aplicar procedimientos analiticos sobre
los importes incluidos en los estados financieros, efectuar comprobaciones globales y realizar indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros.
Dichas normas establecen un alcance que es substancialmente menor a la aplicacion de todos los procedimientos
de auditoria, necesarios para poder emitir una opinién profesional sobre los estados financieros tomados en su
conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién,

Con relacidn a la Resefia informativa y la Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capitulo III Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional
de Valores (N.T. 2013), hemos constatado que, respectivamente, estos documentos contengan, la informacion
requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de



Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capitulo III Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores,
siendo las afirmaciones sobre el marco econémico en que se desenvolvié la Sociedad, la gestion empresaria, y
hechos futuros, todas ellas incluidas en los documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio de la
Sociedad. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo
que es materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos surgen de los registros contables de la
Sociedad u otra documentacion pertinente.

Asimismo, nuestra revision no incluyé la evaluaciéon de los criterios empresarios de administracién,
comercializacién ni produccidn, que son responsabilidad exclusiva del Directorio. .

ITI. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en el trabajo realizado, segim lo sefialado en el capitulo II de este informe, que no incluyé la aplicacién
de todos los procedimientos necesarios para permitirnos expresar una opinion sobre la razonabilidad de los estados
financieros objeto de esta revision, considerados en su conjunto, estamos en condiciones de informar que:

a) los hechos y circunstancias significativos de los que hemos tomado conocimiento y que no estén afectados por
incertidumbres se encuentran considerados en los estados financieros; y

b) no hemos tomado conocimiento de ninguna meodificacién significativa que deba hacerse a los estados
financieros intermedios condensados de Compafiia General de Combustibles S.A. identificados en los
apartados a) a e) del capitulo I de este informe, para que estén presentados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34; y

c) con respecto a la Resefia informativa y a la Informacién adicional a las notas a los estados financieros
intermedios condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articulo N° 12 del capitulo III Titulo [V de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), mencionadas en el apartado f) del capitulo I, en lo que es materia
de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

IV. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros adjuntos se ajustan a las disposiciones de la Ley N° 19.550, se encuentran asentados en
el Libro de Inventario y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo los procedimientos
descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019
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