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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Reseiia Informativa por el primer trimestre al 31 de marzo de 2016

La presente Resefia Informativa, que ha sido confeccionada en cumplimiento con lo dispuesto
por las normas vigentes de la Comisién Nacional de Valores (Régimen Informativo Periédico
— Titulo IV — Capitulo HI — Articulo 4°), es complementaria de los estados financieros

consolidados de la Sociedad por el petfodo de tres meses iniciado el 1 de enero de 2016 y

terminado al 31 de marzo de 2016.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad en el primer trimestre

finalizado al 31 de marzo de 2016, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo.

El EBITDA ajustado correspondiente al primer trimestre del afio 2016, ascendi6 a miles
de $390.269, lo que representa un aumento de miles de $ 374.997 respecto al primer
trimestre del afio 2015 Este aumento responde principalmente al incremento de
produccién y venta de hidrocarburos originados en la compra de los activos de la Cuenca
Austral a Petrobias Argentina S A (PESA), con efecto al 1° de abiil de 2015, la que es
informada en la nota 23 d a los estados financieros consolidados.

La produccién de petréleo, gas natural, gas licuado de petréleo y gasolina durante el
ptimer trimestre del afio 2016 fue de 348 Mm3 equivalentes, con un incremento de 225
Mm3 (181%) con respecto 2 las cantidades producidas en el mismo periodo del afio
antetior. Los incrementos en la produccién corresponden a la adquisicién de los activos
de PESA en la Cuenca Austral, transaccion informada en la nota 23 d a los estados
financieros consolidados.

Los hidrocarburos liquidos representaron un 32% y el gas natural el 68% del total
producido. '

La Sociedad tiene una impottante presencia en la actividad de transporte troncal de gas
natural a través de sus participaciones en las empresas Transportadora de Gas del Norte
S A (23,07%), Gasoducto GasAndes Argentina S A. (40%), Gasoducto GasAndes S.A -
Chile- (40%), y Transportadora de Gas del Mercosur S A. (10,9%) El volumen de gas
transportado por estas empresas en el ptimer trimestre del afio 2016 alcanzé los 5.727
millones de metros cilibicos, un 5,7% por debajo de igual periodo del afio 2015,

Evolucion de los Indicadores de la Sociedad

EBITDA ajustado (miles de pesos) 350 269 15272
Produccion Petroleo (m3/dia) (1) (2) 1 208.6 602 4
Produccion Gas (Mm3/dia) (2) 26204 771,4
Gas Transportado (MMm®) 5727 6075

(1} Incluye gas licuade de petroleo y gasolina
(2} Areas de Argentina solamente .




Hechos relevantes en el primer trimestre finalizado el 31 de marzo de 2016,
incluyendo hechos posteriores

Extensién del Programa para la emision de Obligaciones Negociables (ON)

Con fecha 1° de febrero de 2016, los Directores y Accionistas de la sociedad han resuelto la
creacion de un nuevo programa de emisién de obligaciones negociables pot un valor nominal
maximo en circulacién en cualquier momento de hasta US$ 300.000 000 destinado a la
emisién de obligaciones negociables en mercados de valores locales y del exterior. Con fecha
21 de abril de 2016 la Comisién Nacional de Valores autotizé la creacién de dicho programa.

Suplementos de precio

Durante el primer trimestte finalizado el 31 de marzo de 2016, no se han emitido nuevos
suplementos de precio. Al 31 de marzo de 2016 se encuentran emitidas e integradas la ON
Clase 4 por USD 40.000.000, la ON Clase 6 por USD 31 730.300, la ON Clase 2 por USD
20880 968, 1a ON Clase 7 por USD 30.000.000 y la ON Clase 8 por $ 103.977.272.

Perfeccionamiento del acuerdo de compraventa de acciones de Transportadora de Gas
del Norte S.A. v GASINVEST S.A.

Con fecha 10 de julioc de 2014 Compaiifa General de Combustibles S.A.. y Tecpetrol
Internacional S.L.U. (en conjunto los “Compradores”) y Total Gas y Electricidad At gentina
S.A. y Total GasAndes SA. (en conjunto los “Vendedores™) celebraion un acuerdo de
compraventa de acciones en relacién con las tenencias accionarias que los Vendedores poseen
en Transportadora Gas del Norte S.A. (“IGN™) y en su controlante GASINVEST S.A
(“GASINVEST™). Los Vendedores poseen en conjunto el 0,0309% del capital de TGN, mas
el 15,35% indirectamente a través de GASINVEST.

La operacion referida se encontraba sujeta principalmente a la aprobacion por parte del
- ENARGAS de la venta de las acciones de GASINVEST descriptas precedentemente ydela
cesién del Contrato de Asistencia Técnica. Al cumplitse durante el mes de febrero de 2016 las
condiciones a las que estaban sujetas las compraventas y una vez producido el cierre de las
transacciones y la efectiva transferencia de las acciones con fecha 3 de marzo de 2016, la
participacién de CGC en TGN y GASINVEST ascendié al 0,0465% y 40,8574% del capital,
respectivamente y entonces la participacion directa ¢ indirecta de CGC en TGN ascendi6 al
23,07% al 31 de marzo de 2016 '




2. Estructura patrimonial consolidada al 31 de marze de 2016, comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior
(Expresados en miles de pesos)
31.03.2016 31.03.2015

Activo no cortiente ' ' "3748.675 2119822
Activo corriente ' 1.736.790 475.632
Total del Activo 5.485.465 2.595.454
Patrimonio atribuible a los propietatios 1 250.067 1.136 007
Participaciones no controladora 7.331 -
Total del Patrimonio 1.257.398 1.136.007
Pasivo no cortiente 3.130.713 1.067 835
Pasivo corriente 1.097.354 391.612
Total del Pasivo , 4.228.067 1.459.447
Total del Pasivo y del Patrimonio 5.485.465 2.595.454

El incremento que se observa en las cifias al 31 de marzo de 2016, respecto al 31 de marzo
de 2015 esta generado principalmente por los siguientes hechos que han sido revelados en
las notas a los estados financieros: la adquisicion de los activos de PESA en la Cuenca
Austral (nota 23.d a los estados financieros consolidados), el aporte de las Acciones de
Unitec Energy S.A. en CGC (nota 2.2.3) y nota 13) a los estados financieros consolidados),
la ampliacién del préstamo sindicado en $250 millones y posterior reduccién en $100
millones y emisién de obligaciones negociables en USD, Clase 4, 6, 2 v 7 por un valor
total de USD 122,6 millones y obligaciones negociables en $, Clase 8 por $ 103,9 millones
{(nota 17 a los estados financieros consolidados).

3. Estructura de resultados por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de

2016, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior
(Expresados en miles de pesos)

31.03.2016 31.03.2015

Ventas netas : 678 107 256.097
Costo de ventas - _ (408.316) (198.777)
Ganancia bruta ' _ 269.791 57.320
Gastos de comercializacion - (13.755) (7.271)
Gastos de administracién (48.526) (39.035)
Gastos de exploracion : - (144)
Otros ingresos y egresos operativos (20.221) (37.966)
Resultado operativo _ 187.289 (27.096)
Resultado de inversiones valuadas bajo el método
de la participacion (50.047) (29.578)
Resultados financieros, netos (276.635%) 38.265
Resultado antes de Impuestos (139.393) (18.409)
Impuesto a las ganancias 29.904 (7.733)
Resultado neto (109.489) (26.142) -
Otros resultados integrales 11.185 3.824

Resultados integrales consolidados (98.304) (22.318)




El incremento que se observa en los rubros ventas netas, costo de ventas, gastos de
comercializacién, y gastos de administracion estdn generados principalmente por la
adquisicion de los activos de PESA informada en la nota 23 d) a los estados financieros
consolidados Adicionalmente en el trimestre al 31 de marzo de 2016 se observa un
incremento de miles de $ 194.856 en el rubro de ventas que responde a subvenciones del
Gobiemo.

En el primer ttimestre finalizado al 31 de marzo de 2016 se observa un incremento en la
pérdida de resultado pot inversiones valuadas bajo el método de la participacion debido
principalmente a la participacién directa, ¢ indirecta a través de Gasinvest S A, de una
pérdida significativa debido al efecto de la devaluacién sobre la deuda financiera en
dolares sufrida en el trimestre por Transportadora de Gas del Norte S.A.

El incremento en los costos financieros que se observa en el trimestre finalizado al 31 de
marzo de 2016, corresponde a los intereses y diferencia de cambio del préstamo sindicado
y las obligaciones negociables informadas e¢n la nota 17) a los estados financieros
consolidados.

. Estructura del flujo de efectivo por el periodo de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2016, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior

(Expresados en miles de pesos)

31.03.2016 31.03.2015

Efectivo neto generado por las actividades operativas 285312 54 056
Efectivo neto aplicado en las actividades de inversion (232.519) (827.921)
Efectivo neto (aplicado en) generado por las actividades

de financiacién (164.455) 792.562
Disminucién neta en el efectivo, equivalentes de

efectivo y descubiertos bancarios (111.662) (18.697)
Efectivo al inicio del ejercicio 199 522 20.402
Resultados financieros generados por el efectivo 15.988 1.651
Efectivo al cierre del periodo 103.848 40.750

El incremento en los fondos generados por las actividades operativas estd generado
principalmente por el crecimiento en la operacién debido a la adquisicion de los activos de
PESA informada en la nota 23.d) a los estados financietros consolidados.

Los saldos significativos que se observan en el periodo de tres meses finalizado al 31 de
marzo de 2015 en los rubros de inversién y financiacion estdn generados por la
suscripcion en el 1° trimestre de 2015 del préstamo sindicado informado en la nota 17 a
los estados financieros consolidados, tomado para financiar la compra de los activos de
PESA.

Dusrante el 1° trimestre de 2016 se observan aplicaciones de fondos en las actividades de
inversién por 232.519 que se deben principalmente a la adquisicién de propiedad planta y
equipos por 235535 y la adquisicion de inversiones en Sociedades por 78 608
(Perfeccionamiento del acuerdo de compraventa de acciones de Transportadoia de Gas del
Norte S.A v GASINVEST S A) neto del efecto de generacion de fondos por disminucion
de colocaciones de fondos cortiente.

Adicionalmente, durante el 1° trimestre de 2016 se observan aplicaciones de fondos en las
actividades de financiacion debido a la cancelacion con fecha 30 de marzo de 2016 de la
primer cuota del préstamo sindicado por $ 82 692 y la cancelacion de intereses generados
ptincipalmente por el préstamo sindicado por $ 113.682.




5. Datos estadisticos por‘ el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2016,
comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior

Ver datos de produccién de petrdleo crudo y gas y de transporte de gas del primer trimestre
por el perfodo terminado al 31 de marzo de 2016, comparativa con el mismo periodo del
gjercicio anterior en el punto 1 de esta Resefia Informativa

6. Indices por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2016, comparativa
con el mismo periodo del ejercicio anterior

31.03.2016 31.03.2015
Liquidez (a) 1,58 1,21
Solvencia (b} 0,30 0,78
Inmovilizacidn del capital (c) 0,68 0,82

{a) Activo corriente sobre pasivo corriente
(b) Patrimonio neto / Pasivo total
(c) Activo no cortiente sobre total del activo

El indice de rentabilidad se incluye solamente para los estados financieros anuales.

7. Perspectivas

Considerando la adquisicién estratégica realizada en el ejercicio 2015 referida a los activos de
PESA en la Cuenca Austral la Sociedad estima en el ejercicio 2016, continuar con las
inversiones en explotacion y explotacion de hidrocarburos, a través de la perforacion de pozos
exploratotios y productivos, optimizacion de operaciones de perforacién, mantenimiento y
produccién ¢ inversiones vinculadas a la produccion tales como el desarrollo de instalaciones
vy workovers.

Adicionalmente se espera concluit la renegociacién con la provincia de Rio Negro del
contrato de Concesidn del Area Angostura.

Ciudad Augdnoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2016

Véase ngeyptro informe de fecha
9 ayo de 2016
PRICE ERHOUSE & CO
RL

i

e

duarde Hugo Antranik Eurnekian
Presidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Repiiblica Argentina ‘

EJERCICIO ECONOMICO N° 97

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGS CONDENSADOS INFERMEDIOS

AL 31 DE MARZO DE 2016

Actividad principal de la Sociedad: Exploracién y explotacién de hidrocarburos y derivados

Fecha de inscripcion en el Registro 15 de octubre de 1920
Publico de Comercio:

Ultimas tres modificaciones del Estatuto: 18 de abril de 2007, 12 de septiembre de 2007, 19 de
diciembre de 2013 y 17 de abril de 2015

Numero de Registro en la Inspeccién

General de Justicia: 1648
Fecha de terminacidn del contrato social: 1° de septiembre de 2100
Sociedad controlante: Latin Exploration S1.. (1)

Actividad principal de la sociedad controlante: Inversora y financiera,

Participacion de la sociedad controlante en el capital social y en los votos: 70,00% (N

COMPOSICION DEL CAPITAL (1)

- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido &

integrado
Acciones ordinarias de VN 1:
Clase A de 1 voto 279396 499
Clase B de 1 voto 119.741.357
) 399.137 856

(1) Nota 13 a los estados contables consolidados

Véase nuestro ibforme de fecha
9 de mayd de 2016

PRICE WATERHOYSE &CO SRL

(Socio)

// E "
duardo Hugo Antranik Enrnekian

Presidente




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMEDIO

AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones en sociedades
Otras inversiones
Activo por impuesto diferido
Otros créditos

Total del Activeo No Corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar
Otras inversiones
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes
Total del Activo Corriente
TIOTAL DEL ACIIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados no asignados
Ofros resultados integrales
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad
Participaciones no controladora
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones
Provisiones
Otras deudas
Deudas fiscales
Pasivo por impuesto diferido
Deudas financiecras
Total del Pasivo No Corriente

PASIVO CORRIENTE
Provisiones
Otras deudas
Deudas fiscales
Remuneraciones y cat gas sociales
Deudas financieras
Deudas comerciales
Total del Pasivo Corriente
TOTAL DEL PASIVO
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONICO

Nota

10

11

12

13

14
15
13
16
22
17

15
18
16

17
19

31.03.2016 31.12.2015
3.259 957 3153638
308.519 268.773
8758 7.662
54794 53 683
" 116.647 109.626
3.748.675 3.593.382
457611 140 093
770.515 531 742
388.915 791 080
64.281 171.405
55.468 112.414
1.736.790 1.746.734
5.485.465 5.340.116
399 138 399.138
841 350 771,534
(109.365) 69 816
118.944 107.759
1.250.067 1.348.247
7.331 7.455
1.257.398 1.355.702
14 645 14581 -
597 155 528.626 -
- 208
60 816 63 354
8.465 37258
2.449.632 2.356.231
3.130.713 3.000.258
12 011 11322
33.699 35794
19.315 21.099
- 18757 20.243
404 228 325721
609,344 569.977
1.097.354 984.156
4.228.067 3.984.414
5,485.465 5.340.116

Las notas 1 a 26\que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financicros consolidados

Véase muestro informe de fecha
& dc_mayo e 2016

PRICE WAT E& CO SRI
\ (Socm)

CERLC. 17
Dr A c_| de Exchou
Contddor Fgblicg (UBA)

CPCELABAMI54 T 85

FEduardo Hugo Antranik Eumekian

Presidente




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO INTERMEDIO POR EL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
(Presentados en forma comparativa)

(Expresados en miles de pesos)

Nofa 31.03.2016 31.03.2015

Ingresos netos 20 a) 678.107 256 097
Costo de ventas 20 b) (408.316) {198.777)
Resultado bruto 269.791 57.320
Gastos de comercializacién 20¢) (13 755) (7.271)
Gastos de administracion 20d) (48 526) (39.035)
Gastos de exploracién 20¢) - (144)
Otros ingresos y egresos operativos 206) {20.221) {37.966)
Resultado operativo — Ganancia (Pérdida) _ 187.289 (27.096)
Resultado de inversiones valuadas bajo el método de
la participacién 20 g) (50 047) {29.578)
Ingresos financieros 20h) 31490 53 563
Costos financieros 20 h) (308.125) {15.298)
Resnitado antes de impuestos (139.393) (18 409)
Impuesto a las ganancias 22 29 904 (7.733)
Pérdida neta del periodo (109.489) (26.142)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Diferencia de conversidn de estados financieros : 11.185 3.824
Total de otros resultados integrales del petfodo, neto de _
impuestos 11.185 3824
Resultado total integral del periodo — Pérdida (98.304) - (22.318)
Resultado neto, atribuible a: :

Accionistas de la Sociedad (109.365) (26.142)

Participaciones no controladoras (124) -

' (109.489) (26.142) -

Resultado total integral, atribuible a:
" Accionistas de la Sociedad (98.180) (22.318).

Participaciones no controladoras (i24) -

(98.304) (22.318)

Resultado pot accitn basico y diluido (0,274) (0,373)

Las notas 1 a 26 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro Xt‘onnc de fecha
9 de maydde 2016

PRICE WATE\RO SE&CO SR
(Socio}
17

duardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente

o\ AN
Carles Osgar Biandhi .
Por Comisidn Fiscaliza¥lers




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A. .
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO INTERMEDIO POR EL PERIODO DE

TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Saldos 2l 31 de diciembre de 2015

Resolucién de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de fecha
31 de marzo de 2016:

- Asignacién de resultados
Pérdida neta del pertodo

Variacién de otros resultados
integrales del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2016

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Pérdida neta del periedo

Variacién de otros resultados
integrales del periodo

Saldos at 3f de marzo de 2015

(1)  Parael mantenimiento de capital de trabajo y futuros dividendos

Patrimeonio
Capital Reserva Reserva Otros Resultados Otros atribuible a los  Participacidn Total
social Legal facultativa  (nota2 2 3) no Resultados  accionistas de ne :
(Nota 13) n asignados Integrales la Sociedad controladora
399.138 14.000 890.323 (132.789) 69.816 107.759 1.348.247 7.455 1.355.702
- 3491 66 325 - (69 816) - - - -
- - - - {109 365) (109 365) (124) (109 489)
- - - - - 11.185 11.185 - 11.185
399.138 17.491 956.648 (132.789) (109.365) 118.944 1.250.067 1.331 1.257.398
_ Patrimonio
Capital Aportes Reserva Reserva Resultados Otros atribuible a los  Participacién Total
social Irrevocables Legal facultativa no Resultados  accionistas de no
(Nota 13) ) [4)] asignados Integrales la Sociedad  controladora
70.000 97.986 14.000 777283 123915 75.141 1.158.325 - 1.158.325
- - - - (26 142) - (26 142) - (26 142}
- - - - - 3.824 3.824 - 3824
70.000 97986 14,0060 777283 - 97.773 78.965 1.136.007 - 1.136.007

Las notas } 226 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro in ¢ de fecha
9 de thavo dg 2016
PRICE WATERNOUSE & CO SRL

/Socio)
1

CPCELCABW T° 7
Dr Aldandro B, Fredhon
Contadpr Pibli BY)
crcechBa ¥iscivss «

M
Eghtardo Hugo Anttanik Eurnekian
Presidents




COMPANJIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015

(Presentados en forma comparativa)
{Expresados en miles de pesos)

Flujo de efectivo de las actividades operativas

Resultado neto del perjodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente

de las actividades operativas:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Resultado de bajas de propiedad, planta y equipo
Resultado de inversiones valuadas bajo el método de la
participacion
Resultados financieros netos
Previsidn deterioro de activos no financieros
Aunmento (disminucién) neta de las previsiones para créditos
Aumento neto de la previsién para juicios
Cargos por desbalanceo de gas .
Ingresos devengados netos de cobranzas por programas petrdleo
plus, plan gas y estimulo a la produccion
Impuesto a las ganancias devengado

Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos
Inventario
Deudas no financieras
Impuesto a las ganancias pagado
¥lujo ncto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo neto de efectivo por actividades de inversién
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Anticipos para adquisicion de activos de Petrobras Argentina S A
Aumento de inversiones en Sociedades
Variacién de inversiones no consideradas efectivo
Disminueitn (Aumento) de colocaciones de fondos corrientes
Dividendos cobrados

Flujo neto de efectivo utilizado en Ias actividades de inversién

Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién
Tntereses pagados por deudas financieras
Deudas financieras obtenidas
Deudas financieras canceladas

Flujo neto de efective (utilizado enj generado por las actividades de

financiacién

(Disminucién) aumento neto en ¢l efectivo, cquivalentes del efectivo
y descubiertos bancarios

Efectivo, equivalentes del cfectivo y descubiertos bancarios al inicio

del periodo

Resultados financieros generados por el efectivo y equivalentes de

efectivo

Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al cierre
del periodo (Nota 12)

Variaciones gue no han significado movimientos d¢ fondos:
Costo de abandono de pozos activado en propiedad, planta y equipos

L as notas 1 a 26 fue se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados

Véase nuestro informe de fecha
9 de mayo He 2015

PRICE WATERHOUSE & CO SRL

{Socio)

S Ch

20g)
20 h)
20 1)
20 )
20 1)
20b)

2

23 d)
7b)

)

17

17

31.03.2016 31.03.2015
(109 489) (26 142)
182 595 31 290

2098 2707
50047 29 578
276 635 (38 265)
4743 .
4397 (305)
96 1.623
(507) (561)
(116 440) -
(29 904) 7733
302239 14 700
(317 518) 8 340
54 564 30 852
(18.244) (7.494)
285.312 54,056
(235535) (35 875)
- (784 431)
(78 608) (12 496)
. 1067
81624 3337
- 7.151
(232.519) (827.921)
(113 682) (4 611)
39 875 805 127
{90.648) (7.954) .
(164.455) 792.562
(111.662) 18.697
199 522 20 402
15.988 1.651
' 103.848 40.750
60220 )

duardo Hug(%k Eumnekian

Presidente




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS IN TERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016

{presentados en forma comparativa)

(expresados en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 - La Sociedad

Compailia General de Combustibles S A. (en adelante indistintamente “CGC” o “la Sociedad” o
conjuntamente con sus sociedades controladas “el Grupo”) es una sociedad anénima constituida bajo las
leyes de la Repuiblica Argentina, inscripta en el Registro Piblico de Comercio el 15 de octubre de 1920. La
fecha de finalizacién del contrato social es el 1 de septiembre de 2100 y su domicilio legal es Bonpland
1745, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades de CGC estin concentradas en el sector energético, especificamente en la exploracion y
producci6n de petroleo y gas (upstream) y transporte de gas. Las actividades de upstream las realiza tanto en
forma individual como mediante participaciones conjuntas y el transporte de gas a través de compafiias
asociadas Los negocios de la Sociedad se extienden a la Argentina, Chile y Venezuela

Con fecha efectiva 1 de abril de 2015 CGC ha adquirido a Petrobras Atgentina S A (“PESA”) su
participacion en las concesiones de explotacién sobre Santa Cruz 1~ Fraccién A, Santa Cruz I — Fraccién B,
Santa Cruz I — Fraccion C, Santa Cruz I — Fraccién D, Santa Cruz II — Fraccién A, Santa Cruz Il — Fraccién
B, An -Aike, Bajada Fortaleza, Barda Las Vegas, Campo Boleadoras, Campo Indio, La Porfiada, Laguna del
Oro, Matia Inés, Marfa Inés Oeste, Puesto Peter, Cafiadén Deus, Dos Hermanos, El Certito, La Paz, Estancia
Chiripa, Glencross, Estancia Agua fresca, £l Campamento, El Cerrito Qeste v Puesto Oliverio y sus
concesiones de transporte (sobre gasoducto y oleoductos), instalaciones y otros activos telacionados en la
Terminal Matitima de Punta Loyola. '

La adquisicién detallada resulta estratégica debido a que las concesiones abarcan una superficie de
aproximadamente 11.500 km2, tienen plazo de vigencia que varia entre 2017 v 2037, estdn ubicadas en la
Provincia de Santa Cruz y cuentan con una produccién de aproximadamente 15 000 barriles de petrdleo
equivalente pot dia a la participacién de PESA (ver Nota 23 (b)).

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores y Accionistas de Compafifa Genetal de Combustibles S.A .
han aprobado la creacién de un programa pata la emisién de obligaciones negociables (Nota 17).

Los presentes estados financietos consolidados condensados intermedios de CGC han sido aprobados pata su
emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha 9 de mayo de 2016.

1.2 - Grupo de Control
La Sociedad es controlada por Latin Bxploration S.L.U. (“LE”) una sociedad espafiola.

En el mes de abtil de 2013 Corporacién América adquitié a través de Cedicor S.A. el 100% del capital social
de LE, empresa ésta que detentaba el 81% del capital accionario de CGC (ver Nota 13) :

Esto implicé el cambio de control de la Sociedad hacia un grapo local con intereses en energia, construccién
& infraestructura, operacidn aeroportuaria, agro negocios, servicios financieros, entre otros.

Véase nuestrolinforme de fecha
9 de mal de 2016
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de la Sociedad por el petiodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2016, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacién Financiera Intermedia”, emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con la Resoluciones Técnicas N° 26 y
29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el IASB, para las entidades incluidas en el 1égimen de oferta publica de la Ley N°17.811 y modificatotias, ya
sea por su capital o pot sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas
en el citado régimen. Las NIIF son de aplicacién obligatoria para la Sociedad, segun la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes citadas, a partir del ingreso al régimen de oferta publica
informado en laNota 1.1.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros consolidados auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, los cuales han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) y emitidos el 10 de
matzo de 2016.

2.1 - Depésito de documentacion contable y societaria

Con motivo de la Resolucién General N° 629/14 de la Comisién Nacional de Valores informamos que la
documentacion respaldatoria de las opetaciones contables y de gestién de la Sociedad y los libros de
comercio v sociedades de CGC se encuentran atchivados en las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, v en los depésitos del proveedor “Iron Mountain Argentina S.A 7, con domicilio
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

2.2 - Politicas contables y estados financieros utilizados

Estos estados financieros condensados intexmedios han sido preparados siguiendo las mismas politicas
contables usadas en la prepatacion de los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de
2015.

2.2.1 — a) Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1
de enero de 2416 y no adoptadas anticipadamente

Con postetioridad 2 los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no se han producido cambios
significativos en las notmas a ser aplicadas por la Sociedad.

2.2.1 — b) Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones obligatorias que no son de aplicacién
efectiva al 31 de marzo de 2016 y no han sido adoptadas anticipadamente por la sociedad

NIIE 16, “Atrendamientos”™ en enero de 2016 ¢l IASB publicé la NIIF 16 “Arrendamientos” gue establece -
fos principios pata el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los arrendamientos. Esta
norma aplica para los ejercicios que comiencen a paitit del 1 de enero de 2019. Estas normas no son
efectivas pata el ejercicio comenzado a partir del 1 de enero de 2016 y no fueron, ni se estima, no serdn
adoptadas en forma anticipada La gerencia s¢ encuentra analizando el impacto potencial que la aplicacion de
estas normas pueda tener sobre la condicién financiera de la Compafifa o sobre los resultados de sus
operaciones. :

Véase miestre Iforme de fecha
9 de maylp de 2016

PRICE WATERH8IUSE & CO SR1

/ ] {Socio)

CPCECABMT 117




2.2.2 - Estados financieros utilizados

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han utilizado los estados financieros de las
subsidiarias y asociadas al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2013, o bien la mejor
informacion financiera disponible a tales fechas. :

Las inversiones en sociedades subsidiatias y asociadas son contabilizadas segin el método del valor
patrimonial proporcional (en virtud de la excepcion establecida en la seccion 9 de la Resolucién Técnica N°
26 de laFACPCE)

Se han reclasificado ciertas cifias de los estados financieros consolidados condensados intermedios al 31 de
marzo de 2015 a los efectos de su presentacién comparativa con los de este perfodo

2.2.3 - Consolidacién - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 31 de marzo de 2016, se consolidaron con los estados financieros ¢
informes de gestién a esas fechas, de las siguientes sociedades:

Cantidad de % de Cantidad de

_ acciones patticipacion votos
Sociedad Pais Moneda (participacién  (directae posibles
Funcional directa e indirecta)
indirecta)

Unitec Energy S.A. (1) Argentina Argentina 92.59 92,.59% 92,59
Compaiifa General de Combustibles
Chile I.tda Chile Chile 100 100% - 100
Compailia General de
Combustibles Internacional Corp Panarna Délar estadounidense 100 100% 100

(1) Compta de Unitec Energy S.A.

Durante ¢l segundo trimestre de 2015 ingtesé a la consolidacion la sociedad Unitec Energy S.A. {en
adelante UENE). Con fecha 27 de marzo de 2015, CGC adquirié una participacion del 4,73 % del capital
y los votos de UENE, la que se valud a su valot de realizacién a esa fecha. El 17 de abuil de 2015 los
accionistas de CGC resolvieron aumentar su capital social mediante el aporte del 87 86 % del capital y
los votos de UENE (ver Nota 13) La diferencia entre el precio pagado y el valot de libros fue imputado
a la cuenta de Otros, dentto del Pattimonio Neto disminuyendo el rubro en $ 132.789.

Al 31 de marzo de 2016 la participacién de CGC en Unitec Energy S A asciende al 92,59% del capital
v los votos

Adicionalmente, con fecha 28 de septiembre de 2015, 23 de diciembre de 2015 y 31 de marzo de 2016,
el Directotio de Unitec Energy S A. aceptd los fondos recibidos de Compafiia General de Combustibles
SA.por $ 17.580 en concepto de aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital y la
Asambiea de Accionistas de Unitec Energy S.A celebrada con fecha 2 de mayo de 2016 ha resuelto Ia
reduccion de capital en la suma de $ 134555298 imputando {a reduccién a la absorcién de pérdidas
acumuladas En la misma Asamblea se ha resuelto aumentar el capital social en $ 10 030 521 mediante
la capitalizacién de aportes irrevocables Es por esto que el 2 de mayo de 2016, luego de la reduccion de
capital pata absorcién de resultados negativos y el aumento de capital por capitalizacién de aportes, el
capital social finalmente ascendi6 a 110.637 260 y la participacion de CGC en Unitec Energy S A.
asciende gl 93,26% del capital v los votos.

Veéase nuestroiinforme de fecha
9 de mafo de 2016
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2.3 - Estimaciones

La prepatacién de los estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que
afecten a la aplicacién de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos
informados :

En la preparacién de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las
estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros pot el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los tesultados reales futuros pueden diferit de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros
condensados intermedios.

2.4 - Infoymacién por segmentos

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que utiliza
para la toma de decisiones estratégicas. La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con
los informes intetnos. El Directorio de la Sociedad junto con las principales gerencias son los responsables
de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos oper ativos.

El detalle de dicha informacion se expone en la Nota 5.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEL CAPITAL

Como consecuencia de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a una setie de riesgos asociados a los
metcados donde opera '

El Directorio de la Sociedad acuerda las politicas para la gestién y administracion de sus tiesgos, las cuales
han sido aplicadas consistentemente en los petiodos bajo andlisis presentados en los presentes estados
financieros

Con postetioridad a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no se han producido cambios
significativos en la gestion de 1iesgos de la Sociedad, ni en las politicas asociadas a dicha gestion, excepto
por la situaci6n con OIL Combustibles S A. mencionada en los parrafos siguientes

Recientemente, la AFIP (i) inicié una accién penal contra Oil Combustibles S.A. — nuestro ptincipal cliente
de petrdleo - y sus accionistas controlantes por insolvencia fiscal fraudulenta, alegando que dicha compafifa -
retuvo ilegalmente fondos correspondientes al impuesto a la transferencia de combustibles, aplicandolos a la
adquisicién de otros negocios o préstamos para afiliadas; y (ii) obtuvo una medida cautelar a los fines de
evitat que Oil Combustibles S.A. y sus accionistas controlantes lleven a cabo cualquier acto de
reoiganizacién, incluyendo la escision de Oil combustibles S.A. y las subsidiarias del Grupo Indalo y la
designacién de veedor en Oil Combustibles S.A. y en las sociedades controlantes, cuya intervencién se
mantendid hasta que los impuestos pendientes de pago sean cancelados Por otra parte, segln noticias
periodisticas, el 31 de marzo de 2016, Oil Combustibles S A. se ptesentd en concurso preventivo '

Véase nuestro infogme de fecha
2 de mayo d§2016
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Como resultado de ello, la Compafifa podiia tener dificultades para obtener los pagos correspondientes a las
ultimas ventas de petréleo crudo efectuadas a dicha compafiia que, al 31 de marzo de 2016 representan
US$3,2 millones y se encuentran vencidas e impagas a la fecha de los presentes estados financieros.
Teniendo en cuenta que aproximadamente el 67% de las ventas de crudo estan concentradas en Oil
Combustibles S.A ., a los fines de reducit fa exposicion de la Compailia hacia Oil Combustibles S.A., o en el
caso de que las operaciones de dicha compaiiia se vean afectadas o suspendidas por estos procedimientos, la
Compafifa deberd buscar nuevos clientes para canalizar la venta de sus productos de petrdleo. En
consecuencia, la Compafifa se encuentra explorando otras alternativas pata comercializar su produccion de
petréleo, incluyendo la venta a otras refinerfas locales, el tempor al del stock de petréleo y/o Ja exportacién de
la produccién excedente que no se comercialice en el mercado argentino

NOTA 4 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

La NIIF 13 requiere, pata los instrumentos financieros que se valuan a valor razonable, una revelacion del
valor razonable por nivel Véase la Nota 4 de los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de
2015 para la definicion de los niveles de valor razonable y los valoies a esa fecha

El siguiente cuadro presenta los activos financieros medidos a su valor razonable al 31 de matzo de 2016 y al
31 de diciembre de 2015. No hay pasivos financieros medidos a su valor razonable.

Al 31.03.2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 T otal
Activos Coryientes
Otras inversignes corrientes:

Fondos comunes de inversion 38.076 - - 38.076
Total activos corrientes _ 38.076 - ' - 38.076
Al 31.03.2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos No Corrientes
Inversiones en sociedades:

Petronado S.A (Venezuela) - - 9.920 9920
Total activos no corrientes - - 9,920 92920
Al 31.12.20158 : Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 T otal

Activos Corrientes
Otras inversiones corrientes:

Fondos comunes de inversién 76 589 - - 76.589
Acciones con cotizacién (Nota 21 a)) 82.572 - - 82.572
Total actives Corrientes 159.161 - - 159.161

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos de negocios fueton definidos en funcién a la forma regular por la que la gerencia analiza la:
informacion en la toma de decisiones.

Se ha detetminado que la medida representativa de la toma de decisiones por parte de fa gerencia es el
“EBITDA ajustado” El EBITDA ajustado es la ganancia ordinaria de la sociedad (excepto el impuesto a los
débitos y créditps bancatios) antes de intereses, impuesto a las ganancias, depreciaciones y amortizaciones

Vénse huestro in e de fecha
9 de mayo & 2016
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de todos los bienes tangibles e intangibles de la Sociedad, y antes de cualquier otro tesultado que no
implique movimiento de fondos en efectivo. Comprende ingresos por ventas y opetativos menos (i) gastos
operativos (sin incluit amortizaciones ni impuesto a los débitos y créditos bancarios), de exploracion (sin
incluit pozos exploratorios secos y bajas de costos exploratorios activados), produccién y transpotte y (ii)
gastos comerciales y administrativos y ottos impuestos (excepto el impuesto a los débitos y créditos
bancarios), incluyendo retenciones de exportacion.

La informacién de gestién que se utiliza en la toma de decisiones s¢ ¢labora en forma mensual y contiene la
siguiente apertura de segmentos de la Sociedad:

1) La exploracién y produccion de petrdleo y gas (“Petroleo y gas™), integrado por las participaciones en
4reas de petréleo y gas y por la participaciones en la empresa mixta Petronado S A. en Venezuela

2) El transporte de gas natural integrado por las participaciones directas e indirectas en las compafifas
asociadas TGN, TGM y Gas Andes.

3) Los resultados opetativos correspondientes a la Estructura Central, los no identificables a algun
segmento de negocios y las eliminaciones intersegmentos se exponen conjuntamente.

En la Estructura Central se incluyen gastos comunes a los distintos segmentos de negocio, entre otros, gastos
de administracion, impuesto a las transacciones bancarias, intereses de pasivos financieros ¢ impuesto a las
ganancias, que son incurridos por la Sociedad en el desarrolio normal de sus operaciones y que por economia
del control se administtan desde la Estructura Central y no se reapropian entre los segmentos operativos.

Se detalla a continuacién informacion seleccionada para. cada uno de los segmentos de negocios
identificados pot la Direccién de la Sociedad: :

Al 31.03.2016 -

Exploracién y Transporte Estructura TOTAL

produccién de de gas central

petrédleo y gas ) )
Ventas netas 678 107 - - 678 107
Costo de ventas (223.420) - - (223.420)
Resultado bruto 454.687 - - 454 687
Gastos de comecializacion (13 755) - - (13 755)
(astos de estructura central - - (39 311} {39311)
Gastos de exploracién - - S -
Otros ingresos y egresos operativos {9273 4 262 (6.341) (11.352)
EBILIDA ajustado 431.659 4.262 (45.652) 390.269
Otros ingresos y cgresos operativos - - (4 126) (4 126)
Depreciaciones (181 085) - (1510} (182 595)
Tenpuesto a los débitos y créditos bancarios (3 811) - (7705) (11 516)
Prevision para deterioro de activos no
financieros _ (4 743) - - (4.743)
Resultado inversiones permanentes - (50.047) - {50 047)
Subtotal 242020 (45.785) {58.993) 137.242
Ingresos financieros ' - - .31 490 31490
Costos financieros - - (308.125) (308.125)

" Resultado antes de impuestos 242.020 (45.785) (335.628) (139.393)

Impuesto a lgs ganancias (86 074) {1492) 117 470 29904
Resultado diy periodo - Pérdida 155946 (47277) (218.158) {109.489)

Véase nuesfo informe de fecha
9 de gayo de 2016

PRICE WA TER] &OUSE &CO SRL

(Socio)
CPCECARA T°1F 17

11




Ventas netas
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacién

Gastos de estructura central

Gastos de exploracién

Oiros ingresos y egresos operativos

EBITDA ajustado

Otros ingresos y egresos operativos
Depreciaciones

Tmpuesto alos débitos v créditos bancarios
Resultado inversiones permanentes
Subtotal

Ingresos financieros
Costos financieros

Resultado antes de 'impucstos

Impuesto a las ganancias
Resultado del periodo - Pérdida

Véase nuestro ifforme de fecha

PRICE WATERHOUSE #CO SRI

(Socio)

CPCECAf{ T 1LF 17

A131.03.2015

Exploracion y Transporte Estructara TOTAL
produccién de de gas central
petrdleo y gas
256 097 - - 256 097
(164.781) - - (164.781)
91.316 - - 91.316
(71271) - - 72
- - (32 852) (32.852)
(144) - - (144)
(38.203) 2.426 - (35.717)
45.698 2.426 . (32.852) 15.272
- - (2.189) (2 189)
{30 791) - (499 (31 290)
(3 205) - (5 684) (8 889)
(27.586) (1.992) - (29.578)
(15 884) 434 (41.224) (56.674)
- - 53 563 53 563
: - (15.298) (15.298)
(15 884) 434 (2.95% (18.409)
(7 920) (849 1036 (7733)
(23 804) (415) (1.923) (26.142)

12




€1

LTI Tl VEVOADILD

{or0g) J[l\

TS 02 % 10T LY M HOTd

BCOESI'E LSOOSCE TVIOL
(sss'ge)  (geT'COT) SOJRIITEIIY O SOAIDIE 3P 0X0LIIP Bied noIsjAdLg
E6I°TSTE  SSTEILE 9T 091 S65°T81 08 129PIrT 18€°0L6F (881'7) - 551567 FI8'9L9'F 9I6T'E0'IE STTVIOL
LILTT 7A L8P'ST 0181 (06} LO0PT 6ET8T (06} - SpE'L $8L9T TVHINID
NOIDVHISININAY SOALLDY
£08'v81 LSGVYSL - - - - LS6'V8I - - b2 £08'v81 : NOIDVII'IVAT A
NOIDVHOTAXE T SOALLDV
ELOVSOE-  IPSSITE GEXT6S'L SRO° T8I - PESOIPE . SSTLELY (86077} - . 920F6T LTSV Y 1€y0) qug
Z09'05tE QL1 0Es - - - 9e1°0L% - (966°05) 0£5°0ET 7O 0t 0SINJ U3 sRIq(
192°8 L - - - - T8LL (361} - 61 1928 50159003 A SA[RIINEW
73F 689 0LL'TLY €6LLST [ATA] - 180'1%C £95°0£6 - - - £95°086 : BIaUI PEpPAdoLy
CLOL 8T6°S LLT6 Lyll 0£08 coret - - - [<11K9} UQIDINPOIA B B SODBIJOSE S2UDIQ SOI()
ESTGH6'1 0£6'876'E 699°¥TE1 9zT'e91 - PFI9T'1 665 ELTE (0091} 9660¢  L0S'E9 069°091°¢ UQIOONPOId 9P SIUCTIB[EISUL 3 SOZOF
, NOIDDNAO¥d X
OT70TIVSAd Id SOALLDY
opoLad oRRRL PP
ST0TTL'TE 9L0TE0'TE Pp OZUAIOD opoLad o3l 1p [EdRULIU BJUIND)
1 Ie EXTEIRR T opolaad 1& sep [2p 41210 SEIIUL OZUIAUIND
UL NSAI AUENSIA SEpPRINUINYY 123 seleg -B[NY Y [B.I0[EA seleg -3JsuBLL SEN Y [e.I0eA
01N 0jaN SATOTIPIIDEANT wafLIo ap saaofeA

:21URINSIS B S8 0IQNI [2D UQIONIOAD BT

OdINOT A VINVId ‘QVAAId0Odd - 9 VLON



14!

/

g.m.&%mu.m.o

(GEr)

TY'S 00 % FSNOHATLVM HONd

)bz 9P DARLIID 6
ryday 70 SUIOJU S1SINU 35T A,

TVLOL

SOIEIUBUL 00 SOATIIE AP OJOEINID BILd WQISIAdL

885578 99v°LT8
{€6£°¥E) (€6€re)
186°658 658198 EPLLLOT 06 1E €SP oYL T09°6E6'T (L) - SL8'SE FEF 9061
1£0°S 6889 £61°0L (134 ¥66°'6 8eLL - - LSET S70°51
€06°69E €06°69€ - - - £06°69€ - - - £06°69€
LY)'Sey LOD'SSY 0ST'L90°T 16L°0€ 65¥°9£0°T LICTSS'T (oL - SISEE 906'1TS°1
819 £T6'8E - - - £76'8¢ (5] (LSTHD) SLOLT SFioL
9601 700t - - - ool (#9920} , 0651 960711
TO6'ITE 6C1°601 L9¥LLl £LLT Y68 VLI 96L98T - - . 96L 98T
1234 SOL 13743 0s £69°¢ sty - LU - LYEY
L¥TSTE 87°9Z¢ 0F8'588 896'LT TLY'LSS RTITIT] - 9511 £68%1 61T €811
oporead oPRIRR ]3P
PLOTZLTE ST0T'E0'IE Pe OTUATIIO} oponad o1l
e 14 ALIAND € opoLiad 1 sep 3P 21435 SEIOTAX 3P 0ZTIINL0D
UE[NFIL AUEBINSAX SEPB[NUUNYY ra -BumYy € I0[EA sefeq -3JSUBEY, SEIFY & I0[BA
0)aN 01N sanorEnIIdaq UIZLIO P SIIO[BA

SYOTEOTE SATY.LOL

"IVALNID
NOIDVHISINIAAY SOALLDY

NODDVITVAT A
NOIDVHOTIXH 3d SOALLDY

1830 qug

OSITD U2 SBIQ0)

S0}5e0a3 A SI|RLISIRN

BIDUIM PRDAAOI]

UQ100NPOK Bl B SOPEEI0SE SIUINY SON0
UGIIONPOII 31 SSUOIIRTRASIH 2 SOZO0J

NOIDDNAOAL A
OTTOWIVSEU A SOALLDY

ednud gjuan)



La evolucion de la prevision pata deterioro de activos no financieros es la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos
Saldo al cierre del periodo

NOTA 7 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) A continuacién se detallan las inversiones en sociedades al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de

2015:

Sociedad
Inversiones en Asociadas
Gasinvest S.A (4)
Gasoducto GasAndes Argentina S.A.
Gasoducto GasAndes S A. (Chile)
Transporiadora de Gas del Norte S A, (4)
Andes Operaciones y Servicies 8 A (Chile)
Subtotal
Otras inversions
Transpottadora de Gas del Mercosur S A (2)
Petronado S.A (Venezuela) (3)
Otras inversions
Subtotal
Llave de negocio (1)
Total de inversiones en sociedades

31.03.2016 31.03.2015
98.555 34 393
4743 -
103.298 34.393

31.03.2016 31.12.2015
C 71472 53 229
114 227 107.05%
84 987 72.403
13 97
9.324 7.489
280 023 240.277
9920 9920
10,000 10.000
19.920 19.920
8.576 8.576
308.519 268.773

(1) Originada en la adquisicién de participacion de Gasandes Chile en fecha 7 de octubre de 2014

(2) Vernota 24 (2)
(3) Vernota 24 (5}
(4) Vernota24(4)

b) A continuacién se detalla la evolucién de las inversiones en sociedades al 31 de marzo de 2016 y 2015:

Al inicio del gjercicio

Diferencias por conversion
Adquisicidn de inversiones
Resultado de inversiones (Nota 20 g))
Dividendos cobrados

Al cierre del periodo

Véase nuesho informe de fecha
9de Rayo de 2016
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31.03.2016 31.03.2015
268 773 377.681
11185 3.824
78.608 12 496
(50 047) (29.578)
- (7.151)
308.519 357.272
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NOTA 8- OTROS CREDITOS

La composicion de los otros créditos es la siguiente:

31.03.2016 31.12.2015
No corrientes:
Partes relacionadas (Nota 21 a)) 146 762 131.987
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 30531 30531
Impuesto al Valor Agregado 21.054 19 508
Otros créditos fiscales 1.146 1105
Diversos 502 502
Prevision sobre otros créditos (83.348) (74.007)
Total 116.647 109.626
Corrientes:
Créditos programa Petréleo Plus 24.204 21452
Créditos programa Incentivo a la Produccidn de Petréleo 40.088 40 088
Créditos programa de Estimulo a la Inyeccidén de Gas 438 .634 322195
Partes relacionadas (Nota 21 a)) 6183 7.148
Impuesto al Valor Agregado 107 943 56.110
Impuesto a las Ganancias, neto de provisién 58 060 42208
Otros créditos fiscales , 18 416 15227
Anticipos a proveedores 6.961 1232
(Gastos a recuperar : 44.430 200420
Seguros pagados por adelantado 1.632 691
Diversos 23.964 4.971
Total 770.515 531.742
Los movimientos de la previsién sobre otros créditos son los siguientes:
31.03.2016 31.63.2015

No corriente

Saldo al inicio del ejercicio 74 007 48.934

Aumentos (1) 9.341 1.515

Saldo al cierre del periodo 83.348 50.449

Corriente '

Saldo al inicio del ejercicio - 482

Disminuciones (2) - (471)

Saldo al cierre del periodo - 11

(1) Imputado $ 580 v 85 a otros ingresos y egresos operativos y $ 8 761 v 1 430 a resultados financieros en 2016 y 2015,
respectivamente ' :
(2) Imputado a olros ingresos v egresos operativos .

NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicion de los bienes de cambio es la siguiente:

31.03.2016 31.12.2015
Petréleo y derivados 356.045 54.101
Matetiales y repuestos 101.566 85.992
Total 457.611 140.093

Véase nuesttd informe de fecha
9de o de 2016
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NOTA 10 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicién de los créditos por ventas es la siguiente:

31.03.2016 31.12.2015
Comunes 397339 795.687
Menos: Prevision para eréditos incobrables (8.424) (4.607)
Total 388.915 791.080

Los movimientos de la prevision para créditos incobrables son los siguientes:

31.03.2016 31.03.2015

Saldo al inicio del ejercicio 4,607 2.726
Aumentos (1) 3.817 81
Saldo al cietre del periodo 8.424 2.807
(1) Tmputado a otros ingresos y egresos operativos

NOTA 11 - OTRAS INVERSIONES

La composicién de las otras inversiones es la siguiente:
No Corrientes: 31.03.2016 31.12.2015
Colocaciones de fondos - Partes refacionadas
(Nota 21 a}) 7.322 6.362
Otras colocaciones — Obligaciones negociables 1436 1.300
Total 8.758 7.662
Corrientes: 31.03.2016 31.12.2015
Partes relacionadas (Nota 21 a)) _ - 82572
Plazos fijos 26.205 12.244
Fondos comunes de inversién (1) 38.076 _ 76.589
Total 64.281 171.405

(1) Al 31 de marzo de 2016, incluye 149 475 cuotas partes del fondo comin de inversién “ Alpha Pesos Plus” y al 31 de
diciembre de 2015, incluye 18 484 cuotas partes del fondo comin de inversién “Toronto Trust Renta Fija” '

NOTA 12 - EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

31.03.2016 31.12.2015
Caja, fondos fijos y valores a depositar 251 342
Bancos 55217 112072

Total ' : 55.468 112.414

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalente de efectivo y los descubiertos bancarios
incluyen: ' '

31032006 31.03.2015
Efectivo y equivalente de efectivo 55 468 80 886"
Fondos comunes de inversién 38076 . -
Plazos fijos (menos de 3 meses) 26 205 -
Descubiertos bancarios (15 901) (40.136)
Total 103.848 40,750
Véase nuestrj informe de fecha
9 de migyo de 2016
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES IRREVOCABLES

Capital Social

La Asamblea Exftraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de diciembre de 2013 resolvié modificar el
nimero de acciones Clase “A” y “B”, por la transferencia de acciones efectuada por Latin Exploration, S1.. 2
Sociedad Cometcial del Plata S A (Nota 21) en consecuencia queda fijado el capital en la suma de § 70 000
representado por 70 millones de acciones ordinarias, nominativas no endosables de un (1) voto cada una, de
las cuales 49 millones son acciones clase “A” y 21 millones son acciones clase “B”, a razén del 70% de
titularidad de Latin Exploration S.L. y del 30% de titularidad de Sociedad Comercial del Plata S A.

Al 31 de diciembie de 2014, el capital ascendia a § 70 000, encontrandose totalmente suscripto, integrado ¢
inscripto en la Inspeccién Genetal de Justicia.

Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el capital asciende a $§ 399 138 encontrandose
totalmente suscripto, integrado e inscripto.

NOTA 14 - PREVISIONES

La previsién para juicios se determind en funcién de la opinién de los asesores legales, en base a los
importes estimados para hacer frente a situaciones contingentes que probablemente originen obligaciones
para la Sociedad, considerando la probabilidad de los montos involuctados y la posibilidad de su conctecion

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Sociedad mantiene diferencias interpretativas con
autoridades regulatorias referidas a la liquidacién de regalias hidiocarburiferas. Se estima que, de la
resolucién final de estas situaciones, no surgirdn impactos significativos que no hayan sido considerados en
los presentes estados financieros. :

Adicionalmente, la Sociedad enfienta reclamos de naturaleza fiscal en Venezuela por el impuesto sobre la
renta e impuestos municipales, los cuales se encuentran pendientes de resolucidn a la fecha, El Directorio y -
la Getencia de 1a Sociedad estiman que la resolucion final de esta situacion, en funcién de los elementos
disponibles a la fecha, no afectar4 significativamente la situacién pattimonial y financiera y los resultados de
las operaciones de la Sociedad.

La evolueion de la previsidn para juicios y reclamos administrativos es la siguiente:

31.03.2016 31.03.2015
Saldo al inicio del ejercicio 14 581 12941
Aumentos (1) 64 1.290
Saldo al cietre del petiodo 14.645 14,231

(1) Imputado $96y 1 623 a otros ingresos y egresos operativos en 2016 y 2015, respectivamente y ($ 32) v (333) a resultados
financieros en 2013 i

Véase nuestro gnforme de fecha
9 de maxo de 2016
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NOTA 15 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

31.03.2016 31.12.2015
No corrientes:
Desbalanceo de gas 15976 16.337
Provisién para abandono de pozos y remediacion
ambiental : 578 424 509 534
Diversos 2,755 2.755
Totak 597.135 528.626
Corrientes:
Desbalanceo de gas 1906 1.958
Honorarios sindicatuta concursal 1821 1.738
Provisién remediacién ambiental 1849 1.922
Provisiones Sucursal Guatemala 6.435 5,704
Total 12.011 11.322

La evolucion de las provisiones por desbalanceo de gas y abandono de pozos es la siguiente:

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejer cicio periodo
No corrientes:
Balanceo de gas (1) 16.337 94 (455) 15976
Provision para abandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 509.534 68.890 - 578 424
Corrientes:
Balanceo de gas (1) 1958 - (52) 1906
Provisién para abandono de pozos
y remediacidn ambiental (2} 1922 - {73) 1.849
Total al 31.03.2016 529.751 68.984 (580) - 598.155

{1) Corresponde $ 94 a diferencias de cambio ¢ intereses, y se imputd a costos financieres; y (3 507) corresponde a devolucion de
gas y se imputé a costo de ventas
(2) Corresponde $ 8 944 a valor actual, imputados a costos financieros, $ 60.220 a ajuste del costo futuro, imputados a propiedad,
- planta y equipo, y ($ 347) a aplicaciones del periodo

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del’
del ejercicio _ periodo
No corrientes: '
Balanceo de gas (1) 18481 83 (1 033) 17.529
Provisién para abandone de pozos :
y remediacién ambiental (2) 183 123 . 9440 - 192.563
Corrientes: _
Balanceo de gas (1) 1655 474 - 2129
Provisién para abandono de pozos ' : .
y remediacién ambiental (2) - 1.997 - (273} 1.724
Total al 31.03.2015 205.256 9.997 (1.308) 213.945

(1} Corresponde $ 83 a diferencias de cambio e intereses, y se imputé a costos financieros; y ($ 561) corresponde a devolucion de
gas y s¢ imputd a costo de ventas

(2) La variacién corresponde a diferencias de cambio y resultados financieros por medicién a valor actual, y se imputé a costos
financieros :

Véase nuestrofinforme de fecha
9 de majo de 2016
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NOTA 16 - DEUDAS FISCALES

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

No corrientes:

Plan de pagos art.32 Ley N°11.683 (1)
Plan de pagos Ley N © 26.476

Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)

Total

Corrientes:

Provision impuesto ingresos brutos
Provision impuesto a las ganancias
Impuesto al valor agregado a pagar
Otros impuestos

Retenciones y percepciones impositivas
Plan de pagos art.32 Ley N°11 683
Plan de pagos Ley N ° 26.476

Plan de pagos RG 3 451 (AFIP)
Diversos

Total

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicién de las deudas financieras es la siguiente:

No corrientes:

Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Total

Corrientes:

Descubiertos bapcarios
Préstamos bancarios
Obligaciopes negociables
Total

El movimiento de las deudas financietas al 31 de marzo de 2016 y 2015 se expone a continuacion:

Saldo inicial

Descubiertos bancatios de corto plazo netos
Intereses devengados

Diferencia de cambio

Préstamos recibidos

Pagos de capital

Pagos de intereses

Saldo final

Véase nuestro ifforme de fecha
9 de mayq de 2016
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31.03.2016 31.12.2015
53523 55733
2.529 2753
4.764 4368
60.816 63.354
1.269 5767
6 6
- 2]
329 294
8.020 5631
8329 8 000
855 827
392 376
115 177
19.315 21.099
31.03.2016 31.12.2015
548 587 662.026
1.901.045 1.694.205
2.449.632 2.356.231
31.03.2016 31.12.2015
15.901 1725
387 895 323 048
432 948
404.228 325,721

31.03.2016 31.03.2015

2.681 952 107.483
14 177 (3.236)

118 528 4562
203.658 -
39.875 805 127

(90 648) (7.954)
(113.682) (4.611)
2.853.860 901.371
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Los vencimientos de las deudas financieras al 31 de matzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 son los
siguientes:

31.03.2016 31.12.2015
Menos de 1 afio 404.228 325721
De 122 afios 1816088 1615079
De 2 a 3 aftos 327.036 396 136
Mis de 3 afios 306.508 345,016
Total : 2.853.860 2.681.952

Emisidn de Préstamo Sindicado v garantias al 30 de marzo de 2015

La compra de los activos de Petrobras, informada en la nota 23 d) de los presentes estados financieros, fue
financiada mediante la suscripcién con fecha 30 de marzo de 2015, de un confrato de préstamo sindicado
entre la Compafiia, en su cardcter de deudora, Industiial and Commercial Bank of China (Argentina) S A.
(“ICBC™), como agente administrativo y prestamista, Banco Itau Argentina S.A., Banco Hipotecatio S A,
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S A y Banco del Chubut S.A. en su caracter de prestamistas (en
conjunto con ICBC, los “prestamistas™) por la suma de $ 825 000 .000,- (el préstamo sindicado)

El préstamo sindicado devenga una tasa de interés variable equivalente a la tasa badlar bancos privados
corregida mas el 5,9% anual. Los infereses se pagan de manera trimestral.

En garantia del Préstamo sindicado: a) la compafiia se comprometié a ceder fiduciariamente en garantia
ciertos derechos de cobro por ventas de gas y petrdleo crudo, cuyas cobranzas continuarén siendo percibidas
por la Compafifa mientras no haya ocurtido un supuesto de incumplimiento, y b) Sociedad Comercial del
Plata S.A. y Latin Exploration 8 L.U., en su catdcter de accionistas, Compafiia General de Combustibles
S A., como deudor, los prestamistas, en su cardcter de prestamistas, ICBC en su cardcter de agente
administrativo y TMF Trust Company (Argentina) S.A. (el “Agente de Garantia™) suscribieron un contrato
de prenda de acciones, en virtud del cual se constltuyé en favor de los prestamistas un derecho real de prenda
en primer grado de privilegio respecto de acciones representativas del 51% del capltal social y los votos de la
Compatfifa, en forma proporcional a la participacién de cada accionista.

El contrato de préstamo sindicado contiene cldusulas con ciertas obligaciones entre las que se incluyen los
cumplimientos de ciettos tatios, los cuales comenzatén a determinarse a partir del tercet trimestre de 20135.

En caso de incumplimiento de algunas de estas cléusulas, sus acreedores financieros, previo aviso pox
notificacién escrita a la Sociedad pueden, en caso de mantenerse el incumplimiento, solicitar la cancelacién
anticipada de la deuda. Con fecha 30 de octubre de 2015, la Sociedad informé en la CNV que se ha recibido
una dispensa del cumplimiento de ciettos compromisos asumidos del contrato de préstamos sindicado por los
petfodos méviles finalizados hasta el 31 de diciembre de 2015, inclusive Los compromisos dispensados son
‘aquellos en virtud de los cuales la Compafiia se comprometié a: (i) cumplir con determinados rafios
financieros, (if) limitar el capital total de su Endeudamiento Seniot y (iii) limitar sus inversiones en Bienes .
de Capital Las razones que han motivado a la Compaiiia a solicitar dicha dispensa se basan en ciertos
cambios en las premisas del negocio de la Compaiia que ocurtieron Iuego de la adquisicién de los activos de
Petrobras Argentina S A. durante los trimestres finalizados ¢l 30 de junio de 2015y el 30 de septiembre de
2015

Con fecha 11 de marzo de 2016, se ha acordado una nueva adenda al contrate de préstamo sindicado para
flexibilizar ciertas restricciones para efectuar inversiones, modificar los ratios financieros e incrementar el
monto méximo de deuda que pueda incurrit la sociedad y se ha autorizado el gravamen y disposicion de
patticipaciones de la compaflia en otras sociedades.

Véase nuestro Yforme de fecha
¢ de mayQ de 2016
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Ampliacién con fecha 20 de abril de 2015, del contrato de Préstamo sindicado de fecha 30 de marzo de
2015, de $825.000.000 a $1.075.000.000

Con fecha 20 de abril de 2015 la Sociedad suscribié con ICBC, como agente administrativo, Banco de Santa
Cruz S.A., Nuevo Banco de Santa Fe S.A , Nuevo Banco de Entre Rios S.A. y Banco de San Juan S A en su
cardcter de prestamistas adicionales, una ampliacién del préstamo de la suma de $ 825 000.000 a la suma de
$ 1.075000.000. El préstamo adicional obtenido mantiene las mismas condiciones y las mismas garantias

que el préstamo sindicado. '

Amortizaciéon anticipada

Con fecha 10 de diciembre de 2015, se han amortizado anticipadamente $ 100 000.000 de capital del
ptéstamo sindicado Es por esto que, a esa fecha, el saldo adeudado de capital por el préstamo sindicado
ascendié a $ 975.000.000 y setd cancelado en 11 cuotas trimestrales de $ 82 692 308 y una tltima cuota de §
65.384.615.

La primer cuota de capital se aboné con fecha 30 de marzo de 2016 por & 82.692.308 por lo que el saldo al
31 de mazo de 2016 asciende a $ 892 307 692.

Programa para la emisién de Obligaciones Negociables

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores y Accionistas de Compafiia General de Combustibles S.A.
han aprobado la creacién de un programa pata la emision de Obligaciones Negociables por un valor nominal
total en circulacién de hasta US$ 250.000 000, descripto en el prospecto del Progtama de fecha 16 de
diciembre de 2014. La creacién del Programa y la oferta publica de las Obligaciones Negociables a ser
emitidas bajo el mismo ha sido autorizada por Resolucién N° 17.570 de fecha 10 de diciembre de 2014 de la
CNV por lo que la Sociedad se encuentra sujeta a las regulaciones de la CNV y la Bolsa de Comercio de

Buenos Aires ‘ :

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas y se emitiran de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831 y sus modificatorias y reglamentarias (la “Ley de Mercado de Capitales™) y las notmas
de la CNV, segiin texto ordenado pox la Resolucion General N° 622/13 (las “Normas de la CNV™).

Adicionalmente los Directores y Accionistas de Compaiiia General de Combustibles $ A. han aprobado con
fecha 21 de octubte de 2015 la ampliacién del programa en la suma de US$ 200.000 000. y extendet el
programa pot el término legal, esto es 10 de diciembre de 2019 (quinto aniversatic de la autorizacion
original). Sin embargo, con fecha 1° de febrero de 2016, los Directores y Accionistas de la sociedad han
dejado sin efecto la ampliacién del monto y la extensién del progtama original debido a las nuevas
condiciones imperantes en el mercado y han resuelto la creacion de un nuevo progtama de emisién de
- obligaciones negociables por un valot nominal méximo en circulacién en cualquier momento de hasta US$
300 000.000 destinado a la emisién de obligaciones negociables en mercados de valores locales y del
exterior. Con fecha 21 de abril de 2016 la Comisién Nacional de Valores autorizé la creacion de dicho
programa.

. Suplementos de precio

La forma en la cual se emita cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, se detetminard en el
Suplemento de Precio correspondiente, sujeto a la legislacion aplicable. Los fondos netos provenientes de la
emision de cada Setie y/o Clase de Obligaciones Negociables serdn aplicados por la Sociedad a uno o mas de .
los siguientes fines, siempre de conformidad con lo requerido por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables: (h capital de trabajo en Argentina, (ii) inversiones en activos fisicos ubicados en Argentina,

Véase nuestre infprme de fecha
9 de may¢ fle 2016

PRICE WATERH(USE & CO SR L

(Secio)
CPCEC. T°1F°17

22




(iii) refinanciacién de su deuda o (iv) aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas, siempre que
tales sociedades empleen los fondos de tales aportes conforme a una o mas de las formas previstas en las
clausulas (i), (ii) o (iii) precedentes; y/o a los demds fines que se describan en el conespondiente Suplemento
de Precio. Los fondos serdn aplicados, particulatmente a financiar proyectos productivos en la Republica
Argentina a través de la realizacién de inversiones en exploracion y explotacion de hidrocarburos en las
provincias de Santa Cruz (Cuenca Austral) y Rio Negro {(Cuenca Neuquina), por medio de la perforacion de
pozos productivos y exploratorios e inversiones vinculadas a la produccién tales como el desatrollo de
instalaciones y wotkovers.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se publicaron los Suplementos de Precio aprobados por la Gerencia de
emisota de la CNV, que luego fueron actualizados con fecha 17 de abiil de 2015 y suftieron adendas con
fecha 21 y 24 de abril de 2015, Los mismos cortesponden a las Obligaciones Negociables Clase N° 1 en
pesos a tasa vatiable con vencimiento a los 36 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién, Clase N° 2 ¢n
délares estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 48 meses de la Fecha de Emision y Liquidacién,
Clase N° 3 en pesos a tasa mixta con vencimiento a los 18 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacion y
Clase N° 4 en dblares estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emision y
Liquidacién. EI valor nominal en conjunto de las Obligaciones Negociables Clase 1 y 2 no podrd superar la
suma de US$ 50.000.000 v el valor nominal én conjunto de las Obligaciones Negociables Clase 3 y 4 no
podré superar la suma de US$ 40 000.000. Estas Obligaciones Negociables representardn obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia comtn y no subordinadas de la Compaiiia.

Con fecha 28 de abril de 2015 finalizé el petiodo de subasta y/o licitacién publica de las Obligaciones
Negociables Clase 3 y 4. De acuerdo a lo previsto en el Suplemento de precio, la Compafifa ha resuelto
declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 3. La Clase 4 fue emitida ¢ integrada
el 30 de abril de 2015 y comprendié Ia emisién de obligaciones negociables por un valor nominal de US$
40.000.000, con vencimiento a los 24 meses desde la fecha de emisién y liquidacion, con un interés a una
tasa fija nominal anual de 4,75 %.

Con fecha 20 de octubre de 2015 la Superintendencia de Seguios de la Nacion nos ha informado mediante
Comunicacién N° 4794 que las Obligaciones Negociables Clase 1 y Clase 2 han side calificadas como una
inversién productiva computable en el marco del inciso k) del punto 35.8.1 del Reglamento General de la
Actividad Aseguradora (Res. N° 35.708/2014). Es por esto que con fecha 2 de noviembre de 2015 se han
ofrecido en suscripcién las Obligaciones Negociables Clase 1 en pesos a tasa variable con vencimiento a los
36 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacion y las Obligaciones Negociables Clase 2 en dolares
estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 48 meses de la Fecha de Emisidn y Liquidacion, en
conjunto, por un monto maximo de $ 200.000 000. Con fecha 10 de noviembre de 2015 finaliz6 el periodo
de subasta y/o licitacién publica d¢ las Obligaciones Negociables Clase 1y 2. De acuerdo a lo previsto en el
Suplemento de precio, la Compafifa ha resuelto declarar desierta la colocacién de las Obligaciones
Negociables Clase 1 La Clase 2 fue emitida e integrada el 12 de noviembre de 2015 y comprendié la
emisién de obligaciones negociables por un valor nominal de US$ 20.880 968, con vencimiento a los 48
- meses desde la fecha de emision y liquidacién, con un interés a una tasa fija nominal anual de 0%.

Con fecha 31 de agosto de 2015, se publicé el Suplementos de Precio aprobado por la Gerencia de emisora
de Ia CNV, correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase N° 5 en pesos a tasa variable con
vencimiento a los 18 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién, Clase N° 6 en dolares estadounidenses a
tasa fija con vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emision y Liquidacién. El valot nominal en conjunto
de laé Obligaciones Negociables Clase 5 y 6 no podid superar la suma de US$ 60.000.000. Estas
Obligaciones Negociables representardn obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con
garantia comun y no subordinadas de la Compaiifa. Con fecha 7 de septiembre de 2015 finalizo el perfodo de
subasta y/o licitacién piiblica de las obligaciones Negociables Clase 5y 6 De acuerdo a lo previsto en el
Suplemento -de precio, la Compafifa ha resuelto declarar desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clafe 5. La Clase 6 fue emitida ¢ integrada el 9 de septiembre de 2015 y comprendio la emisién
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de obligaciones negociables por un valor nominal de US$ 31 730 300, con vencimiento a los 24 meses desde
Ia fecha de emisién y liquidacién, con un interés a una tasa fija nominal anual de 5,00 %.

Con fecha 10 de noviembre de 2015, se publicé el Suplementos de Precio aprobado por la Gerencia de
emisora de la CNV, correspondiente a la Obligacion Negociable Clase N° 7 en délares estadounidenses a
tasa fija con vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion. El valor nominal de la
Obligacién Negociable Clase 7 no podtd superar la suma de US$ 20.000.000, ampliable 2 US$ 30.000.000.
Estas Obligaciones Negociables representardn obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, con garantia comin y no subordinadas de la Compaiiia. Con fecha 18 de noviembre de 2015
finaliz6 el periodo de subasta y/o licitacién publica de la obligacién Negociables Clase 7. La Clase fue
emitida e integrada el 24 de noviembre de 2015 y comprendié la emision de obligaciones negociables por un
valor nominal de US$ 30.000.000, con vencimiento a los 24 meses desde la fecha de emisién y liquidacion,
con un interés a una tasa fija nominal anual de 1,50 %.

Con fecha 2 y 3 de diciembre de 2015, se publicé el Suplementos de Precio aprobado por la Gerencia de
emisora de la CNV, correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase N° 8 en pesos a tasa variable con
vencimiento a los 36 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién, Clase N° 9 en ddlares estadounidenses a
tasa fija con vencimiento a los 48 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién. El valor nominal en conjunto
de las Obligaciones Negociables Clase 8 y 9 no podi4 superar la suma de § 300 000000 Estas Obligaciones
Negociables representardn obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia
comun y no subordinadas de la Compafifa Con fecha 4 de diciembre de 2015 finalizé el periodo de subasta
y/o licitacién piblica de las obligaciones Negociables Clase 8 y 9. De acuerdo a lo previsto en el Suplemento
de precio, la Compaiiia ha resuelto declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 9.
La Clase 8 fue emitida e integrada ¢l 10 de diciembre de 2015 y comprendié la emisién de obligaciones
negociables pot un valor nominal de § 103.977.272, con vencimiento a los 36 meses desde la fecha de
emision y liquidacién, con un interés a una tasa vatiable de Badlar privados més un 4,5%.

Al 31 de marzo de 2016 se encuentran emitidas e integradas fa ON Clase 4 por US$ 40.000.000, Ja ON Clase
6 por US$ 31.730 300, la ON Clase 2 por US$ 20 880 968, la ON Clase 7 por US$ 30.000 000 y la ON Clase
8por $103 977272

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:

31.03.2016 31.12.2015
No Corrientes: :
Diversos - 208
Total - 208
Cotrientes:
Regalias de petrdleo y gas 33282 35378
Diversos 417 416

. Total 33.699 35.794
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NOTA 19 - DEUDAS COMERCIALES

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

31.03.2016 31.12.2015
Corrientes:
Proveedores comunes 349.568 250911
Proveedores comunes de UTEs 25628 15165
Facturas a recibir ‘ 234,148 303.901
Total 609,344 569.977

NOTA 20 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

a} Ingresos netos

. TotAl
Véase nuestrg informe de fecha

- 9 de mdpo de 2016

31.03.2016

31.03.2015
Entregas de crudo 209.958 180.337
Gas 217516 64 103
Otros 55777 12 643
Subvenciones del Gobierno 194 856 -
Retenciones a las exportaciones de hidrocarburos - (986)
Total 678.107 256.097
b) Costo de ventas
31.03.2016 31.03.2015
Existencias al inicio 140.093 63.707
Compras 15.669 -
Gastos imputables al costo de ventas (1) 710165 190 437
Existencias al cietre (457.611) (55.367)
Costo de ventas 408.316 198.777
(1) Gastos imputables al costo de ventas '
31.03.2016 31.03.2015
Honorarios y retribuciones por servicios 1445 4027
Servicios contratados 259 890 62 438
Sueldos ¥ jornales y cargas sociales 25.701 8419
Otros gastos de personal 3.503 5.157
Depreciacidn propiedad, planta'y equipos 181.085 30.791
Impuestos, tasas y contribuciones 7792 3353
‘Combustibles, gas y energla eléctrica 15 434 3510
Seguros generales 9522 1139
Repuestos y repataciones 41777 19615
Gastos de mantenimiento de pozos 17.647 . 11313
Gastos de oficina 5392 1971
Movilidad y viaticos _ 650 . 68
Regalfas, canon y servidumbre 127639 34958
Desbalanceo de gas (507) (561)
Otros 13.195 4:239 -
Total 710.165 190.437
¢) Gastos de comercializacién
31.03.2016 31.03.2015
Impuesto sobre los ingresos brutos 13.755 7.271
13.755 7.271
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d) Gastos de administracién

Honoratios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales ¥ cargas sociales
Otros gastos de personal '
Depreciacion propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros generales

Repuestos y repataciones

Gastos de oficina

Movilidad y vidticos

Comunicaciones

Otros

Total

é) Gastos de exploracion

Gastos geoldgicos y-geofisicos
Total

) Otros ingresos y egresos operativos

Honorarios por servicios prestados

Servicios contratados

Incentivos programa petréleo plus

(Cargo) recupero de prevision para otros créditos
(Nota 8)

Cargo por deterioro activos no financieros (Nota 6)
Cargo recupero de previsién para cuentas
comerciales por cobrar (Nota 10)

Cargo de previsién para juicios (Nota 14)
Impuesto a los ingresos brutos

Diversos

Total

) Resultados de inversiones valuadas bajo el método de la participacién

Compafifa Asociada

Gasinvest S A

Gasoducto GasAndes Argentina S.A
Gasoducto GasAndes S A (Chile}

Andes Operaciones y Servicios 8.A. (Chile)
Transportadora de Gas del Notte § A.
Petronado S A. (Venezuela)

Total
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31.03.2016 31.03.2015
14.026 17 592
15 686 9312
1329 575
1510 499
7.852 5.803
309 223
4033 1974
1760 987
1150 941
260 152
611 977
48.526 39.035
31.03.2016 31.03.2015
- 144
- 144
31.03.2016 31.03.2015
4262 3018
(9273) (18 900)
- (19.478)
(580) 386
(4.743) -
(3 817) (81)
(96) (1.623)
(6 340) (735)
366 (553)
(20.221) (37.966)
31.03.2016 31.03.2015
(61 221) (4 810
7169 - (268)
3.349 3.105
900 )
(244) (10)
.- (27.586)
(50.047) (29.578)




h) Resultados financieros

31.03.2016 31.03.2015

Ingresos financieros ,

Intereses 2.888 442

Resuliado por medicién a valor 1azonable de _

instrumentos financieros (1.967) 45.169

Diferencias de cambio 30.569 7952

Total 31.490 53.563
Costos financieros

Intereses (121 446) {7770}

Diferencias de cambio (185372) (7.218)

Otros egresos financieros (1.307) (310)

Total (308.125) (15.298)

NOTA 21 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la Sociedad era controlada por Latin Explotation S.L.U.
una compafifa radicada en Espafia. La controlante ultima del Grupo es Southern Cone Foundation,
una fundacion constituida en Liechtenstein.

En el mes de febrero de 2013 Cedicor S A adquirié el 100% del capital social de Latin Exploration SL U,
empresa ésta que detentaba €l 81% del capital accionario de CGC. Con motivo de dicha adquisicién Cedicor
S A. otorgd a favor de Sociedad Comercial def Plata S.A. (SCP) una opcién de compra itrevocable,
incondicional y exclusiva por hasta un 11% de las acciones de CGC, teniendo SCP ¢l plazo de un afio para
ejercerla. Dicha opcién fue ejercida por SCP en diciembre de 2013. Al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, LE posee el 70% de las acciones y derechos de voto de CGC y SCP ¢l 30% restante.

a) A continuacién se detallan los saldos cbn pattes relacionadas al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre

de 2015:
31.03.2016 31.12.2015

Otras inversiones
No corrientes:

Transportadora Gas del Mercosur S A 7.322 6.362
Total ‘ 7.322 6.362
Corrientes: )

Sociedad Comercial del Plata S A. (1) - 82.572
Total ' - 82.572
Otros créditos
No corrientes; ]
Latin Explotation SL. ' ' 15139 15 139
Petronado S A 52.896 46 882
Transportadora Gas del Norte S A 78.727 69.966
Total . ' 146.762 131.987
Corrientes:

Gasoducto GasAndes S A. (Argentina) T 1.655
Petronado S.A. 6.183 5.493
Total 6.183 7.148
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(1) 1ainversidn cortesponde a las acciones de SCP recibidas en canje del crédito quirografario

b} A continuacién se detallan las principales operaciones con partes relacionadas por los petiodos de tres
_meses terminados el 31 de marzo de 2016 y 20135:

31.03,.2016
Seciedad Venta de Intereses Dividendos
servicios - ganados cobrados
Compaiifas asociadas
Transportadora Gas del Norte S A. 431 - -
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - 146 -
Gasoducto GasAndes S.A 3190 - -
31.03.2013
Sociedad Venta de Intereses Dividendos
servicios ganados cobrados
Compafifas asociadas
Transportadora Gas del Norte S A. 417 - -
Transportadora Gas del Mercosur S A - 85 -
Cedicor S A, _ - 5 -
Cotporacién Amética S A - 322 -
Petronado S.A. 175 - -
Gasoducto GasAndes S A ' 2.426 - 7151

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y pasivos por impuesto
diferido en los casos que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacién
fiscal de los activos y pasivos, asi como por los quebrantos impositivos recuperables.

31.03.2016 31.12.2915

El impuesto difetido es el siguiente:

Activo por impuesto diferido . 415782 386.496

Pasivo por impuesto diferide _ (369.453) (370.071)

.Activo neto por impuesto diferido - 46.329 16.425
31.03.2016 31.12.2015

Clasificacion del impuesto diferido:

Agtivo neto por impuesto diferido (Unitec Energy 54.794 53 683

S.A .

Pasivo neto por impuesto diferido (CGC) _ (8.465) (37.258)

Activo neto por impuesto diferido conselidado 46.329 16.425

La composicién dei impuesto a las ganancias incluido en el Estado de Resultados Consolidado v la
composicion del Impuesto Diferido es la siguiente:

31.03.2016 31.03.2015
Impuesto a las ganancias del perfodo
Impuesto corriente - Ganancia (Pérdida) (B1070) 6.870
Impuesto difetido - Ganancia (Pérdida) 60.974 {14.603)
Total impﬂesto a las ganancias 29.904 (7.733)
Véase nuestro iffprme de fecha
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La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas vigentes en la materia al resultado contable del

periodo/ejercicio es la siguiente:

31.03.2016 31.03.2015
Resultado antes de impuesto a las ganancias {139.393) (18 409)
T'asa impositiva vigente aplicada al resultado
del periodo/ejercicio 35% 35%
Subtotal 48 788 6443
Efecto de las diferencias permanentes y previsiones (18.884) {14.176)
Total pox impuesto a las ganancias 29.904 (7.733)

NOTA 23 - PARTICIPACION EN AREAS DE PETROLEQ Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados_ financieros los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinatias y
gastos relativos a su participaciéon en las operaciones conjuntas en los diferentes consorcios y UTES de
exploracién y produccién de hidrocarburos. Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se han

utilizado los estados financieros e informes de gestién de los negocios conjuntos a dichas fechas.

a) A continuacion se detallan las dreas y negocios conjuntos en las cuales CGC ha participado durante los

petiodos finalizados el 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Cuenca Area % de Operador Datacién Actividad
) participacién Hasta )
Argentina
~ Noroeste Aguaragie 5,00 Tecpetrol S A 2027 Exploracién y
explotacién
Palmar Largo 17,85 High Luck 2017 Explotacion
Austral Santa Cruz | 100,00 n CGC 2016 /23 Exploracién y
' explotacién
Santa Cruz I Oeste 100,00 (1) CGC 2033 Explotacién
Santa Cruz I 100,00 (1) CcaGe 2033 Explotacién
Glencross 87.00 (D CGC 2033 Explotacion
Estancia Chiripa . 8700 (D CGC 2033 Explotacion
CA2-Laguna de los Capones 100,00 CGC . 2016 Exploracién y
explotacién
Piedrabuena 100,00 (2v3) Unitec Energy S A 23 ¢} Exploracion
Mata Amarilla- 100,00 2y 3) Unitec Energy S A 23 ¢) Exploracién
Neuquina Angostura ' 100,00 . CGC 23 e} Exploracion
CNQ6-El Sauce 50,00 Central International 2025 Exploracidén y
: Corp Suc Argentina explotacién
Golfo San Jorge  Sarmiento 100,00 (2)  Unitec Energy S A 2017 Produccién
Yenezucla Campo Onado 26,004 Petronado S A 2026 Explotacidon
Guatemala . A-9-96 100.00 CGC 23¢) Exploracién

(1) Ver el detalle de la adquisicién de activos de Petrobtas Argentina 8 A con efecto a partit del 1° de abril de
2015 en ¢l acapite d) de esta nota.
(2) Areas cog:so[idadas en la combinacion de negocios de Unitec Energy S A (nota 32.2 (1))

rme de fecha
2016
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b)

d)

(3) Mediante decreto N° 2439 del 2 de diciembre de 2015 se establece la finalizacién del 1° periodo explotatorio
en las 4reas Laguna Grande, L ago Cardiel y Guanaco Muerto y tramitar su reversion total.

A continuacién se exponen los importes de los estados de situacién financiera consolidados totales
relacionados con las participaciones de la Sociedad en las operaciones conjuntas al 31 de marzo de 2016
v 31 de diciembre de 2015 v los estados de resultados pot los periodos de tres meses finalizados el 31 de
matzo de 2016 y 2015:

31.03.2016 31.12.2015
Activo No Corriente 78 607 85.724
Activo Cortiente 4.726 3.164
Total Activo 83.333 88.888
Pasivo No Corriente 30.236 29 266
Pasivo Comriente 25.992 15.333
Total Pasivo . 56.228 44.599
31.03.2016 31.03.2015
Pérdida operativa (*) 21 688 128917
Pérdida neta ™ 24 906 153 785

(*) No se inchiyen ventas en los negocios conjuntos debido a que la produccién es asignada directamente a cada
uno de los participes.

Compromisos de inversién: al 31 de marzo de 2016, la participacién de la Sociedad en los compromisos
minimos de estas 4reas ascendia aproximadamente a US$ 19,4 millones, de los cuales US$ 16,5
millones corresponden al drea Angostura.

Combinacién de Negocios - Adquisicion del negocio de Petrobras Argentina S.A. (“PESA”) con efecto
a partir del 1° de abril de 2015

- Nombre y descripeion del negocio adqmndo fecha de adquisicién, porcentaje adquirido y razones de
la adquisicion:

Con fecha 30 de marzo de 2015, PESA acept6 la oferta remitida pot la Sociedad para la compra, con
efectos a partir del 1° de abril de 2015 de los siguientes derechos y obligaciones:

a) Su participacion en las concesiones de explotacion sobre Santa Cruz I — Fraccidén A, Santa Cruz [ -
. Fraccién B, Santa Cruz I — Fraceién C, Santa Cruz I — Fracciéon D, Santa Cruz IT — Fraccion A,
Santa Cruz II — Fraccién B, An —~Aike, Bajada Fortaleza, Barda Las Vegas, Campo Boleadoras,
Campo Indio, La Porfiada, Laguna del Oro; Maria Inés, Maria Inés Oeste, Puesto Peter, Cafiad6n
Deus, Dos Hermanos, Bl Cerrito, La Paz, Estancia Chiripd, Glencross, Estancia Agua fresca, El
Campamento, El Cerrito Oeste y Puesto Oliverio; ' '

b) Sus concesiones de transpoite (sobre gasoducto y oleoductos), 1nsta.1a<:10nes y otros activos
relacionados en la Terminal Maritima de Punta Loyola;

o) La participacién de PESA en las UTEs Santa Cruz I (71%), Santa Cruz I Oeste (50%), Glencross
(87%) y Estancia Chitipsd (87%). Compafiia General de Combustibles S.A. es titular de la
participacién restante en las UTES Santa Cruz I (29%) y Santa Cruz I Oeste (50%) y Fomento
Minero de Santa Ctuz S.E. es titular de la participacion restante en las Utes Glencross {13%) y

EStal]CIa Chiripa (13%); v
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d) La copropiedad del 29% sobre Puerto Punta Loyola

La adquisicién detallada resulta estratégica debido a que las concesiones abarcan una superficie de
aptoximadamente 11 500 km2, tienen plazo de vigencia que varia entre 2017 y 2037, estan ubicadas
en la Provincia de Santa Cruz y cuentan con una produccion de aproximadamente 15 000 barriles de
petrdleo equivalente por dfa a la participacién de PESA

- Valor razonable de_la_contraprestacién transferida y valor razonable de los principales activos objetos
de la adquisicién

El precio acordado por la operacién fue de US$ 101.000.000 menos el capital de trabajo existente en
las UTEs Santa Cruz ], Santa Ctuz [ Oeste al 31 de maizo de 2015, a la participacién de PESA. En
funcién de dicho célculo, el monto desembolsado ascendié a $ 728 393 941, correspondiente al precio
neto de conceptos de impuesto al valor agregado, percepciones de ingresos brutos y retenciones de
ganancias. La compra fue financiada mediante la suscripeion del préstamo sindicado mencionado en la
Nota 17 a). .

A continuacién se detallan los valores razonables correspondientes a los principales activos y pasivos
a la fecha de la adquisicion, los cuales han sido incorporados en los estados financieros de CGC a
partir de la toma de control, el 1° de abril de 2015:

En miles de
pesos
Valor razonable de la contraprestacion transferida 728 393
Valor razonable de la participacién sobre el negocio
adquirido, previo a la combinacién de negocios 656.584
Consideracién Total 1.384.977
Valot razonable de los principales activos y pasivos objetos de la adquisicién
Propiedad, planta y equipo, incluyendo propiedad minera 2100873
Otros créditos no corrientes ' 1727
Inventarios 162 394
Otros créditos cotrientes 12 713
Cuentas cometciales por cobrar 10177
Efectivo y otros activos liquides equivalentes 78
Previsiones no corrientes (775)
Otras deudas no corrientes (342 420)
Pasivo por impuesto diferido (68 395)
Deudas fiscales corrientes ' ) (3172
Deudas comerciales corrientes (292.810)
| Subtofal 1.580.390 |
Resultado por el efecto de la combinacién de Negocio _ (195 413)
| Consideracién Total 1.384.977 |

Al 31 de diciembre de 2015, los valores razonables correspondientes a los principales activos y
pasivos de la sociedad adquirida surgieron de evaluaciones que fueron consideradas finales en los
estados financieros de cierre de ejercicio De acuerdo al método de adquisicién el costo de adquisicion
fue alocado a los activos y pasivos adquitidos basados en los valores razonables a la fecha de
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adquisicién. Los valotes razonables fueron determinados principalmente en funcién a los valores de
reposicidn y considerando la vida util restante de los activos a la fecha de adquisicion y en el caso de
la propiedad minera se estimé el valor razonable considerando los valores presentes a la fecha de
adquisicion de los flujos de fondos espetados en funcion a las reservas de las dreas adquiridas.

e} No se han producido cambios significativos en la situacién de los contratos de concesiones de las dreas
de petiéleo y gas con posterioridad al 31 de diciembre de 2015.
NOTA 24 - SITUACION DE LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades en las que CGC no ejerce ¢l control societario, corresponden principalmente a
las inversiones dedicadas al ttansporte de gas natural El detalle de las inversiones es ¢l siguiente:

Sociedad Ref. % de participacién
31.03.2016 31.12.2015

Asociadas

QGasinvest S.A. () (4) (&) 40,8574 27,2383
Gasoducto GasAndes Argentina S A 39,9999 39,9999
Gasoducto GasAndes S A. (Chile) 39,9999 39,9999
Andes Operaciones y Servicios S A. (Chile) 50,0000 50,0000
Transportadora de Gas del Norte S.A (E3XC)) 0,0465 0,0310
Otras sociedades : '

Transportadora de Gas del Mercosur S A 2)(6) 10,8988 10,8988
Petronado S A. (Venezuela) (5) 26,0040 26,0040

(1) Controlante de Transportadota de Gas de Norte S.A. con el 56,3538 %.

(2) Los estados financicros de Transportadora Gas del Mercosur 8 A (TGM) indican que como consecuencia de la
crisis energética que afecta al pals y los problemas relacionados con el desabastecimiento interne en el mercado
del gas, el Gobierne Nacional emitié un conjunto de medidas tendientes a restringit y limitar las exportaciones de
gas. En este contexto, por dificultades en la disponibilidad de gas natural que afectan al tnico usuatio de ka
capacidad de transporte del gasoducto de la Sociedad, la central térmica brasilefia AES Utuguaiana
Emprendimentos S.A. (“AES U™, se han generado disputas contractuales entre la Sociedad y su iinico cliente YPF
SA (“YPF™). Si bien TGM facturaba un cargo fijo mensual en délares por servicio de transporte firme en
condiciones “take or pay” en concepto de resetva de capacidad, YPF ha rechazado y no ha pagado los cargos de
transporte firme desde septiembre 2008 en adelante. Fundada en esta circunstancia, el 15 de abril de 2009 TGM ha

~ declarado resuelto el contrato de transporte con YPF y actualmente las disputas se encuentran en un proceso de
arbitraje internacional El 26 de junio de 2013, el Tribunal Arbitral, por mayoria, resolvié hacer lugar a las
pretensiones de TGM contra YPF, tanto respecto a las facturas adeudadas bajo el contrato de transporte firme de
gas natural que vinculara a ambas firmas y el Acta Acuerdo oportunamente firmada entre TGM e YPF como asi
también las pretensiones de dafios y perjuicios derivados de la resolucién de ambos acuerdos. Luege de resueltas
algunas cuestiones de competencia relacionadas con recurso de nulidad interpuesto por YPF, el Tribunal dio inicio
a la segunda etapa del arbitraje el 17 de diciembre de 2013, que tendrd por objetivo la detetminacion de los daflos
derivados del laudo parcial sobre la responsabilidad antes referido. En enero de 2014 TGM present$ ante el
Tribunal Arbifral la demanda por dafios que asciende a US$ 362,6 millones, la cual fue contestada por YPF en
abril de 2014. Sin embargo, YPF plante6 la nulidad del laudo inicial, planteo que al set rechazado en fo formal por
el Tribunal Arbitral, dio lugar a la queja que YPF interpuso inicialmente ante la justicia nacional en lo comercial, y
que actualmente tramita en el fuero en lo contencioso-administrativo federal. Basada en la opinion de sus asesores
legales, TGM considera que la justicia argentina es incompetente para entender en cualquier cuestién vinculada al
laudo inicial, debido a que la sede del arbitraje (Montevideo) determina la jurisdiccidn exclusiva de la justicia
utuguaya Wo obstante, YPF obtuvo un pronunciamiento de un tribunal argentino que asumié la jurisdiccién sobre
el caso v ordend la suspensién cautelar del proceso arbitral Dicho pronunciamiento fue recurrido por TGM por via
de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, que fue desestimada En septiembre de 2013 el tribunal
arbital decidié reanudar el procedimiento arbitral y llevé a cabo las audiencias de interrogatorio a los testigos
expertos citados por las partes En Diciembre de 2015, el tiibunal Argentino declard, a instancias de YPF la
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nulidad del laudo inicial. En febrero de 2016 TGM interpuso un recurso extraordinaric contra dicho fallo.
Asimismo, se informa que con fecha 26 de abril de 2016, fa compafiia fue notificada del laudo sobre estimacién de
dafios dictado por mayoria en arbitraje ante la Cdmara de Comercio Internacional mediante la cual se condenz a
YPF a pagar a TGM la suma de USS$ 319 067.022, en concepto de capital por facturas, contribuciones irrevocables
¢ indemnizacién por la resolucién anticipada del contrato de transporte

La situacién descripta, genera incertidumbre sobre la evolucion futura de la relacion contractual y el transporte de
exportacion que realiza la Sociedad, el cual constituye su principal fuente de ingresos

En este marco existe incertidumbre en cuanto a la generacién de un {lujo de fondos futuros que permita hacet
frente al repago de los pasivos, el recupero de los activos no corrientes, el desarrollo futuro de los negocios y el
mantenimiento de la Sociedad como empresa en marcha Por esto, Compaiifa General de Combustibles S.A ha
registrado una desvalorizacion de su inversion directa en Transportadora de Gas del Mercosur 8 A, (*"TGM™), de
modo que la valuacién de la misma al 31 de marzo de 2016 és cero

Los estados financieros de Transportadora Gas del Norte S.A (TGN) indican que a raiz de los cambios
sustanciales operados en las principales variables macroecondmicas en la Replblica Argentina desde fines del afio
2001, a partir de enero de 2002 el Estado Nacional emitié leyes, decretos y diversas regulaciones que implicaron
un profundo cambio del modelo econdémico vigente hasta ese momento, y gque produjeron efectos de importancia
en la ecuacién econdmica y financiera de la Sociedad, en su negocio y en el marco regulatorio La Ley de
Emergencia Piblica N° 25 561 (“LEP”) dispuso la pesificacién de las tarifas de transpoite de gas natwal destinado
al mercado local ¥ la derogacién del mecanismo de ajuste semestral basado en el Producer Price Index (“PPI™)
Asimismo, la LEP autorizé al PEN a renegociar las tarifas y los contratos de obras y servicios pblicos A la fecha
de emisién de los presentes estados financieros, no se han producido avances de fondo en la renegociacién de las
tarifas

TGN posee al 31 de marzo de 2016 disputas contractuales pot montos significativos con ciertos clientes de
transporte de gas con destino a la exportacién y saldos pendientes de cobro a estos, segin se explica en la Nota
18.14) y 18 1 6) de los estados financieros de TGN correspondientes al gjercicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2015 (publicado en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV)

Durante ¢l ejercicio 2012 la Sociedad reestructurd su pasivo financieto existente a diciembre de 2008.
Considerando ¢l resultado de los dos canjes implementados por TGN en 2012 més el pago a ciertos acreedores en
el marco de ejecuciones y/o acuerdos individuales, TGN ha reestructurado el 98,31% del capital de su pasivo

" financiero. En la Nota 15 de los estados financieros de TGN correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el

31 de diciembre de 2015 se presenta informacién sobre los términos y condiciones relativas a las obligaciones
negociables emitidas por la Sociedad. |

La intervencién de TGN dispuesta por ¢l ENARGAS en diciembre de 2008 (limitada a una veeduria pot una
sentencia cautelar dictada en marzo de 2009) a raiz de la decisién del Directotio de postergar el pago de las cuotas
de capital e intereses de la deuda financiera de la Sociedad que vencian en diciembre 2008 y los vencimientos
posteriores a dicha fecha, concluyé el 15 de diciembre de 2015, Durante los casi siete aflos de vigencia de la
mencionada veedutfa, TGN continud prestando el servicio pablico a su catgo con total normalidad y sin afectacién
de sus clientes.

En marzo de 2011, TGN presenté ante el Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Piblica y Servicios
(“MPFIPYS™) un reclamo administiativo previo por los dafios que TGN considera haber experimentado como
consecuencia de la pesificacion de sus tarifas dispuesta en la LEP, y el subsiguiente congelamiento tarifatio. La
interposicién del reclamo obedeci6 a la necesidad de proteger los derechos de TGN, los que de otro modo podrian
verse afectados por el curso de la presciipeién No obstante, es intencién actual de TGN continuar participando en

‘el proceso de renegociacidn de su Licencia con arreglo al procedimiento establecido en el Decreto 367/16 y

normas complementatias. Ante ¢l silencio de la administracion y €l vencimiento del plazo de caducidad previsto
en el articulo 31° de Ia Ley de Procedimientos Administrativos 19.549, en defensa del interés social el 11 de
octubre de 2012 TGN promovié una demanda judicial contra el Estado Nacional para obtener la reparacion de los
darios experimentados por TGN a partit del 1° de enero de 2006 y hasta el 31 de diciembre de 2011 (con reserva
de ampliar) como consecuencia de la pesificacidn de sus tarifas dispuesta en la Ley 25.561 y el subsiguiente
congelamiepto tarifario, por la suma de $ 1 436 millones (incluyendo intereses).
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Con la sancién de la Ley de Emergencia Plblica N° 25.561 (“LEP™) a comienzos del afio 2002, vy su continua
renovacion desde entonces, las tarifas por servicios de transporte de gas quedaron pesificadas y congeladas Dado
que la regulacion posterior a la sancién de la LEP no establecié ningln mecanismo de revisién tarifario
alternativo, se provocd de manera directa el quiebre de la ecuacién econdmico-financiera de la Licencia (segin se
define en [a Nota 1 de los estados financieros de I'GN al 31 de diciembre de 2015). Entre julio de 1999 y marzo de
2014 las tarifas de TGN estuvieron congeladas en pesos, privando a la Sociedad de la posibilidad de seguir
invirtiendo en ampliaciones del sistema, siendo sustituida en ese rol por fideicomisos piblicos organizados a partir
de 2004 por la ex Secretaria de Energla de la Nacidén que se financian mediante cargos tarifatios que, al momento
de su establecimiento, superaban ampliamente la tarifa percibida por TGN. Por otro lado, la fuerte presion alcista
sobre los precios impactd significativamente en las erogaciones de la Sociedad vy, pese a los continuos esfuerzos
destinados al uso eficiente de los recursos, los costos operativos han verificado importantes incrementos El efecto
conjunto del mencionado congelamiento tarifario y el sostenido incremento en los costos ha deteriorado
sustancialmente el resultado operativo de TGN, el cual es negativo desde 2011, La Sociedad ha tenido pérdidas
operativas en los dltimos veinti(in trimestres en lo relativo al servicio piblico de transporte de gas natural TGN no
ha recibido ni recibe subsidio alguno por parte del Estado Nacional En abril de 2014 ¢l Ente Nacional Regulador
del Gas (“ENARGAS”) puso en ¢jecucion un Acuerdo Transitorio de adecuacion tarifaria celebrado en 2008 y
ratificado por el PEN en 2010, aprobando un aumento de las tarifas de transporte de gas del 8% a paitir del 1° de
abril de 2014, del 14% acumutado a partir del 1° de junio de 2014 y del 20% acurnulado a partir del 1° de agosto
de 2014. La recaudacién incremental debifa dedicarse a ejecutar inversiones aprobadas por el ENARGAS. La
Sociedad cumplié con esta obligacion. Con posterioridad, el 5 de junio de 2015 el ENARGAS puso en vigencia, a
través de la Resolucién I 3348, nuevos cuadros tarifarios que implicaron un aumento de las tarifas de transporte de
gas del 69,1% efectivo desde el 1° de mayo de ese afio. En febrero de 2016 TGN celebrd un nuevo Acuerdo
Transitorio con los Ministerios de Hacienda y Finanzas y de Energla y Minetia que fijé las pautas bésicas pata una
adecuacion transitoria de sus tarifas y de una futura Revisién Tarifaria Integral (“RT17). Como consecuencia de
ello, el Ministetio de Energla y Minerfa dicté, el 29 de marzo de 2016, ta Resolucién N° 31/16 por la que instruyé
al ENARGAS a que lleve adelante el procedimiento de RTI (en un plazo no mayor a un afio desde el dictado de
dicha resolucidn), sujeto a la celebracion de un Acuerdo de Renegociacidn Contractual Integral, ¥ que efectiie una
adecuacion de las tarifas de transicién vigentes de los servicios de transporte y distribucién de gas. El 31 de marzo
de 2016 el ENARGAS dictd la Resolucién 17 3723 disponiendo un aumento de las tarifas de TGN del 289,2% a
partir del 1° de abril de 2016 Como contrapartida, el ENARGAS establecié un plan de inversiones obligatorias
por § 1.041 millongs a ejecutarse en ¢l plazo de un afio, bajo apercibimiento de sanciones. Intetin, TGN no podi4
distribuir dividendos sin autorizacién previa del ENARGAS. Se espera que el aumento transitorio antedicho
permita a TGN afrontar durante el ejercicio a finalizar el 31 de diciembre de 2016 sus gastos de operacidn,
mantenimiento, administracion, comercializacién, el cumplimiento de sus obligaciones y la ejecucion del plan de
inversiones obligatorias Tanto la Ley del Gas asi como la LEP establecen que la tarifa debe ser suficiente para
cubrir los costos de operacién y proveer una rentabilidad 1azonable v, adicionalmeénte, la Ficencia menciona que el
Estado Nacional debe pagar a TGN una compensacién en el caso de aplicar congelamientos tatifarios o controles
de precios, como de hecho ocurtid desde julio de 1999. Cabe mencionar, adicionalmente, que las pérdidas
acumuladas ascienden al 31 de matzo de 2016 a $ 806,2 millones por o cual TGN continua alcanzada por el
articulo 206 de la Ley General de Sociedades (ver Nota 1.3.3 de los estados financieros de TGN al 31 de
diciembre de 2015) Al respecto, cabe mencionar que la Asamblea Ordinatia y Extraordinaria de Accionistas de
TGN celebrada el 14 de abril de 2016 resolvié monitorear la evolucién de la situacidn pattimonial ¥ financiera de
la Sociedad durante el ejercicio en curso y diferit la aplicacidén del articulo 206 de la Ley General de Sociedades
hasta la celebracidén de la Asamblea de Accionistas gue tratara los estados financieros del ejercicio en curso, que
finalizard el 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de TGN al indican que las.estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres

" relacionadas con los cambios producidos en el contexto econdmico y las condiciones legales y contractuales en las
que la Sociedad se desenvuelve, asi como por las consecuencias del déficit de abastecimicnto de gas que se
menciona en la Nota 1 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el estado de la renegociacidn de
la Licencia, mencionado en el parrafo anterior de los presentes estados financieros intermedios condensados En
este marco, existe una incertidumbre material que puede arrojar dudas significativas en cuanto a la generacion del
flujo de fondos futuro que permita el recupero de los activos no corrientes, el repago de ka deuda financiera, el
desarrotlo futuro de los negocios de la Sociedad y la continuidad normal de sus operaciones como una empresa en
marcha.
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Compafiia General de Combustibles S.A. ha estimado el valor recuperable de su inversién directa e indirecta en
Transportadora de Gas del Norte (“TGN™) cuyo valor registrado asciende a $ 53,3 millones al 31 de marzo de
2016 Tal como se menciona en los péarrafos anteriores, la materializacién de ciertas estimaciones significativas
realizadas por la Sociedad a los efectos de determinar el valor recuperable de este activo, depende de hechos y
acciones futuros, algunos de los cuales estén fuera de su control ditecto y podrian, eventualmente, afectar el valor
registiado de este activo. Adicionalmente, existe incertidumbre respecto de la posibilidad de que TGN pueda
continuar operando como una empresa en marcha

La participacion directa e indirecta de CGC en TGN asciende al 31 de marzo de 2016 al 23,07%.

Con fecha 10 de julio de 2014 Compaiifa General de Combustibles S.A y lecpetrol Internacionat SL U (en
conjunto los “Compradores”) y Total Gas y Electricidad Argentina 8.A y Total GasAndes S A (en conjunto los
“Vendedores™) celebraron un acuerde de compraventa de acciones en relacidn con las tenencias accionatias que
los Vendedores poseen en Transportadora Gas del Norte S A. (“TGN™) v en su controlante GASINVEST S.A.
(“GASINVEST”). Los Vendedores poseen en conjunto el 0,0309% del capital de TGN, miés el 1535%
indirectamente a través de GASINVEST.

La operacién referida se encontraba sujeta principalmente a la aprobacién pot parte del ENARGAS de la venta de
las acciones de GASINVEST descriptas precedentemente y de la cesién del Contrato de Asistencia Técnica. Al
cumplirse durante el mes de febrero de 2016 las condiciones a las que estaban sujetas las compraventas y una vez
abonado el precio de compra que ascendié a miles de USD 4.750 y la efectiva transferencia de las acciones con
fecha 3 de marzo de 2016, la participacién de CGC en TGN y GASINVEST ascendié al 0,0465% y 40,8574% del
capital, respectivamente y entonces la participacién directa ¢ indirecta de CGC en TGN ascendié al 23,07% al 31
de marzo de 2016

En el mes de septiembre de 1997, se fitmé el contrato por el cual el gobiemo de Venezuela otorgd los derechos de
exploracién de Campo Onado pot un plazo de veinte afios a un consorcio integrado, entre otros, pot Compatiia
General de Combustibles S A , con una participacién mayoritaria en el mismo.

De acuerdo con el contrato de produccidn, el gobierno de Venezuela posee los derechos exclusivos de propiedad
de todos los hidrocarburos extraidos en el 4rea, mientas que el consorcio recibird el total de los fondos netos de la
venta, hasta el per{odo de repago, y entre un 30% y un 60% por los afios posteriores.

Fn el afo 2005 el gobierno venezolano anuncié la conversidn obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petréleos de Venezuela, S A (“PDVSA”) y empresas petroleras privadas entre 1992-
1997, dentro de los cuales se encuentra el Convenio Opetativo de Tercera Ronda Campo Onado celebrado €l 29 de
julio de 1997 entre CGC y Corpoven, S.A , filial de PDVSA (el “Convenio Operativo™). La conversion incluye la
migracién de los convenios operativos a estructuras de empresas mixtas conforme a las previsiones de la Ley
Orgénica de Hidroca buros (participacion del Estado mayor a 50%)

En agosto de 2006, se firmaron los contratos de conversion de los convenios operativos, a través de los cuales se
establecid que la participacién de las empresas petroleras privadas en las nuevas sociedades fuera del 40%,
correspondiéndole al estado venezolano la participacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migtacién, el Convenio Operativo del drea Campo Onado se convirtié en lz
empresa mixta Petronado S A

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posee una participacion accionaria en Petronado S A. del 26,004%

Petronado S A, al igual que el resto de las empresas mixtas, deben vender a PDVSA todos los hidrocarburos
liquidos que produzcan en el 4rea delimitada, de acuerde con una férmula de precios asociada a marcadores
internacionales como el WISy WTI

En febrero de 2013, el Gobierno de Venezuela anuncié la fusién del Sisterma Complementatio de Administracion
de Divisas (SICAD 1) con el Sistema Cambiario Alternative de Divisas (SICAD 2} en un solo mecanismo
denominado SICAD. Adicionalmente, implement6 el Sistema Marginal de Divisas (SIMADI), que es un sistema
legal de negociacién con base en la oferta y la demanda, para competin con el mercado de divisas paralelo. Desde
su creacion, el sistema SIMADI no ha podide cubrir la demanda del sector privado debido, entre otras razones, a la
poca oferta délares v a la complejidad de las normas En consecuencia, el bolfvar contintia devaludndose

Véase nuestro i) e de fecha
9 de maygfdi 2016

PRICE WATERHO) L{SE &CO SRI

(Socio)

CPCECABRLR T 1E

35




(6)

Al 31 de marzo de 2016, las tasas y mecanismos cambiarios legalmente disponibles, dependiendo de los hechos y
circunstancias, son los siguientes:

- A través de Centro Nacional de Comercie Exterior {CENCOEX), a la tasa oficial de Bs 6,3/U8§ 1

- Através de CENCOEX a la nueva tasa SICAD de Bs 12/US$ 1

- Através de SIMADI, a la tasa negociada de Bs 270/USS 1.

La tasa oficial y nueva SICAD, estén disponibles sélo para las compaiiias que importan bienes prioritarios, como
alimentos, medicinas y materia ptima

Asimismo, las entidades que operan en Veneczuela (entre las cuales se encuentra Petronado 8.A.), estin sujetas al
cumplimiento de multlples regulaciones, en diversos dmbitos, tales como:
- Control de precios de los productos que forman parte de la canasta basica.
- Regulacién del margen maximo de ganancia (30%) respecto al costo de los productoes
- Inamovilidad laboral para cierto tipo de trabajadores
~  Restricciones para la repatriacién de dividendos (80% del resultado del afio) y de la inversion en caso de
liquidacién de la entidad (85% de la inversién extranjera registrada ante el ente regulador)

Por otra parte Venezuela estd atravesando una profunda crisis econdmica, con el petréleo en su precio mds bajo en
mas de una década, producto de cuya exportacion depende la economia venezolana, alt{simos niveles de inflacion
y escasez de productos Esto ha obligado al Gobierno a decretar el Estado de Emergencia Econémica el 14 de
enero de 2016, que le permitir4 al presidente Nicolds Maduro establecer medidas especiales pata la construccién
de peoliticas estratégicas que ayuden a reformular el sistema productivo y financiero del pais. La expectativa es que
en el 2016 se reducitd ain més el volumen de divisas que se ofrecerdn y/o aprobardn a través del sistema de
control cambiario El cambio a la tasa oficial o SICAD para el pago de dividendos no se estima probable en un
futuro cercano

Adicionalmente los cambios en los mecanismos cambiarios han planteado incertidumbres en materia de reporte
financiero debido a que se han tenido que reconsiderar nuevamente las tasas de cambio que se aplican para
remedir los activos y pasivos monetarios denominados en bolivares y los ingresos y gastos relacionados

A pesar del dificil entotno operativo en Venezuela, la Sociedad continuard con sus operaciones en ese pafs en un
futuro previsible, a través de su asociada Petronado S A

Petronado no ha elaborado sus estados financieros desde 2008, ni ha pagado dividendos desde el ejercicio fiscal
2008. Ademas, la informacidén mds reciente sobre sus reservas de petrdleo, certificada, auditada o evaluada pot un
tetcero, es al 31 de diciembie de 2011. En consecuencia, la Compafiia tiene acceso limitado a la informacién
actual sobre las operaciones, resultados financieros y perspectivas de Petronado. Durante 2015, 1a Compatifa llevd
a cabo diferentes cursos de accién con el objeto de resolver dicha situacién. Al no alcanzar el resultado esperado,
con efectos a partir del 1° de octubre de 2015, la Compaiiia decidid que la influencia significativa sobre Petronado,
dejé de ser aplicable Por lo tanto, se ha decido contabilizar la inversién en Petronado S.A utilizando el método
del valor razonable con cambios a través de ganancias y pérdidas de acuerdo con la NIC 39 y NIIF 9 (en lugar del
método de la participacién), tomando como medicién inicial el valor registrado-al 1° de octubre de 2015, en base a
la informacién financiera disponible a esa fecha

Es pér esto que ha registrado por medicién a valor razonable, la inversién en Petronado S A al 31 de marzo de
2016 y 31 de diciembre de 2015

El 27 de julio de 2011 CGC y Tecpetrol Internacional S.L. (*Tecpetrol™) en forma conjunta, iniciaron una
demanda arbitral ante la Cémara de Comercio Internacional (CCI) contra Argentinean Pipeline Holding Company
S A. (APHC) - anteriormente denominada Petronas S A. (*Petronas™) - en la que reclaman el incumplimiento de la
demandada a los acuerdos de accionistas en relacién con el gjercicio de prefere'ncia_ que entienden existe a su
favor, como consecuencia de la transferencia del porcentaje de la patticipacién accionaria de Petronas en las
sociedades TGM y Gasinvest S A (sociedades en las cuales CGC, Tecpetiol y Petronas son accionistas junto con
oftas compafiias)

Con fecha 26 de junio de 2013, el Tribunal Atbitral pronuncié el Laudo Final en el cual -tras declarar que CG Cy
Tecpetrol emitieron validamente su aceptacion a la oferta, de conformidad con los Acuerdos de Accionistas-
condend a APHC a:

i.- cumplir con el contrato de compraventa de acciones petfeccionado entre APHC y CGC/ Tecpetrol en virtud de
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dicha aceptacién de la oferta; y
ii.- abonar a CGC y Tecpetrol, la suma de $ 278 con més sus intereses desde el dia 14 de junio de 2012, en
concepto de lucro cesante por los dividendos generados por las acciones objeto de la controversia.

No obstante, es de sefialar que el Tribunal Arbitral explicé que se veia impedido de disponet medidas de efecucion
del Laudo Final respecto de RPM en virtud del caracter convencional de la competencia arbitral, y del hecho que
RPM no habia participado de tal convencion de la que nacia su jurisdiccion para obligarla

Claro que esto, en modo alguno implicaba que no pueda exigirsele a RPM extra-judicialmente y, eventualmente, a
través del ente jurisdiccional competente que acate el Laudo Final que le es oponible en funcién de los efectos de
la medida cautelar de anotacién de la litis, de su propia mala fe y de las limitaciones contenidas en su titulo de
adquisicidn

Por ello, con fecha 12 de julio de 2013, CGC y Iecpetrol notificaron a SADESA y a RPM Gas, el Laudo Final y le
hicieron saber que, en virtud de los propios términos de su titulo de adquisicién y de la anotacién de litis dispuesta,
se extendicron a su respecto los efectos del Laudo Final.

Asimismo, las intimaron a que comuniquen a las sociedades correspondientes que registren a favor de CGC y
Tecpeirol todos los bienes, activos y derechos comprendidos en el CCA RPM Gas y Sadesa rechazaron este
requerimiento

Consecuentemente, CGC y Tecpetrol solicitaron medidas cautelares complementarias en sede judicial, las que
fueron rechazadas en el entendimiento de que no puede afectarse -en el proceso de medidas precautorias- los
derechos de un tercero

No obstante, la Sala F habilité la promocién -por CGC y Tecpetrol- de un proceso ordinario contra RPM Gas

Con fecha 11 de julio de 2014, CGC y Tecpetrol promovieron ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Comercial N® 18, Secretarfa N° 35 una demanda ordinaria contra RPM GAS S A. a los efectos de que se la
condene a transferirles todas las acciones , créditos, derechos y obligaciones, objetos del CCA perfeccionado entre
APHC y CGC/Tecpetrol A la fecha, la jueza tuvo por contestada la demanda por RPM y ordend correr traslado de
[a documental ofrecida

En el caso que la situacion se resolviera en forma favorable a CGC, la patticipacién de CGC en TGM y Gasinvest
se incrementatia un 1,867% y un 6,0951% respectivamente

NOTA 25 - ACUERDO CONCURSAL -

Declaracion del cumplimiento del acuerdo concursal segin Resolucién del Juzgado de Primera
Instancia de fecha 28 de junio de 2012

Luego de mds de diez afios de concurso preventivo, finalmente, en ¢l mes de mayo del 2011, la Cdmara
Nacional de Apelaciones en lo Comercial resolvi6é definitivamente las cuestiones que afectaban al cierre del
proceso concursal de CGC, confirmando que la propuesta concordatoria se encontraba firme y pasada en
autoridad de cosa juzgada. El 17 de febrero de 2012, CGC solicité al Juzgado de Primera Instancia que se
declare cumplido el acuerdo concursal. Con fecha 28 de junio de 2012 el Juzgado de Primera Instancia
resolvi¢ declarar cumplido el acuerdo homologado de CGC. CGC ha dado cumplimiento a la propuesta de
pago de la deuda vetificada y declarada admisible contenida en el acuerdo preventivo homologado, habiendo
cancelado el 15% de la deuda vetificada y declarada admisible en un tinico pago definitivo y cancelatorio.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados existe un solo incidente de revision pendiente de
resolucion judicial, en los antos “Cia. General de Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente de revisién por
AFIP”. El pago de este eventual pasivo, de naturaleza impositiva, se encuentra suficientemente afianzado
con el seguro de caucién contratado por CGC, el que se mantendi4 hasta que se dicte sentencia firme. La
Gerencia y el Directotio de CGC estiman que los montos previsionados cubren adecuadamente los
eventuales COS$S que puedan resultar de la resolucién de este incidente

Véase nuestro fjforme de fecha
9 de mayy de 2016

PRICE WATERHQUSE & CO/SR L

(Socio)

CPCE;,.{B T 1517
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NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2016, no se¢ han producido otros hechos, situaciones o circunstancias
que no sean de publico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion
patrimonial, econémica o financiera de la Sociedad, en adicién a los tiatados en las notas a los presentes
estados financieros consolidados.

Véase nuestro ipforme de fecha
9 de mayd de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO SRL

/ (Socio)

CPLCE
Dr Al
Conta

CPCEC

dyafdo Hugo Anr it
Presidente
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compania General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT 30-50673393-2

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Compaiia
General de Combustibles S.A. y sus sociedades controladas (en adelante la “Sociedad”) que comprenden el
estado de situacién financiera consolidado intermedio al 31 de maxzo de 2016, €l estado de resultados
integrales consolidado intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 y los
estados consolidados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de ties
meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2015 y a sus petfodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

E] Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normaliva, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros
consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Noima
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestia revision se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucién Téenica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informaci6n incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revisién El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad

Price Waterhouse & Co.S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
Tt +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/al

Price Waterhouse & Co. S.R.L es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL) Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actda cemo mandataria de PwCIL ni de cualquier otea firma miembro de 1a red
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensat que los estados
financieros consolidados condensados inter medios mencionados en el primer parzafo del presente
informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compafifa General de Combustibles
S A, que:

a)

b)

9;

d)

los estados financieros consolidados condensados intermedios de Compaiifa General de
Combustibles S.A, se encuentran asentados en el libro “Balances” y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros individuales condensados intermedios surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

hemos leido la resefia informativa, sobie la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ninguna observacién que formular.

al 31 de marzo de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Compatiia General de Combustibles S.A que surge de los registros contables y de las liguidaciones
de Ia Sociedad ascendia a § 2 950.472, no siendo exigible a dicha fecha

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, ¢ de mayo de 2016

PRICE WATERHOUSE & CC. SR.L.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

En nuestro carécter de miembros de la Comisi6n Fiscalizadora de Compafifa General de Combustibles S.A., de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art 294 de la Ley General de Sociedades N° 19 550 (“Ley N° 19550 y
las normas reglamentatias sobre informacién contable de la Comisién Nacional de Valores v la Bolsa de Cometcio
de Buenos Aires, hemos efectuado una revisién, con el alcance que se describe en el capitulo II, de los documentos

- detailados en el capftulo I siguiente. La preparacién y emisién de los documentos citados es una responsabilidad
del Directorio de la Sociedad en ¢jercicio de sus funciones exclusivas Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el capftulo I1.

1L DOCUMENTOS OBJET O DEL INFORME

a) Estado de situaci6n financiera intermedio individual y consolidado al 31 de marzo de 2016

b) Estado de resultados integrales intermedio individual y consolidado por el periodo de tres meses finalizado ¢l
31 de marzo de 2016. :

¢) Estado de cambios en el patrimonio intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016

d) Estado de flujo de efectivo intermedio individual y consolidado por ef periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2016

e} Notas 1 a 26 cotrespondientes a los estados financieros condensados intermedios individuales por el petiodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016.

1) Notas 1 a 26 correspondientes  los estados financieros condensados intermedios consolidados por el petiodo de

 tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016.

- £) Resefla informativa e Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados al 31
de marzo de 2016, requeridas por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T 2013) y por el articulo N° 12 del capitulo IH Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T 2013), respectivamente

Ii. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes en la Repiblica Argentina Dichas
normas requieren que la revisién de los estados financieros se efectie de acuerdo con normas de auditoria vigentes
para la revisién de estados financieros correspondientes a perfodos intermedios establécidas por Ia Resolucién
Técnica No. 33 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y no incluyen, por
lo tanto, todos los procedimientos necesarios para expresar una opinién sobre la situacién financiera de la
Sociedad, su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el capitulo I, hemos tenido en cuenta la
revision limitada efectuada por los auditores externos, Price Watethouse & Co. SRL., quienes emitieron su
informe con fecha 9 de mayo de 2016. Nuestra tarea incluyé la revisién del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados, y los resultados de la revisién efectuada por dichos profesionales.

Las referidas normas sobre revision limitada consisten principalmente en aplicar procedimientos analiticos sobre
los importes incluidos en Jos estados financieros, efectuar comprobaciones globales y realizar indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros
Dichas normas establecen un alcance que es substancialmente menor a la aplicacién de todos los procedimientos
de auditoria, necesarios para poder emitir una opinién profesional sobre Jos estados financieros tomados en su
conjunto Por fo tanto, no expresamos tal opinién.

Con 1elacién a la Resefia informativa y 1a Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados requerida por el apartado b2) del art 1° del Capitulo 1 Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N T. 2013) y por el art. 12 del capitulo III Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional
de Valores (N.T. 2013), hemos constatado que, respectivamente, estos documentos contengan, la informacién
requerida por el apartado b 2) del art 1° del Capitulo I Titulo IV de las notmas de la Comisién Nacional de




Valores (N 1. 2013) y por el art. 12 del capitulo TII Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores,
siendo Jas afirmaciones sobre el marco econdmico en que se desenvolvié la Sociedad, la gestién empresatia, v
hechos futuros, todas ellas incluidas en los documentos citados, 1esponsabilidad exclusiva del Directorio de la
Sociedad Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo
que es materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos surgen de los registros contables de la
Sociedad u otra documentacidn pertinente.

Asimismo, nuestra revisién no incluyé la evaluacién de los. criferios empresarios de administracién,
cornercializacion ni produceién, que son responsabilidad exclusiva del Directorio

I MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en el trabajo realizado, segin lo sefialado en ¢l capitulo II de este informe, que no incluyd la aplicacidn
de todos los procedimientos necesarios para permitirnos expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados
contables objeto de esta revision, considerados en su conjunto, estamos en condiciones de informar que:

a) los hechos y circunstancias significativos de los que hemos tomado conocimiento y que no estin afectados por
iricertidumbres se encuentran considerados en los estados financieros; y

b) no henios tomado conocimiento de ninguna modificacién significativa que deba hacetse a los estados
financieros intermedios condensados de Compafiia General de Combustibles S.A  identificados en los
apartados a) a f) del capitulo I de este informe, para que estén presentados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34; v

c) con respecto a la Resefia informativa y a la Informacién adicional a las notas a los estados financieros
intermedios condensados requerida por el apartado b 2) del art 1° de] Capitulo I Iitulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articulo N° 12 del capitulo III Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T 2013), mencionadas en el apartado g) del capitulo I, en lo que es matetia
de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular. :

IV. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros adjuntos se ajustan a las disposiciones dé la Ley N° 19.550, se encuentran asentados en
el Libro de Inventario y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b} En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los procedimientos
descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19550 que consideramos necesatios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2016




