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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
Reseiia Informativa por el tercer trimestre al 30 de septiembre de 2016

La presente Resefia Informativa, que ha sido confeccionada en cumplimiento con lo dispuesto por las normas
vigentes de la Comision Nacional de Valores (Régimen Informativo Periddico — Titulo IV — Capitulo T -
Articulo 4°), es complementaria de los estados financieros consolidados de la Sociedad por el periodo de
nueve meses iniciado el 1 de enero de 2016 y terminado al 30 de septiembre de 2016.

Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad en el tercer trimestre finalizado al 30 de
septiembre de 2016, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del
periodo.

El EBITDA ajustado correspondiente al tercer trimestre del afio 2016, ascendio a S 337.8 millones, lo
que representa un aumento de S 130,0 millones respecto al tercer trimestre del aiio 2015. Este aumento
responde principalmente al incremento en los precios de venta de hidrocarburos que se produjo en el
tercer trimestre terminado al 30 de septiembre de 2016, comparando con el tercer trimestre terminado al
30 de septiembre de 2015. Este incremento se debio a las mejoras de precios de petroleo y gas
expresados en pesos, que al tener su base de referencia en dolares, han tenido un incremento a partir de
la devaluacion ocurrida en el periodo desde el mes de diciembre de 2015 al mes de septiembre de 2016.
Adicionalmente se produjo un incremento de las Subvenciones del gobierno por § 140,7 millones en el
tercer trimestre del afio 2016, comparando con el tercer trimestre del aio 2015,

La produccion de petroleo, gas natural, gas licuado de petréleo y gasolina durante el tercer trimestre del
afio 2016 fue de 315.5 Mm3 equivalentes, con una disminucion de 11,9 Mm3 (3.6%) con respecto a las
cantidades producidas en el mismo periodo del afio anterior. El tercer trimestre del afio 2015 ya contenia
el incremento de produccion de hidrocarburos originados en la compra del negocio de la Cuenca Austral
a Petrobras Argentina S.A. (PESA), con efecto al 1° de abril de 2015, informada en la nota 23.d a los
estados financieros consolidados.

Los hidrocarburos liquidos representaron un 29% y el gas natural el 71% del total producido.

La Sociedad tiene una importante presencia en la actividad de transporte troncal de gas natural a través
de sus participaciones en las empresas Transportadora de Gas del Norte S.A (23.07%), Gasoducto
GasAndes Argentina S.A. (40%), Gasoducto GasAndes S.A.-Chile- (40%), y Transportadora de Gas del
Mercosur S.A. (10,9%). El volumen de gas transportado por estas empresas en el tercer trimestre del
afio 2016 alcanzo los 6.334 millones de metros cibicos, un 4,1% superior de igual periodo del afio 2015.

Evolucion de los Indicadores de la Sociedad

3°T 2016 3°T 2015
EBITDA ajustado (miles de pesos) 337.781 207.821
Produccion Petroleo (m3/dia) (1) (2) 991,1 1.242,6
Produccion Gas (Mm3/dia) (2) 24381 23688
Gas Transportado (MMm”) 6.334 6.085

(1) Incluye gas licuado de petroleo y gasolina.
(2)  Areas de Argentina solamente



Hechos relevantes en el tercer trimestre finalizado el 30 de septiembre de 2016, incluyendo hechos
posteriores

Movimiento de la Deuda Financiera en forma posterior al cierre del periodo:

Reestructuracion de pasivos bancarios v financieros

El 7 de noviembre de 2016 la Compaiiia tomé nueva deuda de largo plazo en el marco del Programa de
emision de obligaciones negociables por un valor nominal méximo en circulacion en cualquier momento
de hasta USS 300.000.000 aprobado por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de fecha 1 de febrero de 2016 y autorizada por la CNV mediante su Resolucion N° 18.026 del 21 de abril
de 2016. Se emitieron y liquidaron Obligaciones Negociables Clase “A™ a tasa fija del 9,5% nominal
anual por valor de US$ 300.000.000. El destino de fondos de esta oferta internacional serd pre-cancelar ¢l
préstamo sindicado y cancelar las obligaciones negociables existentes, el remanente serd destinado a
realizar inversiones en activos fijos, particularmente, para la exploracion y explotacion de hidrocarburos
en la cuenca Austral, capital de trabajo y otros fines corporativos en general.

Esta restructuracion financiera mejora considerablemente la estructura de pasivos a corto plazo de la
Sociedad. Ademds la nueva financiacion, dentro de sus términos y condiciones, no contempla garantias e
incluye el cumplimiento de ciertos compromisos y limitaciones especificados en el Suplemento de Precio,
los cuales son asumidos por la Sociedad y son comunes en este tipo de operaciones

La amortizacion y vencimiento de capital serd en un solo pago a los cinco afios contados desde la emision
(7 de noviembre de 2021). Los intereses se pagarin de forma semestral, con fecha 7 de mayo y 7 de
noviembre. La primera fecha de pago de intereses serd el 7 de mayo de 2017. (Ver nota 17 a los estados
financieros).

Cambios en los marcos regulatorios

.
El 7 de octubre de 2016, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 212-E/2016 del Ministerio de
Energia y Mineria en virtud de la cual se aprob6 un incremento en las tarifas del gas, denominados en
dolares estadounidenses, aplicable a partir del 1° de octubre de 2016, ajustable semestralmente hasta
alcanzar los precios de mercado en 2019 y, en el caso de Patagonia, Malargiie y la Pune, en 2022.

Las principales disposiciones de la Resolucion N° 212-E/2016 del Ministerio de Energia y Mineria se
detallan en la nota 25 a los estados financieros.

Asimismo, el 7 de octubre de 2016, se publicé la normativa del ENARGAS correspondiente al traslado de
precios de gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte a las tarifas de los usuarios
residenciales y comerciales de las distribuidoras de gas.

Sin embargo, cualquiera que fuera el caso, mientras esté vigente ¢l Programa de Estimulo a la Inyeccion
Excedente de Gas Natural, la Compaiiia estima que el monto total que finalmente reciba considerando la
facturacion y la compensacion bajo dicho programa no variaria significativamente mas alla de ciertas
diferencias temporales en su reconocimiento y/o cobranza. Ver Nota 25 a los Estados Financieros.



2. Estructura patrimonial consolidada al 30 de septiembre de 2016, comparativa con el mismo
periodo del ejercicio anterior
(Expresados en miles de pesos)

30.09.2016 30.09.2015
Activo no corriente 4.025.736 3.399.036
Activo corriente 1.905.964 1.347.988
Total del Activo 5.931.700 4.747.024
Patrimonio atribuible a los propietarios 1.263.630 1.522.271
Participaciones no controladora 6.539 8.896
Total del Patrimonio 1.270.169 1.531.167
Pasivo no corriente 2.045.528 2.414.093
Pasivo corriente 2.616.003 801.764
Total del Pasivo 4.661.531 3.215.857
Total del Pasivo y del Patrimonio 5.931.700 4.747.024

El incremento en los activos no corrientes se debe a las inversiones en activos fijos realizadas a partir del
financiamiento descripto en el parrafo siguiente. Adicionalmente, el activo corriente tuvo un incremento
de S 285.,0 millones generado por el incremento de los créditos por Subvenciones del Gobierno a cobrar y
$282.8 millones generado por los titulos piblicos que se han recibido en cancelacion de créditos por
Subvenciones del Gobiernos y se exponen en otras inversiones corrientes al 30 de septiembre de 2016.

El incremento que se observa en las cifras al 30 de septiembre de 2016 del pasivo, respecto al 30 de
septiembre de 2015 esta generado principalmente por el incremento en la deuda financiera de la compafiia
al 30 de septiembre de 2016. En el cuarto trimestre de 2015 se emitieron obligaciones negociables en
USS, Clase 2 y 7 por un valor total de USS 50,8 millones y obligaciones negociables en S, Clase 8 por §
103,9 millones y durante el periodo de nueve meses al 30 de septiembre de 2016 se tomé la deuda
bancaria con el Banco Citibank por USS 20.0 millones y con el Banco Itat por USS 2.8 millones.
Adicionalmente. la compaiia tiene las Obligaciones Negociables Clase 4 y la Clase 6 por USS 71,7
millones, que ya se encontraban emitidas al 30 de septiembre de 2015. Estas emisiones s¢ usaron
principalmente para la inversion en Propiedad Planta y Equipo y para la reduccion del préstamo sindicado
en $100 millones durante el mes de Diciembre de 2015.

La baja en el Patrimonio Neto que se observa entre el 30 de septiembre de 2015 y 2016 ha sido generada
principalmente por el costo financiero (interés y diferencia de cambio) de la deuda financiera tomada por
la compaiiia.

3. Estructura de resultados por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2016,

comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior
(Expresados en miles de pesos)

30.09.2016 30.09.2015
Ventas netas 2.806.818 1.647.494
Costo de ventas (2.092.190) (1.358.787)
Ganancia bruta 714.628 288.707
Gastos de comercializacion (56.896) (39.354)
Gastos de administracion (179.322 (128.973)
Gastos de exploracion - (27.938)
Otros ingresos y egresos operativos (71.975) 386.059
Resultado operativo 406.435 478.501
Resultado de inversiones valuadas bajo el método
de la participacion (10.367) (96.971)
Resultados financieros, netos (531.942) (147.226)
Resultado antes de Impuestos (135.874) 234.304
Impuesto a las ganancias 34.175 21.570
Resultado neto (101.699) 255.874
Otros resultados integrales 16.166 9.733

Resultados integrales consolidados (85.533) 265.607




El incremento que se observa en el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2016, en
los rubros ventas netas, costo de ventas, gastos de comercializacion, y gastos de administracion estdn
generados principalmente por la adquisicion del negocio de PESA informada en la nota 23.d) a los
estados financieros consolidados con efecto a partir del 1° de abril de 2015. Adicionalmente en el
periodo de nueve meses al 30 de septiembre de 2016 se observa un incremento de $ 140,7 millones en el
rubro de ventas que responde a subvenciones del Gobierno.

El incremento en los costos financieros que se observa en el periodo de nueve meses finalizado al 30 de
septiembre de 2016, corresponde a los intereses y diferencia de cambio del préstamo sindicado y las
obligaciones negociables informadas en la nota 17) a los estados financieros consolidados.

Estructura del flujo de efectivo por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2016, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior
(Expresados en miles de pesos)

30.09.2016 30.09.2015

Efectivo neto generado por (utilizado en) las actividades

operativas 831.594 (43.989)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (965.210) (1.229.501)
Efectivo neto (aplicado en) generado por las actividades de

financiacion (74.431) 1.500.473
(Disminucion) aumento neto en el efectivo, equivalentes

de efectivo y descubiertos bancarios (208.047) 226.983
Efectivo al inicio del ejercicio 199.522 20.402
Resultados financieros generados por el efectivo 52.126 40.330
Efectivo al cierre del periodo 43.601 287.715

El incremento en los fondos generados por las actividades operativas estd generado principalmente por el
crecimiento en la operacion debido a la adquisicion del negocio de PESA informada en la nota 23.d) a
los estados financieros consolidados.

Los saldos significativos que se observan en el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de
2015 en los rubros de inversion y financiacion estan generados por la suscripeion en el 1° trimestre de
2015 del préstamo sindicado informado en la nota 17 a los estados financieros consolidados, tomado
para financiar la compra del negocio de PESA.

Durante el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2016 se observan aplicaciones de
fondos en las actividades de inversion por $ 965,2 millones que se deben principalmente a la adquisicion
de propiedad planta y equipos por $ 689.4 millones y el incremento de las colocaciones de fondos
corrientes por $ 197,2 millones.

Adicionalmente, el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2016 se observan
aplicaciones de fondos en las actividades de financiacion debido a la cancelacion con fecha 30 de marzo
de 2016, 30 de junio de 2016 y 30 de septiembre de 2016, de la primer, segunda y tercera cuota del
préstamo sindicado por $ 82,7 millones cada una. la cancelacion de intereses generados principalmente
por el préstamo sindicado por $ 360.4 millones y la deuda financiera obtenida por $ 558,0 millones.

Datos estadisticos por el tercer trimestre finalizado al 30 de septiembre de 2016, comparativa con
el mismo periodo del ejercicio anterior

Ver datos de produccion de petroleo crudo y gas y de transporte de gas del segundo tercer finalizado al
30 de septiembre de 2016, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior en el punto | de esta
Resena Informativa.



6. Indices por el periodo de nueve meses terminado al 30 de septiembre de 2016, comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior

30.09.2016 30.09.2015
Liquidez (a) 0,728 1,681
Solvencia (b) 0,272 0,476
Inmovilizacion del capital (c) 0.679 0,716

(a) Activo corriente sobre pasivo corriente
(b) Patrimonio neto / Pasivo total
(¢) Activo no corriente sobre total del activo

El indice de rentabilidad se incluye solamente para los estados financieros anuales.

El indice de liquidez ha disminuido principalmente debido a que en el segundo y tercer trimestre del afio
2016, se han clasificado como deuda corriente las Obligaciones Negociables Clase 4 y Clase 6, por un
monto de US$ 71,7 millones, que tienen vencimiento con fecha 30 de abril de 2017 y 9 de septiembre de
2017, respectivamente.

7. Perspectivas

Considerando la adquisicion estratégica realizada en el ejercicio 2015, referida al negocio de PESA en la
Cuenca Austral y el financiamiento obtenido mediante la Oferta Internacional de Obligaciones
Negociables por USS$ 300 millones emitidas y liquidadas con fecha 7 de noviembre de 2016, la Sociedad
estima en el cuarto trimestre del ejercicio 2016, continuar con las inversiones en exploracion y
explotacion de hidrocarburos, a través de la perforacion de pozos exploratorios y productivos,
optimizacion de operaciones de perforacion, mantenimiento y produccion e inversiones vinculadas a la
produccion tales como el desarrollo de instalaciones y workovers.

Adicionalmente se espera concluir la renegociacion con la provincia de Rio Negro del contrato de
Concesion del Area Angostura.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2016
Véase nuestrolinforme de fecha

9 de noviergbre de 2016
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

/  (Socio)

Por Comision Presidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Repiiblica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 97

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

Actividad principal de la Sociedad: Exploracion y explotacion de hidrocarburos y derivados

Fecha de inseripcion en el Registro 15 de octubre de 1920
Publico de Comercio:

Ultimas tres modificaciones del Estatuto: 18 de abril de 2007, 12 de septiembre de 2007, 19 de
diciembre de 2013 y 17 de abril de 2015

Niimero de Registro en la Inspeccion

General de Justicia: 1648
Fecha de terminacion del contrato social: 1° de septiembre de 2100
Sociedad controlante: Latin Exploration S.L. (1)

Actividad principal de la sociedad controlante:  Inversora y financiera.

Participacion de la sociedad controlante en el capital social y en los votos: 70,00% (1)

COMPOSICION DEL CAPITAL (1)

- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido e

integrado
Acciones ordinarias de VN [:
Clase A de | voto 279.396.499
Clase B de | voto 119.741.357

399.137.856

(1) Nota 13 a los estados contables consolidados

Viéase nuestro informd de fecha
9 de mnwr*n: deR016

PRICE WATERHOVSE & CO. S.R.L
(Sogio) ')
Carlos Oscar “"m \ ot
Por Comision Fiscalizadosd s Presidente

CPCECABA I F\7
Dr. Alejanqro P Fyechou
Contador Fiblico (Y BA)
C.PCECABA T 136 K /




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMEDIO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Presentados en forma comparativa)

(Expresados en miles de pesos)

Nota 30.09.2016 31.12.2015
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 6 3.415.675 3.153.638
Inversiones en sociedades 7 353.180 268.773
Otras inversiones 1l 9.427 7.662
Activo por impuesto diferido 22 51.354 53.683
Otros créditos 8 131,049 109.626
Cuentas comerciales por cobrar 10 65.051 -
Total del Activo No Corriente 4.025.736 3.593.382
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 9 406.564 140,093
Otros créditos 8 832.130 531.742
Cuentas comerciales por cobrar 10 340.832 791.080
Otras inversiones 11 309.279 171.405
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 £7.159 112,414
Total del Activo Corriente 1.905.964 1.746.734
TOTAL DEL ACTIVO 5.931.700 5.340.116
PATRIMONIO
Capital social 13 399.138 399138
Reservas 841.350 771.534
Resultados no asignados (100.783) 69.816
Otros resultados integrales 123.925 107.759
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad 1.263.630 1.348.247
Participaciones no controladora 6.539 7.455
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.270.169 1.355.702
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 14 9.673 14.581
Provisiones 15 636.420 528.626
Otras deudas 18 - 208
Deudas fiscales 16 55431 63.354
Pasivo por impuesto diferido 22 152 37.258
Deudas financieras 17 1.266.702 2.356.231
Deudas comerciales 19 76.550 -
Total del Pasivo No Corriente 2.045.528 3.000.258
PASIVO CORRIENTE
Previsiones 14 28.284 -
Provisiones 15 10.899 11,322
Otras deudas 18 19.265 35.794
Deudas fiscales 16 37.347 21.099
Remuneraciones y cargas sociales 30.075 20.243
Deudas financieras i 2.006.139 325,721
Deudas comerciales 19 483.994 569.977
Total del Pasivo Corriente 2.616.003 984.156
TOTAL DEL PASIVO 4.661.531 3.984.414
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 5.931.700 5.340.116

Las notas | a 26 que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Viase nuestry uh me de fecha
9 de novi hr de 2016

PRICE WATHRHAUSE & CO. SAR.L.
(Socio)

Carlos Oscar
Por Comision Fiscali

Presidente

(3]



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO INTERMEDIO POR EL

PERIODO DE TRES MESES Y NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

Y 2015
(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Ingresos netos
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Gastos de exploracion

Otros ingresos y egresos operativos
Resultado operativo

Resultado de inversiones valuadas bajo
el método de la participacion

Ingresos financieros
Costos linancieros
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

(Pérdida) / ganancia neta del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

20 g)

20 hy
20 h)y

Diferencia de conversion de estados financieros

Total de otros resultados integrales del periodo.

neto de impuestos

Resultado total integral del periodo — Ganancia

(Pérdida)

Utilidad neta, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad

Participaciones no controladoras

Resultado total integral, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad

Participaciones no controladoras

Resultado por accion basico y diluido

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
948,899 689.747 2.806.818 1.647.494
(785.868) (561.689) (2.092.190) (1.358,787)
163.031 128.058 714.628 288.707
(18.048) (15.072) (56.896) (39.354)
(61.091) (48.312) (179.322) (128.973)

- = - (27.938)
16.684 5.603 (71.975) 386.059
100.576 70.277 406.435 478.501
(6.549) (36.405) (10.367) (96.971)
19.716 40.306 104.117 103.098
(157.269) (114.110) (636.059) (250.324)
(43.526) (39.932) (135.874) 234.304
4.043 589 34.175 21.570
(39.483) (39.343) (101.699) 255.874
2.186 2.774 16.166 9.733
2:186 2.774 16.166 9.733
(37.297) (36.569) (85.533) 265.607
(38.892) (39.409) {100.783) 255.850
(391) 66 (916) 24
(39.483) (39.343) (101.699) 255.874
(36.706) (36.635) (84.617) 265,583
(591) 66 (916) 24
(37.297) (36.569) (85.533) 265.607
(0,099) (0,099) (0,255) 0,641

Las notas 1 a 26 que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financicros consolidados.

Véase nuestryinforne de fecha
9 de noviglbre Yle 2016

PRICE w.-\HprJ( Usk & CO. SR/

($ocio)

CPCEGABA T AF
Dr. Alejndro I Frecko
Contaddr Publick (L B\ )

CPCECABA. T® 16K

Carlos OscaPBianohi, sm—
Por Comision Fiscahigado

Eduardo Hug

Presidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Flujo de efectivo de las actividades operativas

Resultado neto del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente

de las actividades operativas:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Resultado de bajas de propiedad, planta y equipo
Resultado de inversiones valuadas bajo el método de la
participacion
Resultados financieros netos
Aumento neto de las previsiones para créditos
Aumento neto de las previsiones para juicios y reclamos
administrativos
Aumento prevision deterioro de activos no financieros
Cargos por desbalanceo de gas
Ingresos devengados netos de cobranzas por programas petroleo
plus, plan gas. plan gas propano, estimulo a la produccion de crudo
y reembolsos a la exportacion desde puertos patagonicos
Resultado por combinacion de negocio
Impuesto a las ganancias devengado

Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos
Inventario
Deudas no financieras
Impuesto a las ganancias pagado

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades

operativas

Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Aumento de inversiones en Sociedades
Adquisicion de activos de Petrobras Argentina S.A.
Variacion de inversiones no consideradas efectivo
Variacion de colocaciones de fondos corrientes
Dividendos cobrados
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion
Intereses pagados por deudas financieras
Deudas financieras obtenidas
Deudas financieras canceladas

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de

financiacion
{Disminucion) aumento neto en el efectivo y equivalentes del efectivo

Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo

Resultados financieros generados por el efectivo y equivalentes de

efectivo
Efectivo y equivalentes del efectivo al cierre del periodo (Nota 12)
Variaciones que no han significado movimientos de fondos:

Costo de abandono de pozos activado en propiedad. planta y equipos
Adquisicion de propiedad, planta y equipos pendientes de cancelacion

6
6

20 g)
20 h)
200

20 1)
20 1)
20.b)
20.a) y
200

206y 23d)

22

7 b)
‘23 d)

7b)

17
17
17

30.09.2016 30.09.2015
(101.699) 255.874
602.787 277.099
1.921 35.764
10.367 96,971
531.942 147.226
24,187 876
23.493 1750
6.117 8.387
(1.498) (1.659)
(157.214) (138.694)
- (406 444)
(34.175) (21.570)
242.049 (389.372)
(266.471) 63.928
8.104 129,495
(58.316) (105.620)
831.594 (43.989)
(689.428) (516.024)
(78.608) (12.495)
- (728.393)
- 3.741
(197.174) 16.519
E 7.151
(965.210) (1.229.501)
(360.438) (170.542)
557.950 1.694 881
(271.943) (23.866)
(74.431) 1.500.473
(208.047) 226.983
199.522 20,402
52.126 40.330
43.601 287.715
84.384 48.558
99.050 .

Las notas | a 26 que se acpmpaian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES Y NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
(Presentados en forma comparativa)

(Expresados en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 - La Sociedad

Compaiiia General de Combustibles S.A. (en adelante indistintamente “CGC” o “la Sociedad™ o
conjuntamente con sus sociedades controladas “el Grupo™) es una sociedad anonima constituida bajo las
leyes de la Replblica Argentina, inscripta en el Registro Publico de Comercio el 15 de octubre de 1920. La
fecha de finalizacion del contrato social es el 1 de septiembre de 2100 y su domicilio legal es Bonpland
1745, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades de CGC estin concentradas en el sector energético, especificamente en la exploracion y
produccion de petrleo y gas (upstream) y transporte de gas. Las actividades de upstream las realiza tanto en
forma individual como mediante participaciones conjuntas y el transporte de gas a través de compaiiias
asociadas. Los negocios de la Sociedad se extienden a la Argentina, Chile y Venezuela.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de CGC han sido aprobados para su
emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 9 de noviembre de 2016.

1.2 - Grupo de Control
La Sociedad es controlada por Latin Exploration S.L.U. (“LE") una sociedad espaola.

En el mes de abril de 2013 Corporacion América adquirio a través de Cedicor S.A. el 100% del capital social
de LE, empresa ésta que detentaba el 81% del capital accionario de CGC (ver Nota 13).

Esto implico el cambio de control de la Sociedad hacia un grupo local con intereses en energia, construccion
¢ infraestructura, operacion aeroportuaria, agro negocios, servicios financieros, entre otros.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de la Sociedad por ¢l periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2016, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacion Financiera Intermedia”, emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con la Resoluciones Técnicas N° 26 y
29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811 y modificatorias, ya
sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas
en el citado régimen. Las NIIF son de aplicacion obligatoria para la Sociedad, segin la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes citadas, a partir del ingreso al régimen de oferta publica
informado en la Nota 1.1 de los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2015.

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias™ requiere que los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si
estan basados en el método del costo historico o en el método del costo corriente, sean expresados en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Para ello.

Véase nuestp informe de fech
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en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha
de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segin corresponda. A los efectos de concluir sobre la
existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los
que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Al 30 de septiembre de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion correspondiente al
periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales del INDEC, dado que en el mes
de octubre de 2015 el citado organismo discontinué el cilculo del indice de Precios Internos al por Mayor
(IPIM), calculindolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del periodo sobre el que se informa, la Direccion ha evaluado que el peso argentino no reune las
caracteristicas para ser calificado como la moneda de una economia hiperinflacionaria segin las pautas
establecidas en la NIC 29 y la expectativa gubernamental hacia la baja del nivel de inflacion y, por lo tanto,
los presentes estados financieros intermedios condensados no han sido re expresados en moneda constante.

Sin embargo, en los Gltimos afios ciertas variables macroeconémicas que afectan los negocios de la
Sociedad, tales como el costo salarial y los precios de los insumos, han sufrido variaciones anuales de cierta
importancia. Esta circunstancia debe ser considerada en la evaluacion e interpretacion de la situacion
financiera y los resultados que presenta la Sociedad en los presentes estados financieros intermedios
condensados.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros consolidados auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, los cuales han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) y emitidos el 10 de
marzo de 2016.

2.1 - Depésito de documentacion contable y societaria

Con motivo de la Resolucion General N° 629/14 de la Comision Nacional de Valores informamos que la
documentacion respaldatoria de las operaciones contables y de gestion de la Sociedad y los libros de
comercio y sociedades de CGC se encuentran archivados en las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, y en los depositos del proveedor “Tron Mountain Argentina S.A.", con domicilio
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

2.2 - Politicas contables y estados financieros utilizados

Estos estados financieros condensados intermedios han sido preparados siguiendo las mismas politicas
contables usadas en la preparacion de los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de
2015.

2.2.1 — a) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1
de enero de 2016 y no adoptadas anticipadamente

Con posterioridad a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no se han producido cambios
significativos en las normas a ser aplicadas por la Sociedad.

2.2.1- b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias que no son de aplicacion
efectiva al 30 de septiembre de 2016 y no han sido adoptadas anticipadamente por la sociedad

NIIF 16, “Arrendamientos’; en enero de 2016 el IASB publico la NIIF 16 “Arrendamientos™ que establece
los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta
norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Estas normas no son
efectivas para el ejercicio comenzado a partir del | de enero de 2016 y no fueron, ni se estima, no serdn
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adoptadas en forma anticipada. La gerencia se encuentra analizando el impacto potencial que la aplicacion de
estas normas pueda tener sobre la condicion financiera de la Compafia o sobre los resultados de sus
operaciones.

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo": En febrero de 2016, el IASB publicé una modificacion por la cual se
requiere que una entidad revele informacion que permita a los usuarios comprender los cambios en los
pasivos que surgen de las actividades de financiacion. Esto incluye los cambios derivados de flujos de
efectivo, tales como las utilizaciones de los fondos y las amortizaciones de préstamos: y los cambios que no
implican flujos de efectivo, tales como adquisiciones, ventas y diferencias de cambio no realizadas. Es
aplicable para periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017,

NIC 12 “Impuesto a las ganancias™: En febrero de 2016, el IASB publico ciertas modificaciones para
clarificar los requisitos en materia de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas. Las modificaciones aclaran como contabilizar el impuesto diferido cuando un activo es medido a
valor razonable y ese valor razonable se encuentra por debajo de la base imponible del activo. Las
modificaciones también aclaran otros aspectos relacionados con la contabilizacion de activos por impuestos
diferidos. Las modificaciones entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ En el mes de Junio de 2016, se publicé una modificacion que clarifica
las bases de medicion para los pagos basados en acciones liquidables en efectivo y la contabilizacion de las
modificaciones que cambian una retribucion de liquidable en efectivo a ser liquidable con instrumentos de
patrimonio. La misma introduce una excepcion a los principios de la NIIF 2 que consiste en requerir que una
retribucion sea tratada como liquidable en su totalidad con instrumentos de patrimonio, cuando un empleador
esté obligado a retener un monto por la obligacion fiscal del empleado asociada con el pago basado en
acciones, y deba pagar ese monto a la autoridad fiscal. Es aplicable a periodos anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2018.

2.2.2 - Estados financieros utilizados

e han utilizado los estados financieros de las

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se
y al 31 de diciembre de 2015, o bien, la mejor

subsidiarias y asociadas al 30 de septiembre de 2016 y 201
informacion financiera disponible a tales fechas.

5
5

Se han reclasificado ciertas cifras de los estados financieros consolidados condensados intermedios al 30 de
septiembre de 2015 a los efectos de su presentacion comparativa con los de este periodo.

2.2.3 - Consolidacion - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 30 de septiembre de 2016, se consolidaron con los estados financieros o
informes de gestion a esas fechas, de las siguientes sociedades:

Cantidad de Y de Cantidad de
Sociedad Pais Moneda acciones participacion votos
Funcional (participacion (directa e posibles

directa e indirecta) indirecta)

Unitec Energy S.A. (1) Argentina Argentina 93,26 93.26% 93,26
Compania General de

Combustibles Chile Ltda. Chile Chile 100 100% 100

Compaiiia General de

Combustibles Internacional Corp. Panama Daélar 100 100% 100

estadounidense

Vease nuestro ujfiprme de fecha
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(1) Con fecha 30 de marzo de 2016, 24 de junio de 2016 y 26 de septiembre de 2016, el Directorio de Unitec Energy
S.A. acepto los fondos recibidos de Compaiiia General de Combustibles S.A. en concepto de aportes irrevocables
por $ 21.740.000, a cuenta de futuros aumentos de capital. La participacion de CGC en Unitec Energy S.A. que
asciende al 30 de septiembre de 2016 al 93,26% del capital y los votos, no considera los aportes irrevocables
efectuados por CGC.

2.3 - Estimaciones

La preparacion de los estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que
afecten a la aplicacion de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, ¢ ingresos y egresos
informados.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las
estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros
condensados intermedios.

2.4 - Informacion por segmentos

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que utiliza
para la toma de decisiones estratégicas. La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con
los informes internos. El Directorio de la Sociedad junto con las principales gerencias son los responsables
de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos.

El detalle de dicha informacion se expone en la Nota 5.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEL CAPITAL

Como consecuencia de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a una serie de riesgos asociados a los
mercados donde opera.

El Directorio de la Sociedad acuerda las politicas para la gestion y administracion de sus riesgos, las cuales
han sido aplicadas consistentemente en los periodos bajo andlisis presentados en los presentes estados
financieros.

Con posterioridad a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no se han producido cambios
significativos en la gestion de riesgos de la Sociedad, ni en las politicas asociadas a dicha gestion, excepto
por la situacion con OIL Combustibles S.A. mencionada en la nota 10 y en los recientes cambios en el
mercado regulatorio del Gas Natural informados en la nota 235.

NOTA 4 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

La NIIF 13 requiere, para los instrumentos financieros que se valian a valor razonable, una revelacion del
valor razonable por nivel.

Véase nuestroffnforme de fecha
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La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas
mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

e Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros medidos a su valor razonable al 30 de septiembre de
2016 y al 31 de diciembre de 2015. No hay pasivos financieros medidos a su valor razonable.

Al 30.09.2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos Corrientes
Otras inversiones corrientes:

Titulos publicos 282.837 - - 282.837
Total activos corrientes 282.837 - - 282.837
Al 30.09.2016

Activos No Corrientes
Inversiones en sociedades:

Petronado S.A. (Venezuela) - - 9.920 9.920
Total activos no corrientes - - 9.920 9.920
Al 31.12.2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos Corrientes
Otras inversiones corrientes:

Fondos comunes de inversion 76.589 - B 76.589
Acciones con cotizacion (Nota 21 a)) 82.572 - B 82.572
Total activos Corrientes 159.161 - - 159.161

Al 31.12.2015

Activos No Corrientes

Inversiones en sociedades:
Petronado S.A. (Venezuela) - - 9.920 9.920
Total activos no corrientes - - 9.920 9.920

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos de negocios fueron definidos en funcion a la forma regular por la que la gerencia analiza la
informacion en la toma de decisiones.

Se ha determinado que la medida representativa de la toma de decisiones por parte de la gerencia es el
“EBITDA ajustado”. El EBITDA ajustado es la ganancia ordinaria de la sociedad (excepto el impuesto a los
débitos v créditos bancarios) antes de intereses, impuesto a las ganancias, depreciaciones y amortizaciones
de todos los bienes tangibles ¢ intangibles de la Sociedad, y antes de cualquier otro resultado que no
implique movimiento de fondos en efectivo. Comprende ingresos por ventas y operativos menos (1) gastos
operativos (sin incluir amortizaciones ni impuesto a los débitos y créditos bancarios), de exploracion (sin
incluir pozos exploratorios secos y bajas de costos exploratorios activados), produccion y transporte y (11)
gastos comerciales y administrativos y otros impuestos (excepto el impuesto a los débitos y créditos
bancarios), incluyendo retenciones de exportacion.
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La informacion de gestion que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la
siguiente apertura de segmentos de la Sociedad:

1) La exploracion y produccion de petroleo y gas (“Petrleo y gas™), integrado por las participaciones en
areas de petroleo y gas y por la participaciones en la empresa mixta Petronado S.A. en Venezuela.

2) El transporte de gas natural integrado por las participaciones directas ¢ indirectas en las compaiias
asociadas TGN, TGM y Gas Andes.

3) Los resultados operativos correspondientes a la Estructura Central, los no identificables a algin segmento
de negocios y las eliminaciones intersegmentos se exponen conjuntamente.

En la Estructura Central se incluyen gastos comunes a los distintos segmentos de negocio, entre otros, gastos
de administracion, impuesto a las transacciones bancarias, intereses de pasivos financieros ¢ impuesto a las
ganancias, que son incurridos por la Sociedad en el desarrollo normal de sus operaciones y que por economia
del control se administran desde la Estructura Central y no se reapropian entre los segmentos operativos,

Se detalla a continuacién informacion seleccionada para cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccion de la Sociedad:

Al 30.09.2016

Exploracion y Transporte Estructura

produccion de de gas central TOTAL

petroleo v gas
Ventas netas 2.806.818 - - 2.806.818
Costo de ventas (1.481.706) - - (1.481.706)
Resultado bruto 1.325.112 - - 1.325.112
Gastos de comercializacion (56.896) - - (56.896)
Gastos de estructura central - - (152.255) (152.255)
Gastos de exploracion - - - -
Ofros ingresos y egresos operativos (24.252) 17.978 (9.900) (16.174)
EBITDA ajustado 1.243.964 17.978 (162.155) 1.099.787
Otros INgresos y egresos operativos - - (49.684) (49.684)
Depreciaciones (597.861) - (4.926) (602.787)
Prevision por deterioro de activos no financieros (6.117) - - (6.117)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (12.623) - (22.141) (34.764)
Pozos secos y estudios no exitosos - - - -
Resultado inversiones permanentes - (10.367) - (10.367)
Subtotal 627.363 7.611 (238.906) 396.068
Ingresos financieros - - 104,117 104,117
Costos financieros - - (636.059) (636.059)
Resultado antes de impuestos 627.363 7.611 (770.848) (135.874)
Impuesto a las ganancias (229.330) (6.292) 269.797 34.175
Resultado del periodo - Ganancia (Pérdida) 398.033 1.319 (501.051) (101.699)
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Ventas netas
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de estructura central

Gastos de exploracion

Otros ingresos y egresos operativos

EBITDA ajustado

Otros ingresos y egresos operativos
Depreciaciones

Prevision por deterioro de activos no financieros
Impuesto a los débitos y eréditos bancarios
Pozos secos y estudios no exitosos

Resultado inversiones permanentes

Subtotal

Ingresos financieros
Costos financieros

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultado del periodo - Ganancia (Pérdida)

Viease nuestro fpforme de fecha
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Al 30.09.2015

Exploracion y Transporte Estructura
produccion de de gas central TOTAL
petroleo v gas
1.647.494 - - 1.647.494
(1.073.695) - - (1.073.695)
573.799 - - 573.799
(39.354) - - (39.354)
- - (110.613) (110.613)
(185) - - (185)
(24.602) 7.635 - (16.967)
509.658 7.635 (110.613) 406.680
406.444 - 4.969 411413
(274.710) - (2.389) (277.099)
(8.387) - - (8.387)
(10.382) = (15.971) (26.353)
(27.753) - - (27.753)
(69.954) (27.017) 4 (96.971)
524.916 (19.382) (124.004) 381530
- - 103.098 103.098
; - (250.324) (250.324)
524916 (19.382) (271.230) 234304
(71.075) (2.672) 95.317 21.570
453.841 (22.054) (175.913) 255.874
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La evolucion de la prevision para deterioro de activos no financieros es la siguiente:

30.09.2016 30.09.2015
Saldo al inicio del ejercicio 98.555 34.393
Efecto consolidacion Unitec Energy S.A. 35.763
Aumentos 6.117 8.387
Saldo al cierre del periodo 104.672 78.543

NOTA 7 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) A continuacion se detallan las inversiones en sociedades al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre

de 2015:

Sociedad 30.09.2016

Inversiones en Asociadas

Gasinvest S.A. (4)

Gasoducto GasAndes Argentina S.A.
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile)
Transportadora de Gas del Norte S.A. (3) (4)
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile)

Subtotal

Otras inversiones

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (2)
Petronado S.A. (Venezuela)

Otras inversiones

Subtotal
Llave de negocio (1)

Total de inversiones en sociedades

31.12.2015
75.054 53,229
131.127 107.059
108.193 72.403
17 97
10,293 7.489
324.684 240.277
9.920 9.920
10.000 10.000
19.920 19.920
8.576 8.576
353.180 268.773

(1) Originada en la adquisicion de participacion de Gasandes Chile en fecha 7 de octubre de 2014,

(2) Vernota24(l)
(3) Vernota 24(2)
(4) Vernota 24 (3)

b) A continuacion se detalla la evolucion de las inversiones en sociedades al 30 de septiembre de 2016 y

2015:
30.09.2016 30.09.2015

Al inicio del ejercicio 268.773 377.681

Diferencias por conversion 16.166 9,733

Adquisicion de inversiones 78.608 -
Adquisicion de Unitec Energy S.A. (1) - 110.858

Consolidacion de Unitec Energy S.A. (1) - (110.858)
Resultado de inversiones (Nota 20 g)) (10.367) (96.971)
Dividendos cobrados - (7.151)
Al cierre del periodo 353.180 283.292

(1) Al 30 de septiembre de 2015 la adquisicion de Unitec Energy S.A. por 110.858 se compone de una
adquisicion de acciones por 12,495 y acciones recibidas de Unitec Energy S.A. por un aumento de capital

social de Compaiiia General de Combustibles S.A. por 98.363.
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NOTA 8 - OTROS CREDITOS

La composicion de los otros créditos es la siguiente:

No corrientes:

Partes relacionadas (Nota 21 a))
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
Impuesto al Valor Agregado

Otros créditos fiscales

Diversos

Prevision sobre otros créditos

Total

Corrientes:

Créditos programa Petroleo Plus

Créditos programa Incentivo a la Produccion de Petroleo
Créditos programa de Estimulo a la Inyeccion de Gas
Créditos acuerdo de abastecimiento de Gas Propano
Créditos por reembolsos a la exportacion desde puertos
patagonicos

Partes relacionadas (Nota 21 a))

Impuesto al Valor Agregado

Impuesto a las Ganancias

Otros créditos fiscales

Anticipos a proveedores

(iastos a recuperar

Seguros pagados por adelantado

Canon minero pagado por adelantado

Diversos

Total

No corriente

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos (1)

Saldo al cierre del periodo
Corriente

Saldo al inicio del ejercicio
Disminuciones (1)

Saldo al cierre del periodo

Los movimientos de la prevision sobre otros créditos son los siguientes:

30.09.2016 31.12.2015
157.072 131,987
37.895 30.531
21.137 19,508
1.204 1.105
502 502
(86.761) (74.007)
131.049 109.626
25.215 21.452
40.088 40.088
445310 322.195
23.787 -
10.541 4
8.235 7.148
91,953 56.110
88,044 42208
27.884 15.227
2,225 1.232
34.467 20.420
12.398 691
6.430 a
15.551 4971
832.130 $31.742
30.09.2016 30.09.2015
74.007 48.934
12.754 4.848
86.761 53.782
: 482
‘ (482)

(1) Imputado $ 774 y $ (220) a otros ingresos y egresos operativos y $ 11.980 y § 4.586 a resultados financieros en 2016

y 20135, respectivamente.

NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicion de los bienes de cambio es la siguiente:

Petroleo v derivados
Materiales y repuestos
Total

Vease nuest

nforme defecha
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30.09.2016 31.12.2015
255.303 54.101
151.261 85.992
406.564 140.093
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NOTA 10 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicion de los créditos por ventas es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015

No corrientes

Comunes (1) 65.051 -
Total 65.051 -
Corrientes

Comunes 368.852 795.687
Menos: Prevision para créditos incobrables (28.020) (4.607)
Total 340.832 791.080

(1) Con fecha 8 de abril de 2016 el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Ejecucion N° | de Comodoro Rivadavia.
Secretaria N* 2, de Comodoro Rivadavia, Provincia de Chubut. declaro la apertura del concurso preventivo de Oil
Combustibles S.A., fijando hasta el 25 de julio de 2016 la fecha limite para que los acreedores por causa o titulo anterior
al 30 de marzo de 2016 formulen al sindico verificante, el pedido de verificacion de sus créditos en los términos del
articulo 32 de la ley 24.522,

Con fecha 21 de julio de 2016 la Sociedad presentd el pedido de verificacion ante la sindicatura, por sus créditos
comerciales en dolares y pesos por causa anterior al 30 de marzo de 2016 por un valor nominal de USS 3.954.985 y §
14.334 respectivamente. Al 30 de septiembre de 2016, la Sociedad expone este activo como no corriente a su valor actual
por miles de $ 65.051,

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad continua operando con Oil Combustibles S.A., bajo ciertas
condiciones comerciales, las que han sido cumplidas puntualmente por el cliente.

Los movimientos de la prevision para créditos incobrables son los siguientes:

30.09.2016 30.09.2015

Saldo al inicio del ejercicio 4.607 2.726
Aumentos (1) 23413 1.096
Saldo al cierre del periodo 28.020 3.822
(1) Imputado a otros ingresos y egresos operativos,

NOTA 11 - OTRAS INVERSIONES

La composicion de las otras inversiones es la siguiente:
No Corrientes: 30.09.2016 31.12.2015
Colocaciones de fondos - Partes relacionadas
(Nota 21 a)) 7:932 6.362
Otras colocaciones — Obligaciones negociables 1.495 1.300
Total 9.427 7.662
Corrientes: 30.09.2016 31.12.2015
Partes relacionadas (Nota 21 a)) - 82.572
Plazos fijos 26.442 12.244
Titulos pablicos (2) 282.837 .
Fondos comunes de inversion (1) - 76.589
Total 309.279 171.405

(1) Al31 de diciembre de 2015, incluye 18.484 cuotas partes del fondo comin de inversion “Toronto Trust Renta
Fija”
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(2) Al 30 de septiembre de 2016 se componen de valor nominal 15.713.165, Bonos de la Nacién Argentina en
dolares estadounidenses 8% 2020 (Bonar 2020 USS). De acuerdo a lo previsto por el Decreto N° 704/2016
(ver nota 25), publicado en el Boletin Oficial el 23 de mayo de 2016, los subsidios devengados hasta diciembre
de 2015 bajo el Programa de Estimulo a la Inyeccion de Gas. que asciende a § 242.486 fueron abonados a los
beneficiarios mediante la entrega de bonos del Estado Nacional en dolares estadounidenses (Bonos de la
Nacion Argentina en Dolares Estadounidenses 8%, 2020, Bonar 2020 USS).

NOTA 12 - EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

30.09.2016 31.12.2015
Caja, fondos fijos y valores a depositar 256 342
Bancos 16.903 112.072
Total 17.159 112,414

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen:

30.09.2016 30.09.2015
Efectivo y equivalente de efectivo 17159 74.607
Fondos comunes de inversion - 98.301
Plazos fijos (menos de 3 meses) 26.442 12.203
Titulos Publicos - 102.604
Total 43.601 287.715

No se incluyeron los descubiertos bancarios al 30 de septiembre de 2016, por que han sido
contratados bajo las caracteristicas de préstamos bancarios.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES IRREVOCABLES
Capital Social

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de diciembre de 2013 resolvio modificar el
nimero de acciones Clase “A” y “B", por la transferencia de acciones efectuada por Latin Exploration, S.L. a
Sociedad Comercial del Plata S.A. (Nota 21) en consecuencia queda fijado el capital en la suma de § 70.000
representado por 70 millones de acciones ordinarias, nominativas no endosables de un (1) voto cada una, de
las cuales 49 millones son acciones clase “A™ y 21 millones son acciones clase “B", a razon del 70% de
titularidad de Latin Exploration S.L. y del 30% de titularidad de Sociedad Comercial del Plata S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, ¢l capital ascendia a $ 70.000, encontrandose totalmente suscripto, integrado ¢
inscripto en la Inspeccion General de Justicia.

Al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el capital asciende a S 399.138, encontrandose
totalmente suscripto, integrado e inscripto.

NOTA 14 - PREVISIONES

La prevision para juicios y reclamos administrativos se determiné en funcion de la opinion de los asesores
legales, en base a los importes estimados para hacer frente a situaciones contingentes que probablemente
originen obligaciones para la Sociedad, considerando la probabilidad de los montos involucrados y la
posibilidad de su concrecion.

A la fecha de ehision de los estados financicros, la Sociedad mantiene diferencias interpretativas con
autoridades regultorias referidgs a la liquidacion de regalias hidrocarburiferas. Se estima que, de la
Vease nuestrofnforme de fecha
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resolucion final de estas situaciones, no surgiran impactos significativos que no hayan sido considerados en
los presentes estados financieros.

Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos de naturaleza fiscal en Venezuela por el impuesto sobre la
renta ¢ impuestos municipales, los cuales se encuentran pendientes de resolucion a la fecha. El Directorio y
la Gerencia de la Sociedad estiman que la resolucion final de esta situacion, en funcion de los elementos
disponibles a la fecha, no afectard significativamente la situacion patrimonial y financiera y los resultados de
las operaciones de la Sociedad.

Acuerdo Concursal: Con fecha 28 de junio de 2012 el Juzgado de Primera Instancia resolvio declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC. Sin embargo, a la fecha de los presentes estados financieros
consolidados existe un solo incidente de revision pendiente de resolucion judicial, en los autos “Cia. General
de Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente de revision por AFIP”. El pago de este eventual pasivo, de
naturaleza impositiva, se encuentra suficientemente afianzado con el seguro de caucion contratado por CGC,
el que se mantendra hasta que se dicte sentencia firme. La Gerencia y el Directorio de CGC estiman que los
montos previsionados cubren adecuadamente los eventuales costos que puedan resultar de la resolucion de
este incidente.

La evolucion de la prevision para juicios y reclamos administrativos es la siguiente:

30.09.2016 30.09.2015
No corriente
Saldo al inicio del gjercicio 14.581 12.941
Aumentos (1) - 1.750
Disminuciones (2) (4.908) (341)
Saldo al cierre del periodo 9.673 14.350
Corriente
Saldo al inicio del ¢jercicio - -
Aumentos (1) (3) 28.284 -
Saldo al cierre del periodo 28.284 -

(1) Imputado a otros ingresos y egresos operativos en 2016 y 2015.

(2) Imputado a resultados financieros (117) y (341) en 2016 y 2015, v a otros ingresos y egresos operativos (4.791) en
2016.

(3) La Sociedad ha recibido 15.713.165, Bonos de la Nacion Argentina en dolares estadounidenses 8% 2020 (Bonar 2020
USS) que se encuentran con restriccion para su venta. En caso de venderse se debera abonar una multa equivalente al
10% del valor de mercado del total de los Bonar 2020 USS que hubiere recibido. Es por esto, que se ha reconocido una
prevision por § 28.284 al 30 de septiembre de 2016, por el monto probable de la multa.

NOTA 15 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
No corrientes:
Desbalanceo de gas 15.269 16.337
Provision para abandono de pozos y remediacion
ambiental 618.395 509.534
Diversos 2.756 2.755
Total 636.420 528.626

Véase nuestrojnforme de fecha
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30.09.2016 31.12.2015

Corrientes:

Desbalanceo de gas 1.820 1.958
Honorarios sindicatura concursal 1.809 1.738
Provision remediacion ambiental 566 1:.922
Provisiones compromisos Sucursal Guatemala 6.704 5.704
Total 10.899 11.322

La evolucion de las provisiones por desbalanceo de gas y abandono de pozos al 30 de septiembre de 2016 y
2015 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio periodo
No corrientes:
Balanceo de gas (1) 16.337 - (1.068) 15.269
Provision para abandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 509.534 108.861 - 618.395
Corrientes:
Balanceo de gas (1) 1.958 - (138) 1.820
Provision para abandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 1.922 - (1.356) 566
Total al 30.09.2016 529.751 108.861 (2.562) 636.050

(1) Corresponde $ 292 a diferencias de cambio ¢ intereses, y se imputo a costos financieros; y (% 1.498) corresponde a devolucion
de gas y se imputo a costo de ventas.

(2) Corresponde § 24.827 a valor actual, imputados a costos financieros, § 84.384 a ajuste del costo futuro, imputados a propiedad,
planta y equipo. v (5 1.706) a aplicaciones del periodo.

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio periodo
No corrientes:
Desbalanceo de gas (1) 18.481 258 (1.040) 17.699
Provision para abandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 183.123 619.495 - 802.618
Corrientes:
Desbalanceo de gas (1) 1.655 - (619) 1.036
Provision para abandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 1.997 3.605 - 5.602
Total al 30.09.2015 205.256 623.358 (1.659) 826.955

(1) Corresponde $ 258 a diferencias de cambio e intereses. imputados a costos financieros: y ($ 1.659) corresponde a devolucion
de gas, imputados a costo de ventas.

(2) Corresponde $ 43.817 a valor actual, imputados a costos financieros. $ 523.168 a la combinacion de negocio por la compra de
los activos de Petrobras Argentina S.A. (nota 23.d). § 57.271 a ajuste del costo futuro, imputados a propiedad. planta y equipo.
y (S 1.156) a aplicaciones del periodo

NOTA 16 - DEUDAS FISCALES

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
No corrientes:
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683 48.828 55.733
Plan de pagos Ley N © 26.476 2.059 2,753
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP) 4.544 4.868
Total 55.431 63.354
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Corrientes:

Provision impuesto ingresos brutos
Provision impuesto a las ganancias
Impuesto al valor agregado a pagar
Otros impuestos

Retenciones y percepciones impositivas
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683
Plan de pagos Ley N © 26.476

Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)
Diversos

Total

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicion de las deudas financieras es la siguiente:

No corrientes:

Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Total

Corrientes:

Descubiertos bancarios
Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Total

El movimiento de las deudas financieras al 30 de septiembre de 2016 y 2015 se expone a continuacion:

Saldo inicial

Descubiertos bancarios netos

Intereses devengados

Efecto por variacion de tipo de cambio
Préstamos recibidos

Pagos de capital

Pagos de intereses

Saldo final

30.09.2016 31.12.2015
52 5.767
7 6
15 21
173 294
26.647 5.631
9.027 8.000
911 827
423 376
92 177
37.347 21.099
30.09.2016 31.12.2015
386.041 662.026
880,661 1.694.205
1.266.702 2.356.231
30.09.2016 31.12.2015
225.934 1.725
680.296 323.048
1.099.909 948
2.006.139 325.721

30.09.2016 30.09.2015

2.681.952 107.483
224.209 (43.372)
372.686 174.234
294.359 24.757
332.016 1.694.881
(271.943) (23.866)
(360.438) (170.542)

3.272.841 1.763.575

Los vencimientos de las deudas financieras al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 son los

siguientes:

Menos de | ano
De | a 2 afios
De 2 a 3 afos
Mas de 3 anos
Total

Programas de Obligaciones Negociables

30.09.2016 31.12.2015
2.006.139 325.721
781.863 1.615.079
165.234 396.136
319.605 345.016
3.272.841 2.681.952

Bajo el Programa de Obligaciones Negociables simples (no convertibles en acciones) por hasta USS
250.000.000 de fdcha 16 de diciembre de 2014, CGC emitid, durante el ejercicio 2015 las siguientes

Obligaciones Negdciables:
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-ON Clase 4 por US$ 40.000.000, que devenga interés a la tasa fija nominal anual de 4,75% y tiene
vencimiento el 30 de abril de 2017.

-ON Clase 6 por USS 31.730.300, que devenga interés a la tasa fija nominal anual de 5,00% y tiene
vencimiento el 9 de septiembre de 2017,

-ON Clase 2 por USS 20.880.968, que devenga interés a la tasa fija nominal anual de 0,00% y tiene
vencimiento el 12 de noviembre de 2019.

-ON Clase 7 por USS 30.000.000 que devenga interés a la tasa fija nominal anual de 1,50% vy tiene
vencimiento el 24 de noviembre de 2017,

- ON Clase 8 por $ 103.977.272, que devenga interés a la tasa variable medido por la tasa Badlar + 450
puntos basicos y tiene vencimiento el 10 de diciembre de 2018.

Se describen a continuacion las principales variaciones en la estructura de financiamiento de la Sociedad
durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2016 y hasta la fecha de emision de los

presentes estados financieros condensados intermedios.

Contrato de préstamo con Banco Itai Argentina S.A.

Con fecha 30 de junio de 2016 CGC suscribio un contrato de préstamo por la suma de US$S 2.750.000 con el
Banco Itad Argentina S.A. a la tasa fija del 6.5 % nominal anual y con vencimiento el 6 de octubre de 2016.
Los intereses seran pagaderos al vencimiento junto con el capital.

El préstamo fue cancelado con fecha 5 de octubre de 2016 con los fondos obtenidos del Préstamo Sindicado
en Dolares informado en la nota de hechos posteriores a los presentes estados financieros (ver nota 26).

Contratos de préstamo con la Sucursal de Citibank N.A. establecida en la Repiblica Argentina

Con fecha 3 de junio de 2016 CGC, suscribié un contrato de préstamo por la suma de USS 10.000.000 con la
Sucursal de Citibank N.A. el que fue renovandose bimestralmente, a las tasas fijas del 7.0 % y 7,5% nominal
anual y con vencimiento el 6 de octubre de 2016. Los intereses seran pagaderos al vencimiento junto con el
capital.

Con fecha 29 de septiembre de 2016 CGC, suscribié un contrato de préstamo por la suma de USS 10.000.000
con la Sucursal de Citibank N.A. a la tasa fija del 7.5 % nominal anual y con vencimiento el 6 de octubre de
2016. Los intereses seran pagaderos al vencimiento junto con el capital.

Los préstamos fueron cancelados con fecha 5 de octubre de 2016 con los fondos obtenidos del Préstamo
Sindicado en Dolares informado en la nota de hechos posteriores a los presentes estados financieros (ver nota
26)

Préstamo Sindicado al 30 de marzo de 2015, ampliado con fecha 20 de abril de 2015 v precancelado
parcialmente con fecha 10 de diciembre de 2015

Con fecha 11 de marzo de 2016, se acordd una nueva adenda al contrato de préstamo sindicado para
flexibilizar ciertas restricciones para efectuar inversiones, modificar los ratios financieros e incrementar el
monto maximo de deuda que pueda incurrir la sociedad y se ha autorizado el gravamen y disposicion de
participaciones de la compaiiia en otras sociedades.

En el periodo bajo analisis se pagaron 3 cuotas de capital por § 248.076. El saldo al 30 de septiembre de

2016 asciende a § 710.020.

El Préstamo Sindicado en Pesos fue cancelado en forma anticipada por la Compaiiia en su totalidad con
fecha 5 de octubre de 2016 con los fondos obtenidos del Préstamo Sindicado en Dolares informado en la
nota de hechos posferiores a los presentes estados financieros (ver nota 26).
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Programas para la emisién de Obligaciones Negociables para inversores locales v del exterior — Oferta

Internacional

Los Directores y Accionistas de Compaiiia General de Combustibles S.A. han aprobado con fecha 1° de
febrero de 2016, la creacion de un nuevo programa de emision de obligaciones negociables por un valor
nominal maximo en circulacion en cualquier momento de hasta US$ 300.000.000 destinado a la emision de
obligaciones negociables en mercados de valores locales y del exterior. Con fecha 21 de abril de 2016 la
Comision Nacional de Valores autorizo la creacion de dicho programa.

Con fecha 7 de noviembre de 2016 se emitieron y liquidaron Obligaciones Negociables Clase “A™ a tasa fija
del 9,5% nominal anual por valor de US$ 300.000.000. Ver los términos y condiciones de emision en la nota
de hechos posteriores a los presentes estados financieros (Ver nota 26).

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:

NOTA 19 - DEUDAS COMERCIALES

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

(n

No Corrientes:

Diversos
Total

Corrientes;
Regalias de
Diversos
Total

petroleo y gas

No corrientes:
Proveedores comunes (1)

Total

Corrientes:

Proveedores comunes (1)

Proveedores comunes de UTEs

Facturas a
Total

recibir

30.09.2016 31.12.2015
B 208
B 208
30.09.2016 31.12.2015
19.056 35.378
209 416
19.265 35.794
30.09.2016 31.12.2015
76.550 -
76.550 -
30.09.2016 31.12.2015
316.109 250911
20,235 15.165
147.650 303.901
483.994 569.977

Al 30 de septiembre de 2016 han quedado 7 millones de USS pendientes de cancelacion por el acuerdo de
adquisicion de una planta de compresion de gas en Campo Boleadoras, provincia de Santa Cruz. Dicho saldo

se expone S 76.550 en proveedores comunes no corrientes y $ 30,620 en proveedores comunes corrientes.
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a) Ingresos netos

Entregas de crudo

Gas

Otros

Subvenciones del Gobierno

Reembolsos a las exportaciones

Retenciones a las exportaciones de hidrocarburos
Total

b) Costo de ventas

Existencias al inicio

Adquisicion de activos de Petrobras Argentina
S.A. (nota 23.d)

Compras

Gastos imputables al costo de ventas (1)

Existencias al cierre (Nota 9)

Costo de ventas

(1) Gastos imputables al costo de ventas

Honorarios y retribuciones por servicios
Servicios contratados

Sueldos y jornales y cargas sociales
Otros gastos de personal

Depreciacion propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Combustibles, gas y energia eléctrica
Seguros generales

Repuestos y reparaciones

Gastos de mantenimiento de pozos
Gastos de oficina

Movilidad y vidticos

Regalias, canon y servidumbre
Desbalanceo de gas

Otros

Total

¢) Gastos de comercializacion

Impuesto sobre los ingresos brutos
Total

Veéase nuestrofibforme de fecha
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Periodo de tres meses
finalizado el

NOTA 20 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
520.517 446.409 1.381.374 1.110.096
101.001 71.114 581.292 231.502

42427 27.956 160.326 67.057
284.954 144.268 674.320 239.856
- - 10.312 -

- - (806) (1.017)
948.899 689.747 2.806.818 1.647.494

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
381.066 133.413 140.093 63.707

- - - 132.733

18.399 9.040 65.262 27.051
792.967 549.749 2.293.399 1.265.809
(406.564) (130.513) (406.564) (130.513)
785.868 561.689 2.092.190 1.358.787

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
1.570 1.605 4.392 6.913
294,933 229.609 847.564 528.025
33.352 19.094 96.259 43.009
5.930 2.096 12915 8.352
217.909 128.215 597.861 274.710
4.623 3.685 17.263 12.356
13.848 231 33,772 15.267
7.774 5.389 27.376 10.523
66.844 35475 160.094 82.242
30.880 25.845 62.115 63.638
7.471 3.196 20.078 9413
1.033 663 2.823 1.011
77.201 77.862 349.442 191.157
(490) (546) (1.498) (1.659)
30.089 17.330 62.943 20.852
792.967 549.749 2.293.399 1.265.809

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
18.048 15.072 56.896 39.354
18.048 15.072 56.896 39.354




d) Gastos de administracion

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y cargas sociales
Otros gastos de personal

Depreciacion propiedad, planta y equipos
[mpuestos, tasas y contribuciones
Seguros generales

Repuestos y reparaciones

Gastos de oficina

Movilidad y vidticos

Comunicaciones

Otros

Total

e) Gastos de exploracion

Gastos geologicos y geofisicos
Pozos y estudios no exitosos
Total

f) Otros ingresos y egresos operativos

Honorarios por servicios prestados

Servicios contratados

Incentivos programa petréleo plus

(Cargo) recupero de prevision para otros créditos
(Nota 8)

Cargo de prevision para cuentas comerciales por
cobrar (Nota 10)

(Cargo) recupero de prevision para juicios y
reclamos administrativos (Nota 14)

Cargo por deterioro de activos no financieros
Resultado por combinacion de negocios
Adquisicion de activos de Petrobras Argentina
S.A. (Nota 23 d))

Impuesto a los ingresos brutos

Diversos

Total

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
I7:153 12.679 52.285 37.273
21.890 21.632 69.156 56.367

1.292 1.089 3.241 1.860
1.841 1.353 4.926 2.389
9.091 6.247 23.162 16.175
282 295 1.131 821
1.527 507 7.359 2.884
1.821 1.130 5.780 3.209
2.961 1.261 5.476 3815
1.064 477 2.078 938
2.169 1.642 4.728 3.242
61.091 48.312 179.322 128.973

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015

30.09.2016 30.09.2015

- 23.078
- 4.860

- 27.938

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
6.998 4.945 17.978 11.659
16.400 (3.428) (24.252) (28.252)
- 2.246 - 937

(86) (105) (774) 220
(5.501) 520 (23.413) (1.096)
3.708 (176) (23.493) (1.750)
(525) (1.636) (6.117) (8.387)

- - - 406.444
(2.065) (897) (9.900) (2.602)
(2.245) 4.134 (2.004) 8.886
16.684 5.603 (71.975) 386.059

g) Resultados de inversiones valuadas bajo el método de la participacion

Compaiiia Asociada

Gasinvest S.A.

Gasoducto GasAndes Argentina S.A.
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile)

Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile)
Transportadora de Gas del Norte S.A.
Petronado S.A. (Venezuela)

Total
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Periodo de tres meses
finalizado ¢l

Periodo de nueve meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
(26.765) (11.150) (58.245) (25.079)
11.125 (496) 24.069 (1.259)
8.783 1.516 22,558 1.243

363 (466) 1.490 (1.871)

(55) (23) (239) (51)

- (25.786) - (69.954)

(6.549) (36.405) (10.367) (96.971)




h) Resultados financieros
Periodo de nueve meses
finalizado el

Periodo de tres meses
finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Ingresos financieros

Intereses 1.852 2.045 6.953 3.291

Resultado por medicion a valor razonable de

instrumentos financieros 11.946 26.792 40.360 72.661

Diferencias de cambio 5918 11.469 56.804 27.146

Total 19.716 40.306 104.117 103.098
Costos financieros

Intereses (121.545) (83.054) (368.514) (183.725)

Diferencias de cambio (29.591) (30.651) (259.880) (65.432)

Otros egresos financieros (6.133) (405) (7.665) (1.167)

Total (157.269) (114.110) (636.059) (250.324)

NOTA 21 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la Sociedad era controlada por Latin Exploration
S.L.U., una companifa radicada en Espafia. La controlante altima del Grupo es Southern Cone Foundation,
una fundacion constituida en Liechtenstein.

En el mes de febrero de 2013 Cedicor S.A. adquirio el 100% del capital social de Latin Exploration S.L.U.,
empresa que detentaba el 81% del capital accionario de CGC. Con motivo de dicha adquisicion Cedicor S.A.
otorgd a favor de Sociedad Comercial del Plata S.A. (SCP) una opcion de compra irrevocable, incondicional
y exclusiva por hasta un 11% de las acciones de CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para ejercerla. Dicha
opcion fue ejercida por SCP en diciembre de 2013, Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,
LE posee el 70% de las acciones y derechos de voto y SCP el 30% restante.,

a) A continuacion se detallan los saldos con partes relacionadas al 30 de septiembre de 2016 v 31 de
diciembre de 2015:

30.09.2016 31.12.2015
Otras inversiones
No corrientes:
Transportadora Gas del Mercosur S.A. 7.932 6.362
Total 7.932 6.362
30.09.2016 31.12.2015
Corrientes:
Sociedad Comercial del Plata S.A. (1) - 82.572
Total - 82.572
Otros créditos
No corrientes:
Petronado S.A. 55.106 46.882
Latin Exploration S.L. 20,019 15,139
Transportadora Gas del Norte S.A. 81.947 69.966
Total 157.072 131.987
Corrientes:
Gasoducto GasAndes S.A. (Argentina) 6 1.655
Transportadora Gas del Norte S.A. 758 -
Petronado S.A. 7471 5.493
Total 8.235 7.148
(1) inversion corresponde a las acciones de SCP recibidas en canje del crédito quirografario.
Véase nuerd informe de f
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b) A continuacion se detallan las principales operaciones con partes relacionadas por los periodos de
nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016 y 2015:

30.09.2016
Sociedad Venta de Honorarios y Intereses Dividendos
servicios retribucion ganados cobrados

por servicios

Compaiias asociadas

Transportadora Gas del Norte S.A. 3.278 - - -
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - - -
Petronado S.A. 1.017 - 437 -
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 13.683 - - -
30.09.2015
Sociedad Venta de Honorarios y Intereses Dividendos
servicios retribucion ganados cobrados

por servicios

Compaiias asociadas

Transportadora Gas del Norte S.A. 2.094 - - -
Transportadora Gas del Mercosur S A, - - 265 -
Cedicor S.A. - - 132 -
Corporacion América S A, - - 322 -
Unitec Energy S.A. - 1.755 - -
Petronado S.A. 175 - - -
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 7.635 - E 7151

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizacion del impuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y pasivos por impuesto
diferido en los casos que se produzean diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion
fiscal de los activos y pasivos, asi como por los quebrantos impositivos recuperables.

30.09.2016 31.12.2015
El impuesto diferido es el siguiente:
Activo por impuesto diferido 416.056 386.496
Pasivo por impuesto diferido (365.454) (370.071)
Activo neto por impuesto diferido 50.602 16.425
30.09.2016 31.12.2015
Clasificacion del impuesto diferido:
Activo neto por impuesto diferido (Unitec Energy S.A.) 51.354 53.683
Pasivo neto por impuesto diferido (CGC) (752) (37.258)
Activo neto por impuesto diferido consolidado 50.602 16.425

La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el Estado de Resultados Consolidado y la
composicion del Impuesto Diferido es la siguiente:

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Impuesto a las ganancias del periodo

Impuesto corriente - Ganancia (Pérdida) (2.988) (2.135) (31.105) 9.050
Impuesto diferido - Ganancia 7.031 2.724 65.280 12.520
Total impuesto a las ganancias 4.043 589 34.175 21.570

Vease nuestro ilfforme de fecha
9 de noviemgpre de 2016

PRICE WATERHQVSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABANT1F 17
28




La conciliacion

entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de

aplicar las tasas establecidas por las normas vigentes en la materia al resultado contable del
periodo/ejercicio es la siguiente:

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Resultado antes de impuesto a las ganancias (43.526) (39.932) (135.874) 234.304
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado
del periodo / ejercicio 35% 35% 35% 35%
Subtotal 15.234 13.976 47.556 (82.006)
Efecto de las diferencias permanentes y
previsiones (1) (11.191) (13.387) (13.381) 103.576
Total por impuesto a las ganancias 4.043 589 34.175 21.570

(1) Incluye S 142255 como diferencia permanente por el ¢fecto de la combinacion de negocios — adquisicion de activos de
Petrobras Argentina S.A. (Nota 23 d)) en 2015.

NOTA 23 - PARTICIPACION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados financieros los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y
gastos relativos a su participacion en las operaciones conjuntas en los diferentes consorcios y UTEs de
exploracion y produccion de hidrocarburos. Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se han
utilizado los estados financieros ¢ informes de gestion de los negocios conjuntos a dichas fechas.

a) A continuacion

se detallan las dreas y negocios conjuntos en las cuales CGC ha participado durante los

periodos finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Cuenca Area Y de Operador Duracion Actividad
participacion Hasta
Argentina
Noroeste Aguaragiie 5.00 Tecpetrol S.A. 2027 Exploracion y
explotacion
Palmar Largo 17,83 High Luck 2017 Explotacion
Austral Santa Cruz | 100.00(1 y4) CGC 2016/23 Exploracion y
explotacion
Santa Cruz | Oeste 100,00 (1) CGC 2033 Explotacion
Santa Cruz 11 100,00 1 y4) CcGC 2033 Explotacion
Glencross 87.00 (1) cGC 2033 Explotacion
Estancia Chiripa 87.00 (1) CGC 2033 Explotacion
CA2-Laguna de los Capones 100,00 (4) CGC 2016 Exploracion y
explotacion
Piedrabuena 100,00 (2y3) Unitec Energy S.A. 23 ¢) Exploracion
Mata Amarilla 100,00 (2y3) Unitec Energy S.A. 23¢) Exploracion
Neuquina Angostura 100,00 CGC 23e) Exploracion
CNQG6-El Sauce 30,00 Central International 2025 Exploracion y
Corp. Suc. Argentina explotacion
Golfo San Jorge  Sarmiento 100,00 (2) Unitec Energy S.A. 2017 Produccion
Venezuela Campo Onado 26,004 Petronado S.A. 2026 Explotacion
Guatemala A-9-96 100,00 cGe 23¢) Exploracion

(1) Ver el detalle de la adquisicion de activos de Petrobras Argentina S.A. con efecto a partir del 1° de abril de

2015 enel ¢
(2) Areas cons
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b)

C)

d)

(3) Mediante decreto N° 2439 del 2 de diciembre de 2015 se establece la finalizacion del 1° periodo exploratorio

en las areas Laguna Grande, Lago Cardiel y Guanaco Muerto y tramitar su reversion total.

(4) Con fecha 27 de junio de 2016 se celebrd un acuerdo de prorroga con el Instituto de Energia de Santa Cruz por

la primer extension por 10 afios del plazo de las Concesiones Santa Cruz | Fraccion A, B, C y D, Santa Cruz 11
Fraccion A y B y Laguna de los Capones. Dicho acuerdo fue ratificado con fecha 5 de julio de 2016 por
Decreto del Poder Ejecutivo Provincial y se encuentra pendiente de aprobacion mediante Ley, por la
Honorable Camara de Diputados de la Provincia.

A continuacion se exponen los importes de los estados de situacion financiera consolidados totales
relacionados con las participaciones de la Sociedad en las operaciones conjuntas al 30 de septiembre de
2016 y 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados por los periodos de nueve meses finalizados
el 30 de septiembre de 2016 y 2015:

30.09.2016 31.12.2015
Activo No.Corriente 72.905 85.724
Activo Corriente 3.349 3.164
Total Activo 76.254 88.888
Pasivo No Corriente 33.005 29.266
Pasivo Corriente 20.554 15.333
Total Pasivo 53.559 44.599
30.09.2016 30.09.2015
Pérdida operativa (*) 65.994 176.578
Pérdida neta (*) 73.247 231.852

(*) No se incluyen ventas en los negocios conjuntos debido a que la produccion es asignada directamente a cada
uno de los participes.

Compromisos de inversion: al 30 de septiembre de 2016, la participacion de la Sociedad en los
compromisos minimos de estas dreas ascendia aproximadamente a USS 19.4 millones, de los cuales
US$ 16,5 millones corresponden al area Angostura.

Combinacion de Negocios - Adquisicion del negocio de Petrobras Argentina S.A. (“PESA™) con efecto
a partir del 1° de abril de 2015

- Nombre y descripcion del negocio adquirido, fecha de adquisicion, porcentaje adquirido y razones de
la adquisicion:

Con fecha 30 de marzo de 2015, PESA acepto la oferta remitida por la Sociedad para la compra, con
efectos a partir del 1° de abril de 2015 de los siguientes derechos y obligaciones:

a) Su participacion en las concesiones de explotacion sobre Santa Cruz | — Fraccion A, Santa Cruz | -
Fraccion B, Santa Cruz [ — Fraccion C, Santa Cruz [ — Fraccion D, Santa Cruz Il — Fraccion A,
Santa Cruz Il — Fraccion B, An —Aike, Bajada Fortaleza, Barda Las Vegas, Campo Boleadoras,
Campo Indio, La Porfiada, Laguna del Oro, Maria Inés, Maria Inés Oeste, Puesto Peter, Cafladon
Deus, Dos Hermanos, El Cerrito, La Paz, Estancia Chiripa, Glencross, Estancia Agua fresca, El
Campamento, El Cerrito Oeste y Puesto Oliverio;

b) Sus concesiones de transporte (sobre gasoducto y oleoductos), instalaciones y otros activos
relacionados en la Terminal Maritima de Punta Loyola;

¢) La participacion de PESA en las UTEs Santa Cruz I (71%), Santa Cruz I Oeste (50%), Glencross
(87%) v, Estancia Chiripd (87%). Compaiia General de Combustibles S.A. es titular de la
participadion restante en las UTES Santa Cruz I (29%) y Santa Cruz | Oeste (50%) y Fomento
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Minero de Santa Cruz S.E. es titular de la participacion restante en las Utes Glencross (13%) y
Estancia Chiripa (13%); y

d) La copropiedad del 29% sobre Puerto Punta Loyola

La adquisicion detallada resulta estratégica debido a que las concesiones abarcan una superficie de
aproximadamente 11.500 km2, tienen plazo de vigencia que varia entre 2017 y 2037, estdn ubicadas
en la Provincia de Santa Cruz y cuentan con una produccion de aproximadamente 15.000 barriles de
petroleo equivalente por dia a la participacion de PESA.

El valor razonable de la contraprestacion transferida y valor razonable de los principales activos objetos
de la adquisicion fueron son los detallados en los estados financieros consolidados auditados de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015.

¢) No se han producido cambios significativos en la situacion de los contratos de concesiones de las areas
de petroleo y gas con posterioridad al 31 de diciembre de 2015.

24 - SITUACION DE LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades en las que CGC no ejerce el control societario, corresponden principalmente a
las inversiones dedicadas al transporte de gas natural. El detalle de las inversiones es el siguiente:

Sociedad Ref. % de participacion
30.09.2016 31.12.2015

Asociadas

Gasinvest S.A. (3) 40,8574 27,2383
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 39,9999 39,9999
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 39,9999 39,9999
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 50.0000 30,0000
Transportadora de Gas del Norte S.A. (2)(3) 0,0465 0.0310
Otras sociedades

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (1) 10,8988 10,8988
Petronado S.A. (Venezuela) 26.0040 26,0040

No se han producido variaciones significativas en la situacion de las compafias asociadas y otras sociedades con
relacion a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, excepto lo que se transcribe a continuacion:

(1) Con relacion a la disputa surgida entre Transportadora Gas del Mercosur S.A. (TGM) y su tnico cliente YPF S.A.
("YPF"). v luego de los sucesivos pasos procesales descriptos en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2015, YPF obtuvo un pronunciamiento de un tribunal argentino que asumio la jurisdiccion sobre el
caso y ordend la suspension cautelar del proceso arbitral. Dicho pronunciamiento fue recurrido por TGM por via
de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, que fue desestimada. En septiembre de 2015 el tribunal
arbitral decidié reanudar el procedimiento arbitral y llevé a cabo las audiencias de interrogatorio a los testigos
expertos citados por las partes. En Diciembre de 2015, el tribunal Argentino declard, a instancias de YPF la
nulidad del laudo inicial. En febrero de 2016 TGM interpuso un recurso extraordinario contra dicho fallo.
Asimismo, se informa que con fecha 26 de abril de 2016, la compaiiia fue notificada del laudo sobre estimacion de
darios dictado por mayoria en arbitraje ante la Camara de Comercio Internacional mediante la cual se condena a
YPF a pagar a TGM la suma de US$ 319.067.022, en concepto de capital por facturas, contribuciones irrevocables
¢ indemnizacion por la resolucion anticipada del contrato de transporte

La situacion descripta, genera incertidumbre sobre la evolucion futura de la relacion contractual y el transporte de
exportacion que realiza la Sociedad, el cual constituye su principal fuente de ingresos.

En este marco existe incertidumbre en cuanto a la generacion de un flujo de fondos futuros que permita hacer
frente al repago de los pasivos, el recupero de los activos no corrientes, el desarrollo futuro de los negocios y el
mantenimiento dg la Sociedad como empresa en marcha. Por esto. Compania General de Combustibles S.A. ha
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registrado una desvalorizacion de su inversion directa en Transportadora de Gas del Mercosur S.A. ("TGM"), de
modo que la valuacion de la misma al 30 de septiembre de 2016 es cero.

Los estados financieros de Transportadora Gas del Norte S.A. (TGN) indican que, a raiz de los cambios
sustanciales operados en las principales variables macroeconomicas en la Repiblica Argentina desde fines del afo
2001, a partir de enero de 2002 el Estado Nacional emitio leyes. decretos y diversas regulaciones que implicaron
un profundo cambio del modelo econdémico vigente hasta ese momento. y que produjeron efectos de importancia
en la ecuacion economica y financiera de la Sociedad, en su negocio y en el marco regulatorio.

Con la sancion de la Ley de Emergencia Publica N° 25.561 (*LEP”) a comienzos del afio 2002, y su continua
renovacion desde entonces, las tarifas por servicios de transporte de gas quedaron pesificadas y congeladas.

Dado que la regulacion posterior a la sancion de la LEP no establecio ninglin mecanismo de revision tarifario
alternativo, se provoco de manera directa el quicbre de la ecuacion econdomico-financiera de la Licencia (segln se
define en la Nota 1 de los estados financieros de TGN al 31 de diciembre de 2015).

Entre julio de 1999 y marzo de 2014 las tarifas de TGN estuvieron congeladas en pesos. privando a la Sociedad de
la posibilidad de seguir invirtiendo en ampliaciones del sistema. siendo sustituida en ese rol por fideicomisos
plblicos organizados a partir de 2004 por la ex Secretaria de Energia de la Nacidn que se financiaron mediante
cargos tarifarios que, al momento de su establecimiento, superaban ampliamente la tarifa percibida por TGN.

El efecto conjunto del mencionado congelamiento tarifario v el sostenido incremento en los costos operativos ha
deteriorado sustancialmente el resultado operativo de TGN, el cual es negativo desde 2011 y hasta el primer
trimestre del 2016, inclusive.

TGN no ha recibido ni recibe subsidio alguno por parte del Estado Nacional.

En febrero de 2016 TGN celebro un segundo Acuerdo Transitorio con los Ministerios de Hacienda y Finanzas y de
Energia y Mineria (“MINEM™) que fijo las pautas basicas para una adecuacion transitoria de sus tarifas y de una
futura Revision Tarifaria Integral (“RTI7), sujeto a la celebracion de un acuerdo de renegociacion contractual
integral.

El 29 de marzo de 2016 el MINEM dicté la Resolucion N° 31/16 por la que instruyo al ENARGAS a que lleve
adelante con todas las licenciatarias de transporte y distribucion de gas natural el procedimiento de RTI (en un
plazo no mayvor a un afio desde el dictado de dicha resolucion), y a que efectie una adecuacion transitoria de las
tarifas de los servicios de transporte y distribucion de gas suficiente para cubrir sus costos, a cuenta de la futura
RTI. Dicha resolucion establecio que el aumento transitorio de tarifas debia vincularse a la ejecucion de un plan de
inversiones obligatorias, hasta cuyo cumplimiento las licenciatarias no podran distribuir dividendos sin
autorizacion previa del ENARGAS, y que la instancia de la audiencia publica tendria lugar en el marco de la RTI

Asimismo, el 28 de marzo de 2016 el MINEM habia dictado la Resolucion N® 28/16 (conjuntamente con la
Resolucion N® 31/16, las “Resoluciones MINEM™) aprobando nuevos precios del gas natural en los puntos de
ingreso a los sistemas de transporte, incluyendo criterios de elegibilidad para que los usuarios residenciales puedan
acogerse al beneficio de la “tarifa social™.

El 31 de marzo de 2016 ¢l ENARGAS dictd la Resolucion I/ 3723 disponiendo un aumento transitorio de las
tarifas de TGN del 289.2% a partir del 1° de abril de 2016. Asimismo. el ENARGAS establecio un plan de
inversiones obligatorias por $ 1.041 millones a ejecutarse en el plazo de un ano, bajo apercibimiento de sanciones.
En ¢l interin, TGN no pedria distribuir dividendos sin autorizacion previa del ENARGAS.

En julio de 2016 la Sala II de la Camara Federal de Apelaciones de La Plata declard la nulidad de las Resoluciones
N°28 y N°31 dictadas por el MINEM, por omision de la audiencia piblica previa.

Este fallo provocé la ruptura de la cadena de pagos, y obligd a TGN a suspender el plan de inversiones
obligatorias como asi también a demorar pagos a sus proveedores (ver nuevo cuadro tarifario del gas en el
mercado regulado para usuarios residenciales y comerciales (Nota 25 a)).

El 6 de octubre de 2016 el MINEM dicto la Resolucion N° 212/16 aprobando nuevos precios del gas natural en los
puntos de ingreso a los sistemas de transporte. Asimismo, el ENARGAS dict6 la Resolucion 1/4053 restableciendo
a partir del 7 de octubre de 2016 el aumento transitorio de las tarifas de TGN del 289.2%. EI ENARGAS mantuvo
¢l plan de injersiones obligatorias por § 1.041 millones y la prohibicion de distribuir dividendos sin su
autorizacion pigvia.
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La Sociedad considera que dicho plan debe ser revisado considerando el efecto adverso de las medidas judiciales
mencionadas sobre la facturacion del periodo abril-septiembre 2016, y el corrimiento de los plazos de ejecucion de
las obras.

Si bien la Resolucion 1/4053 brinda certeza con respecto a los ingresos futuros. subsiste la incertidumbre vinculada
a la cobrabilidad del transporte prestado por TGN entre abril y septiembre a las distribuidoras para atender a sus
clientes no residenciales, toda vez que ciertas distribuidoras controvierten los criterios de prorrateo aplicados por
TGN en base a instrucciones emitidas por el ENARGAS mediante Resolucion [/3961.

Por otra parte, una medida cautelar dictada por un juzgado federal de la Provincia de Cordoba a pedido de una
asociacion que invoca la representacion de pequefas y medianas empresas, suspendiendo los aumentos dispuestos
por las Resoluciones que rigieron desde el 17 de abril hasta el 6 de octubre de 2016 por falta de audiencia piblica
previa. fue posteriormente revocada por la Camara Federal de Apelaciones de la Provincia de Cordoba al
desconocerle legitimacion procesal a dicha asociacion.

En la medida que TGN regularice la cobranza y/o reciba asistencia financiera del Estado. la Sociedad podra
afrontar durante el ejercicio a finalizar el 31 de diciembre de 2016 sus gastos de operacion, mantenimiento,
administracion, comercializacion, el cumplimiento de sus obligaciones y la ¢jecucion del plan de inversiones
obligatorias bajo un cronograma ajustado. De lo contrario, TGN enfrentaria serias dificultades para operar
normalmente, y volveria a afrontar una situacion de desequilibrio econémico-financiero, acumulando nuevas
pérdidas brutas y operativas, lo que podria conducir a la Sociedad a la reduccion obligatoria de su capital, de
acuerdo con el articulo 206 de la Ley General de Sociedades.

Tanto la Ley N 24.076 asi como la LEP establecen que la tarifa debe ser suficiente para cubrir los costos de
operacion y proveer una rentabilidad razonable y, adicionalmente, la Licencia menciona que el Estado Nacional
debe pagar a TGN una compensacion en el caso de aplicar congelamientos tarifarios o controles de precios, como
de hecho ocurrié desde julio de 1999.

Cabe mencionar, adicionalmente, que las pérdidas acumuladas de TGN ascienden al 30 de septiembre de 2016 a $
404 millones por lo cual la Sociedad continua alcanzada por el articulo 206 de la Ley General de Sociedades (ver
Nota 1.3.3 de los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015). Al respecto, la Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de TGN celebrada el 14 de abril de 2016 resolvio monitorear la
evolucion de la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad durante el ejercicio en curso y diferir la
aplicacion del articulo 206 de la Ley General de Sociedades hasta la celebracion de la Asamblea de Accionistas
que tratard los estados financieros del ejercicio en curso, que finalizard el 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de TGN al 30 de septiembre de 2016 indican que las estimaciones se encuentran afectadas
por las incertidumbres relacionadas con los cambios producidos en el contexto econémico y las condiciones
legales y contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve, asi como por las consecuencias del déficit de
abastecimiento de gas que se menciona en la Nota 1 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el
estado de la renegociacion de la Licencia y los procesos judiciales relacionados con las cuestiones tarifarias
mencionados en el parrafo anterior de los presentes estados financieros intermedios condensados. En este marco,
existe una incertidumbre material que puede arrojar dudas significativas en cuanto a la generacion del flujo de
fondos futuro que permita el recupero de los activos no corrientes, el repago de la deuda financiera, el desarrollo
futuro de los negocios de la Sociedad y la continuidad normal de sus operaciones como una empresa en marcha.

CGC. ha estimado el valor recuperable de su inversion directa e indirecta en TGN cuyo valor registrado asciende a
S 75,1 millones al 30 de septiembre de 2016. Tal como se menciona en los parrafos anteriores, la materializacion
de ciertas estimaciones significativas realizadas por la Sociedad a los efectos de determinar el valor recuperable de
este activo, depende de hechos y acciones futuros, algunos de los cuales estan fuera de su control directo y
podrian, eventualmente, afectar el valor registrado de este activo. Adicionalmente, existe incertidumbre respecto
de la posibilidad de que TGN pueda continuar operando como una empresa en marcha.

La participacion directa e indirecta de CGC en TGN asciende al 30 de septiembre de 2016 al 23,07%.

Con fecha 10 de julio de 2014 Compainia General de Combustibles S.A. y Tecpetrol Internacional S.L.U. (en
conjunto los “Compradores”) y Total Gas y Electricidad Argentina S.A. y Total GasAndes S.A. (en conjunto los
“Vendedores™) celebraron un acuerdo de compraventa de acciones en relacion con las tenencias accionarias que
los Vendedores poseen en Transportadora Gas del Norte S.A. (“TGN™) y en su controlante GASINVEST S.A.
(“GASINVEST'\. Los Vendedores poscen en conjunto el 0.0309% del capital de TGN, mas el 15.35%
indirectamente o ravés de GASINVEST.
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La operacion referida se encontraba sujeta principalmente a la aprobacion por parte del ENARGAS de la venta de
las acciones de GASINVEST descriptas precedentemente y de la cesion del Contrato de Asistencia Técnica. Al
cumplirse durante el mes de febrero de 2016 las condiciones a las que estaban sujetas las compraventas y una vez
abonado el precio de compra que ascendio a miles de USS 4.750 y la efectiva transferencia de las acciones con
fecha 3 de marzo de 2016, la participacion de CGC en TGN y GASINVEST ascendio al 0,0465% y 40,8574% del
capital, respectivamente y entonces la participacion directa ¢ indirecta de CGC en TGN ascendié al 23.07% al 30
de septiembre de 2016.

NOTA 25 - CAMBIOS EN LOS MARCOS REGULATORIOS

a) Nuevo cuadro tarifario del gas en el mercado regulado para usuarios residenciales y comerciales

El 28 de marzo de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion (MINEM) habia dictado la
Resolucion N° 28/16 aprobando nuevos precios del gas natural en los puntos de ingreso a los sistemas de
transporte, incluyendo criterios de elegibilidad para que los usuarios residenciales pudieran acogerse al
beneficio de la “tarifa social”.

Como consecuencia de ciertas acciones judiciales contra los incrementos de precios del gas natural antes
mencionados, con resultados dispares en distintas instancias y ambitos territoriales, el 13 de julio de 2016
se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 129/2016 del MINEM que: (i) dispuso modificaciones a
la Resolucion N° 99/2016 del MINEM del 6 de junio de 2016, estableciendo un limite en los montos
totales que los usuarios residenciales y comerciales debian abonar por el consumo de gas natural realizado
con posterioridad al 1 de abril de 2016: en ningin caso el monto total a abonar por un periodo podia ser
mayor al quintuplo v al séxtuplo, respectivamente, del monto abonado por el mismo periodo de
facturacion del afio anterior y (ii) instruia al ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS (ENARGAS)
a adoptar las medidas necesarias a los efectos de concluir antes del 31 de diciembre de 2016 el proceso de
Revision Tarifaria Integral al que se referia el Articulo 1° de la Resolucion N° 31/2016 del MINEM de
fecha 29 de marzo de 2016, debiendo realizarse la audiencia publica alli prevista antes del 31 de octubre
de 2016.

El Estado Nacional apelo tanto aquellas sentencias judiciales en las que se hizo lugar a medidas cautelares
como la dictada por la Sala Il de la Camara Federal de Apelaciones de La Plata, que declard la nulidad de
las Resoluciones N° 28/2016 y 31/2016 del MINEM, por omision de la audiencia publica previa.

En agosto de 2016 el fallo de la Sala Il fue confirmado por la Corte Suprema de Justicia de la Nacion,
beneficiando a todos los usuarios residenciales del pais. Como resultado, entre el 16 y el 18 de septiembre
de 2016 ¢l MINEM y el ENARGAS llevaron a cabo una audiencia piblica en la que se trataron los tres
componentes de la tarifa, a saber precio del gas en boca de pozo, margen de distribucion y de transporte.

Asimismo el 18 de agosto de 2016 el MINEM dicté la Resolucion N° 152 — E/2016 por la cual se
instruyo al ENARGAS a que, en ¢jercicio de sus facultades, dispusiera las medidas necesarias a fin de
que las prestadoras del servicio pablico de distribucion de gas natural por redes de todo el pais, aplicasen
a los usuarios residenciales, por los consumos efectuados a partir del 1 de abril de 2016, los cuadros
tarifarios vigentes al 31 de marzo de 2016. La Compaiia contabilizo en sus estados financieros
intermedios condensados al 30 de septiembre de 2016 los efectos estimados de la Resolucion N° 152-
E/2016 del MINEM.

Finalmente, luego de realizada la audiencia puablica, el 7 de octubre de 2016, se publico en el Boletin
Oficial la Resolucion N° 212-E/2016 del MINEM en virtud de la cual se aprobd un incremento en las
tarifas del gas, denominados en délares estadounidenses, aplicable a partir del 1° de octubre de 2016,
ajustable semestralmente hasta alcanzar los precios de mercado en 2019 y, en el caso de Patagonia,
Malargiie y la Pune, en 2022.

Las principales ¢}sposiciones de la Resolucion N° 212-E/2016 son las siguientes:
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e Se fijo el nuevo cuadro tarifario del gas en el mercado regulado (en el punto de ingreso al sistema de
transporte) para usuarios residenciales v comerciales, aplicable para el periodo comprendido entre el
1° de octubre de 2016 y hasta el 31 de marzo de 2017; manteniéndose vigentes las tarifas al 31 de
marzo de 2016 para el periodo comprendido entre el 1° de abril de 2016 y el 30 de septiembre de
2016;

e Se establecieron topes entre el 300% y 500% a los incrementos de las tarifas para aquellas facturas
emitidas por las distribuidoras a los usuarios residenciales o comerciales que superen la suma de
$250. Dichos topes se fijaron en funcion de los importes facturados durante el mismo periodo del
ano anterior;

e Se establecio una bonificacion del 30% sobre la tarifa para los usuarios residenciales v comerciales
que alcancen un ahorro del 15% del consumo en comparacién con el mismo periodo del afo anterior;

e Se establecio una tarifa social para ciertos consumidores residenciales de bajos ingresos. En ese caso,
el 100% del consumo de gas natural de estos usuarios sera bonificado;

e Se establecio un sendero de precios de normalizacion del precio de gas en boca de pozo para el
mercado regulado para el gas producido. Los precios de gas en boca de pozo se fijados en dolares y
seran trasladados a tarifas que pagan los usuarios de las distribuidoras en pesos de acuerdo al tipo de
cambio vigente al momento del aumento. Para la Patagonia, el sendero de precios va desde
USS$1.29/MMBtu a partir del 1° de octubre de 2016 hasta alcanzar el objetivo de US$6,72/MMBtu el
1° de octubre de 2022; y

e Se instruyo a la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos para que, hasta tanto los precios de gas en
el mercado regulado sean determinados por la libre interaccion de la oferta y la demanda, a elaborar
semestralmente y elevar al Ministerio de Energia y Mineria para su aprobacion, la propuesta de
precio de gas en el punto de ingreso al sistema de transporte correspondiente a cada semestre
comprendido entre el 1° de abril y el 1° de octubre del afio respectivo, sobre la base del sendero de
precios y de reduccion gradual de los subsidios previsto en los considerados de la Resolucion N°
212-E/2016 del Ministerio de Energia y Mineria.

e En la Provincia de Santa Cruz, las tarifas de gas al 1" de octubre de 2016, se incrementaron a un
promedio del 233%, con incrementos que varian del 80% hasta el 560%.

Asimismo, el 7 de octubre de 2016, se publicd la normativa del ENARGAS correspondiente al traslado de
precios de gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte a las tarifas de los usuarios
residenciales y comerciales de las distribuidoras de gas.

Decreto 704/2016

El 20 de mayo de 2016, ¢l Decreto N° 704/2016 dispuso la ampliacion de la emision de Bonos de la
Nacion Argentina en Doélares Estadounidenses con una tasa anual del 8% cuyo vencimiento operard en el
afio 2020 (“BONAR 20207) los cuales seran empleados para, entre otros, cancelar los pagos pendientes
correspondientes a los programas de estimulo a la inyeccion excedente de gas (“plan gas™). En virtud de
ello, el 24 de mayo de 2016 la Sociedad manifesto por escrito al MINEM su consentimiento y aceptacion
a los términos y alcances del Decreto N° 704/2016 (la “Carta de Adhesion™). Por medio de la misma se
acepto la cancelacion de las sumas adeudadas en concepto de compensacion por el plan gas hasta el 31 de
diciembre de 2015 que, de acuerdo a la metodologia de cancelacion informada por la Secretaria de
Recursos Hidrocarburiferos, ascendieron a § 242.485.569. En el mes de junio de 2016 la Sociedad recibio
los BONAR 2020 por un valor nominal original de USS 15.713.165. Al 30 de septiembre de 2016, el
saldo de la cuenta a cobrar correspondiente al Programa de Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gas
Natural refleja 6 meses devengados no pagados por aproximadamente 445 millones de pesos. A la fecha
de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha recibido los pagos relacionados con los
saldos acumulados antes mencionados.
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NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de septiembre de 2016, no se han producido otros hechos, situaciones o
circunstancias que no sean de publico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la
situacion patrimonial, economica o financiera de la Sociedad. en adicion a los tratados en las notas a los
presentes estados financieros consolidados intermedios y al movimiento de la deuda financiera en forma
posterior al cierre del periodo informado seguidamente:

Movimiento de la Deuda Financiera en forma posterior al cierre del periodo:

- Contrato de Préstamo Sindicado en Délares desembolsado con fecha 5 de octubre de 2016

Con fecha 30 de septiembre de 2016, la Compaiia, suscribio un Préstamo Sindicado en Ddlares, con
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (ICBC), como agente administrativo, por un
importe de US$127.289.000. a los fines de cancelar el Préstamo Sindicado en Pesos, asi como otros
endeudamientos de corto plazo de la Compaiia (ver Nota 17 a los estados financieros). Los fondos fueron
desembolsados el 5 de octubre de 2016.

Con fecha 8 de noviembre de 2016 se amortizaron anticipadamente USS 92.289.000, con los fondos
obtenidos de la Emision de Obligaciones Negociables para inversores locales y del exterior, informado
seguidamente.

El préstamo sindicado en dolares ha quedado vigente entonces con el prestamista ICBC por USS
35.000.000,-. Asimismo, con fecha 8 de noviembre de 2016, se ha acordado con el banco modificar: a) la
tasa de interés por una tasa de interés fija del 4,5 % nominal anual, b) la fecha de vencimiento serd el 3 de
febrero de 2017, ¢) el derecho real de prenda en primer grado de privilegio sobre las acciones de la
Compaiiia a ser otorgada por los accionistas de la Compania (Latin Exploration S.L.U. y Sociedad Comercial
del Plata S.A.) pasa a ser del 14% de su capital social y votos, d) la cesion fiduciaria en garantia de los
derechos de cobro ha quedado sin efecto.

- Emision de Obligaciones Negociables para inversores locales v del exterior - Oferta Internacional

Con fecha 7 de noviembre de 2016 se emitieron y liquidaron Obligaciones Negociables Clase “A™ a tasa fija
del 9,5% nominal anual por valor de USS 300.000.000, bajo el Programa de emision de obligaciones
negociables por un valor nominal maximo en circulacion en cualquier momento de hasta USS 300.000.000
aprobado por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de febrero de 2016 y
autorizada por la CNV mediante su Resolucion N° 18.026 del 21 de abril de 2016. La amortizacion y
vencimiento de capital serda en un solo pago a los cinco afos contados desde la emision, es decir con fecha 7
de noviembre de 2021. Los intereses se pagaran de forma semestral, con fecha 7 de mayo y 7 de noviembre.
La primera fecha de pago de intereses sera el 7 de mayo de 2017,

La Compaiiia ha negociado las Obligaciones Negociables en el Merval, a través de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y en el mercado Euro MTF a través de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo

El destino de los fondos recibidos por esta oferta Internacional serd, en cumplimiento de los requisitos del
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y otras reglamentaciones aplicables de Argentina, para:
la cancelacion total del Préstamo Sindicado en Délares de la Compaiiia y a la cancelacion total de las series
de obligaciones negociables emitidas por la Compaiiia en el mercado doméstico. Asimismo, es intencion de
la Compaiiia utilizar el remanente de los fondos a realizar inversiones en activos fijos, particularmente, para
la exploracion y explotacion de hidrocarburos en la cuenca Austral, capital de trabajo y otros fines
corporativos en general.

Vease nuestro ingbrme de fecha
9 de noviem e de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compania General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. 30-50673393-2

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Compatfiia
General de Combustibles S.A. y sus sociedades controladas (en adelante la “Sociedad™) que comprenden el
estado de situacion financiera consolidado intermedio al 30 de septiembre de 2016, el estado de resultados
integrales consolidado intermedio por el periodo de tres y nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2016 y los estados consolidados intermedios de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el
periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha v notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia”™ (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limito a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisiéon en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente
informe, no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compaiifa General de Combustibles
S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Compania General de
Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro “Balances” y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las
resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores:

b)  los estados financieros individuales condensados intermedios de Compaiiia General de
Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad
con normas legales;

¢)  hemos leido la resefa informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ninguna observacion que formular.

d) al 30 de septiembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino de Compaiiia General de Combustibles S.A. que surge de los registros contables y de las
liquidaciones de la Sociedad ascendia a $ 3.874.445, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2016

PRICE WATER E & CO. S.R.L.

(Socio)
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefores Accionistas de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

En nuestro caricter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Compaiiia General de Combustibles S.A., de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (*Ley N° 19.550") y las
normas reglamentarias sobre informacion contable de la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, hemos efectuado una revision, con el alcance que se describe en el capitulo I, de los documentos
detallados en el capitulo | siguiente. La preparacion y emision de los documentos citados es una responsabilidad del
Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos
documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el capitulo I

1. DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME

a) Estado de situacion financiera intermedio individual y consolidado al 30 de septiembre de 2016.

b) Estado de resultados integrales intermedio individual y consolidado por los periodos de nueve y tres meses
finalizado el 30 de septiembre de 2016.

¢) Estado de cambios en el patrimonio intermedio por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2016.

d) Estado de flujo de efectivo intermedio individual y consolidado por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2016.

e) Notas | a 26 correspondientes a los estados financieros condensados intermedios individuales por el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2016.

f) Notas 1 a 26 correspondientes a los estados financieros condensados intermedios consolidados por el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2016.

g) Resefia informativa e Informacion adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados al 30 de
septiembre de 2016, requeridas por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) v por el articulo N® 12 del capitulo 111 Titulo IV de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), respectivamente,

II. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes en la Republica Argentina. Dichas
normas requieren que la revision de los estados financieros se efectie de acuerdo con normas de auditoria vigentes
para la revision de estados financieros correspondientes a periodos intermedios establecidas por la Resolucion Técnica
No. 33 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas y no incluyen, por lo tanto,
todos los procedimientos necesarios para expresar una opinion sobre la situacion financiera de la Sociedad, su
resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el capitulo I, hemos tenido en cuenta la
revision limitada efectuada por los auditores externos, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe
con fecha 9 de noviembre de 2016. Nuestra tarea incluyd la revision del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados, y los resultados de la revision efectuada por dichos profesionales.

Las referidas normas sobre revision limitada consisten principalmente en aplicar procedimientos analiticos sobre los
importes incluidos en los estados financieros, efectuar comprobaciones globales y realizar indagaciones al personal de
la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros. Dichas normas
establecen un alcance que es substancialmente menor a la aplicacion de todos los procedimientos de auditoria,
necesarios para poder emitir una opinién profesional sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por lo
tanto, no expresamos tal opinion.

Con relacion a la Resefa informativa y la Informacion adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo [ Titulo IV de las normas de la Comision Nacional
de Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capitulo III Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de Valores



(N.T. 2013), hemos constatado que, respectivamente, estos documentos contengan, la informacion requerida por el
apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y por
el art. 12 del capitulo I1I Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de Valores, siendo las afirmaciones sobre el
marco economico en que se desenvolvio la Sociedad, la gestion empresaria, y hechos futuros, todas ellas incluidas en
los documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad. Asimismo, en lo que respecta a los
datos numéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo que es materia de nuestra competencia, hemos
constatado que tales datos surgen de los registros contables de la Sociedad u otra documentacion pertinente.

Asimismo, nuestra revision no incluyo la evaluacion de los criterios empresarios de administracion, comercializacion
ni produccion, que son responsabilidad exclusiva del Directorio.

II. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en el trabajo realizado, segin lo sefialado en el capitulo II de este informe, que no incluyé la aplicacion de
todos los procedimientos necesarios para permitirnos expresar una opinion sobre la razonabilidad de los estados
contables objeto de esta revision, considerados en su conjunto, estamos en condiciones de informar que:

a) los hechos y circunstancias significativos de los que hemos tomado conocimiento y que no estin afectados por
incertidumbres se encuentran considerados en los estados financieros; y

b) no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacion significativa que deba hacerse a los estados financieros
intermedios condensados de Compaiiia General de Combustibles S.A. identificados en los apartados a) a f) del
capitulo I de este informe, para que estén presentados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34: y

¢) con respecto a la Resefia informativa y a la Informacion adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la Comision
Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articulo N® 12 del capitulo [II Titulo IV de las normas de la Comision
Nacional de Valores (N.T. 2013), mencionadas en el apartado g) del capitulo [, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

IV. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros adjuntos se ajustan a las disposiciones de la Ley N® 19.550, se encuentran asentados en el
Libro de Inventario y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los procedimientos
descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2016

Por Comision Fiseahizadora





