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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
Reseiia Informativa por el segundo trimestre al 30 de junio de 2016

La presente Resefia Informativa, que ha sido confeccionada en cumplimiento con lo dispuesto por las normas
vigentes de la Comisién Nacional de Valores (Régimen Informativo Periddico — Titulo 1V — Capitulo 11 -
Articulo 47, es complementaria de los estados financieros consolidados de la Sociedad por el periodo de seis
meses iniciado el 1 de enero de 2016 y terminado al 30 de junio de 2016. .

I. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad en el segundo trimestre finalizado al 30 de
junio de 2016, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del periodo.

El EBITDA ajustado correspondiente al segundo trimestre del aflo 2016, ascendid a § 371,7 millones, lo
que representa un aumento de miles de § 188.2 millones respecto al segundo trimestre del afio 2015,
Este aumento responde principalmente al incremento en los precios de venta de hidrocarburos que se
produjo en el segundo trimestre terminado al 30 de junic de 2016, comparando con el segundo trimestre
terminado al 30 de junio de 2015. Este incremento se debid a las mejoras de precios de petroleo y gas
expresados en pesos, que al tener su base de referencia en dolares, han tenido un incremento a partir de
la devaluacién ocurrida en el periodo desde el mes de diciembre de 2015 al mes de junio de 2016.
Adicionalmente se produjo un incremento de las Subvenciones del gobierno por § 98,9 millones en el
segundo trimestre del afio 2016, comparando con el segundo trimestre del afio 2015.

La produccion de petrdleo. gas natural, gas licuado de petroleo y gasoling durante ¢l segundo trimestre
del afio 2016 fue de 341,1 Mm3 equivalentes, con un incremento de 3.6 Mm3 (1,0%) con respecto a las
cantidades producidas en el mismo periodo del afo anterior. El segundo trimestre del afio 2015 ya
confenia el incremento de produccion de hidrocarburos originados en la compra del negocio de la
Cuenca Austral a Petrobras Argentina S.A, (PESA), con efecto al 1° de abril de 2015, informada en la
nota 23.d a los estados financieros consolidados,

Los hidrocarburos liquidos representaron un 30% y el gas natural el 70% del total producido.

La Sociedad tiene una importante presencia en la actividad de transporte troncal de gas natural a traves
de sus participaciones en las empresas Transportadora de Gas del Norte S.A (23.07%), Gasoducto
GasAndes Argentina S.A. (40%), Gasoducto GasAndes S.A.-Chile- (40%). ¥ Transportadora de Gas del
Mercosur S.A. (10,9%), El volumen de gas transportado por estas empresas en el segundo trimestre del
afio 2016 alcanzé los 6.326 millones de metros clbicos, un 1,8% superior de igual periodo del afio 2015,

Evolucion de los Indicadores de 1a Sociedad

297 2016 2°7 2015
EBITDA njustada (miles de pesos) 371737 183,587
Produccian Petrdles (m3/din) (13123 11157 1.241,1
Produccion Cas (Mm3/diaj 2} 26331 24686
Gas Transportado (Mhim') 6326 6,214

(1 Ineluve pos leunds de petrilen v gosoling.
(2 Areasde Argenting solamente




Hechos relevantes en el segundo trimestre finalizado el 30 de junio de 2016, incluyendo hechos
[mslcrinrns

Programas

Con fecha 1° de febrero de 2016, los Directores v Accionistas de la sociedad han resuelto la creacion de
un nuevo programa de emision de obligaciones negociables por un valor nominal miximo en circulacion
en cualquier momento de hasta US$ 300.000.000 destinado a la emisién de obligaciones negociables en
mercados de valores locales v del exterior. Con fecha 21 de abril de 2016 la Comision Nacional de
Valores autorizd la creacion de dicho programa. A la fecha de emision de los presentes estados
financieros no se han emitido Obligaciones Negociables bajo dicho programa.

Suplementos de precio

Durante el segundo trimestre finalizado el 30 de junio de 2016, no se han emitido nuevos suplementos de
precio. Al 30 de junio de 2016 se encuentran emitidas e integradas la ON Clase 4 por LISD 40,000,000,
la ON Clase 6 por USD 31.730.300, la ON Clase 2 por USD 20.880.968, la ON Clase 7 por USD
30.000.000 y la ON Clase 8 por § 103.977.272. todas emitidas durante el ejercicio 2015, bajo el
programa global de emision de obligaciones negociables por un valor nominal maximo de USD
250.000.000 aprobado por resolucién N° 17.570 de esa Comision Nacional de Valores de fecha 10 de
diciembre de 2014,

Financiamiento bancario: Durante el periodo, se tomaron los siguientes préstamos bancarios: USS
2 750.000 del Banco lad a 60 dias. a una tasa del 6,5% anuval, USS 10.000.000 del Citibank N.A. a 60
dias, a una tasa del 7% anual, y descubiertos bancarios por $ 96.374.688, a una tasa promedio del 34%
anual,

Decreto N° T04/2016

El 20 de mayo de 2016, el Decreto N® 704/2016 dispuso la ampliacion de la emision de Bonos de la
Nacion Argentina en Délares Estadounidenses con una tasa anual del 8% cuyo vencimiento operard en el
afio 2020 (“BONAR 20207} los cuales seran empleados para, entre otros, cancelar los pagos pendientes
correspondientes a los programas de estimulo a la inyeccion excedente de gas (“plan gas™). En virtud de
¢llo, el 24 de mayo de 2016 la Sociedad manifestd por eserito al MINEM su consentimiento y aceptacion
a los términos v alcances del Decreto N® 704/2016 (la “Carta de Adhesion™). Por medio de la misma se
aceptd la cancelacion de las sumas adeudadas en concepto de compensacion por el plan gas hasta el 31
de diciembre de 2015 que, de acuerdo a la metodologia de cancelacion informada por la Secretaria de
Recursos Hidrocarburiferos, ascendieron a $ 242.485.569, En el mes de junio de 2016 la Sociedad
recibio los BONAR 2020 por un valor nominal original de USS 15.713.1635.

Estructura patrimonial consolidada al 30 de junio de 2016, comparativa con el mismo periodo del
ejercicio anterior
{Expresados en miles de pesos)

30.06.2016 30.06.2015
Activo no corriente 31.984.813 3.262.742
Activo corriente = 1.8B31.080 1.157.929
Total del Activo 5.815.893 4.420.671
Patrimonio atribuible a los propietarios 1.300.336 1.558.906
Participaciones no controladora T30 8830
Tatal del Patrimonio 1.307.466 1.567.736
Pasivo no corriente 2.585,501 2.149.964
Pasivo corriente 1,922,926 702971
Total del Pasivo 4.508.427 2.851.935

Total del Pasivo y del Patrimonio 5.815.893 4.420.671




El incremento en los activos no corrientes se debe a las inversiones en activos fijos realizadas a partir del
financiamiento obtenido en el segundo semestre del ejercicio 2015, Adicionalmente, el activo corriente
tuvo un incremento de § 265.6 millones generado por el incremento de los créditos por Subvenciones del
Gobierno a cobrar v $271,1 millones generado por los titulos piblicos que se han recibido en cancelacion
de créditos por Subvenciones del Gobiernos y se exponen en otras inversiones corrientes al 30 de junio de
2016.

El incremento que se observa en las cifras al 30 de junio de 2016 del pasivo, respecto al 30 de junio de
2015 estd generado principalmente por el incremento en la deuda financiera de la compadifa al 30 de junio
de 2016. Durante ¢l segundo semestre de 2015 se emitieron obligaciones negociables en USD, Clase 6, 2
y 7 por un valor total de USD 82,6 millones y obligaciones negociables en 8, Clase 8 por § 1039
millones. Adicionalmente la compaifa tiene la Clase 4 por USD 40, que ya se encontraba emitida al 30 de
junio de 2015. Estas emisiones se usaron principalmente para la inversién en Propiedad Plama y Equipo y
para la reduccién del préstamo sindicado en §100 millones durante el imes de Diciembre de 2015,

La baja en el Patrimonio Neto que se observa entre el 30 de junio de 2015 y 2016 ha sido generada
principalmente por el costo financiero (interés y diferencia de cambio) de la deuda financiera tomada por
la compariia,

3. Estructura de resultados por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016,
comparativa con el mismo perfodo del ejercicio anterior
(Expresados en miles de pesos)

06.20H 6 0062015
Venlas netas 1.857.919 957.747
Costo de ventas (1.306,322) {797.098)
Ganancia bruta 551.597 160.049
Gastos de comercializacion (38.848) (24.282)
Gastos de administracion (118.231) (80.661)
Gastos de exploracion - (27.938)
(Ofros ingresos v egresos operativos {88.659) R0.456
Resultado operativo 305.859 408.224
Resultado de inversiones valuadas bajo el método
de la participacion {3.818) {60.566)
Resultados financieros, netos (394.389) (73.422)
Resultado antes de Impuestos (92.348) 274.236
Impuesto a las ganancias 30.132 20.981
Resultado neto (62.216) 295.217
Otros resultados integrales 13.980 6.959
Resultados integrales consolidados (43.236) 302.176

El incremento que se observa en el semestre finalizado al 30 de junio de 2016, en los rubros ventas netas,
costo de ventas, gastos de comercializacién, y gastos de administracion estan generados principalmente
por la adquisicién del negocio de PESA informada en la nota 23.d) u los estados financieros
consolidados con efecto a partir del 1° de abril de 2015, Adicionalmente en ¢l semestre al 30 de junio de
2016 se ohserva un incremento de $ 293.8 millones en ¢l rubro de ventas que responde a subvenciones
del Gobierno,

El incremento en los costos financieros que se observa en el semestre finalizado al 30 de junio de 2016,
corresponde a los intereses y diferencia de cambio del préstamo sindicado y las obligaciones negociables
informadas en lanota | 7) a los estados financieros consolidados,




4. Estructura del flujo de efectivo por el periodo de seis meses terminado ¢l 30 de junio de 2016,
comparativa con ¢l mismo periodo del ejercicio anterior
{Expresados en miles de pesos)

I.06.2016 30062015

Efectivo neto generado por (utilizado en) las actividades

operativas G56.488 (147.587)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (705.966) (969.510)
Efectivo neto {(aplicado en) generado por las actividades de

financiacion L. (148.775) 1.312.443
(Disminucitn) aumento neto en ¢l efectivo, equivalentes

de efectivo v descubiertos bancarios (198.253) 195.346
Efectivo al inicio del ejercicio 199.522 20,402
Resultados financieros generados por el efectivo 46.214 13.954
Efectivo al cierre del periodo 47.483 229.702

El incremento en los fondos generados por las actividades operativas esta generado principalmente por el
crecimiento en la operacidn debido a la adquisicion del negocio de PESA informada en la nota 23.d) a
los estados financieros consolidados.

Los saldos significativos que se observan en el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2015
en los rubros de inversién y financiacion estan generados por la suscripeion en el 1° trimestre de 2015
del préstamo sindicado informado en la nota 17 a los estados financieros consolidados, tomadoe para
financiar la compra del negocio de PESA.

Durante el perfodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2016 se observan aplicaciones de fondos en
las actividades de inversion por $ 706.0 millones que se deben principalmente a la adquisicion de
propiedad planta y equipos por § 440,3 millones y el incremento de las colocaciones de fondos corrientes
por & 187.0 millones.

Adicionalmente, el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2016 se observan aplicaciones de
fondos en las actividades de financiacién debido a la cancelacién con fecha 30 de marzo de 2016 y 30 de
junio de 2016, de la primer y segunda cuota del préstamo sindicado por $ 82.7 millones cada una, la
cancelacion de intereses gencrados principalmente por el préstamo sindicado por $ 242.2 millones v la
deuda financiera obtenida por § 274.8 millones,

5. Datos estadisticos por el segundo trimestre finalizado al 30 de junio de 2016, comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior

Ver datos de produccion de petrdleo crudo y gas y de transporte de gas del segundo trimestre finalizado
al 30 de junio de 2016, comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior en ¢l punto | de esta
Resena Informativa.




6. Indices por ¢l periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2016, comparativa con el mismo
periodo del ejercicio anterior

J0.06.2016 30.06.2015
Liguidez (u) 0.95 1,65
Solvencia (b} 0,29 0,55
Inmovilizacion del capital () 0.69 0,73

{a} Activo corriente sobre pasive corriente
(h} Patrimonio neto ! Pasivo total
{¢) Activo no corriente sobre totul del activo

El indice de rentahilidad se incluye solamente para los estados financieros anuales,

Fl indice de liquidez ha disminuido principalmenta debido a que en el segundo trimestre finalizado el 30
de junio de 2016 la Obligacion Negociable Clase 4, por un monto de USD 40,0 millones, que tiene
vencimiento el 30 de abril de 2017, se ha clasificéd como deuda corriente.

7. Perspectivas

Considerando la adquisicion estratégica realizada en el ejercicio 2015, referida al negocio de PESA en la
Cuenca Austral, la Sociedad estima en el segundo semestre del ejercicio 2016, continuar con las
inversiones en exploracion y explotacion de hidrocarburos, a través de la perforacion de pozos
exploratorios v productivos, optimizacién de operaciones de perforacion, mantenimiento y produccion e
inversiones vinculadas a la produccidn tales como el desarrollo de instalaciones ¥ workovers.

Adicionalmente se espera concluir la renegociacion con la provincia de Rio Negro del contrato de
Concesion del Area Angostura,

Ciudad Auténoma de Bpenos Aires, 9 de agosto de 2016
Veéuse nuestro infgrme de fecha

9 de nposto de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO.5R.L.

(Sacio)

Eftardo Hugs Antranik Eurnekion
Preseme




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2016

{Presentados en forma comparativa con 2015)




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A,

Domicilio legal: Bonpland 1745 — Ciudad Autdnoma de Buenos Alres
Repablica Argentina

ERCICIOE CO N"97

AL 3 DE JUN E 201

Actividad principal de la Sociedad: Exploracién y explotacién de hidrocarburos y derivados

Fecha de inseripeidn en el Registro 15 de octubre de 1920
Pablico de Comercio:

Ultimas tres modificaciones del Estatuto: 1# de abril de 2007, 12 de septiembre de 2007, 19 de
diciembve de 2013 y 17 de abril de 2015

Nimero de Registro en la Inspeceion

General de Justicia: 1645
Fecha de werminacion del contrato secial: 1 de septiembre de 2100
Sociedad controlame; Latin Exploration S.1L..(1)

Actividad principal de la sociedad controlante:  Inversora y financiera.

Participacion de la sociedad contralante en el capital social v en los votos: 70.00% (1)

COMPOSICION DEL CAPITAL
- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido ¢

integrado
Acciones ordinarias de YN |
Clase A de | volo 279 396 494
Clase B de | voto 19741357
309 137,856

(1) Mot 13 alos estados contables consolidados

o Hign Anmandk Eumekinm
Presidents

CRCECAR. y
3.3 JH
Comigden Fithlic
CPCED ABRA \




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMEDIO
AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

i Presentados en forma comparativa)

i Expresados en miles de pesos)

Nota 30,06.2016 31.12.2015
Propiedud, plants v equipo ] 3.376:201 3.153.638
Inversiones en sociedades T 357543 268773
CHras inversiongs I 141 7.662
Active por impuesto diferido 22 56.234 33683
Oitros eréditos b 121.551 104,626
Cuentas comerciales por cobrar 10 64083 T
Total del Active No Corricnte 3084813 1.593.382
Inventarios @ R .066 140093
Ciros créditos 3 T22.260 531742
Cuenias comerciales por cobrar 0 i 400219 T 8
{Mras inversioncs I 297 544 171.405
Efectivo v otrog actvos Hguidos cquivalentes k2 L 20991 112414
Total del Activo Corriente 1.831.080 1.746.734
TOTAL DEL ACTIVO AM15.403 5.340.116
PATRIMONIO
Capital social 13 1949 138 389138
Heservas B4 350 171534
Resultados no asignados (61891} G981
Onros resuliados integrales 121,739 o 107,759
Tuotal del patrimonio atribuible
o los propietarios de la sociedad 1. 3H) 336 1.348.247
Purticipaciones no controladora 7130 TASS
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.3 7. 466 1.355.702
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 14 14 561 14581
Provisiones 13 618,067 S2B.526
Citras dewdas 18 - 208
[eudas Niscales 16 5877 63.354
Pasive por impuests diferido 22 9674 AT25R
Drendas financieras 17 1.BOSB22 2356231
Deudus comerciales ] 75,200 ,.
Taotal del Pasiva No Corriente - 1.585,501 == J.000,258
PASIVO CORRIENTE
Prevesiones 14 27.105 -
Provigiones 15 11.398 11322
s deudns %8 40.378 35794
Meudas fiscales 16 29.753 21099
Remuneraciones v corgas sociales 27.037 20.243
Peudas financieras 17 1 231,781 335921
Deudas comerciales 1% 555,474 569.977
Total del Pasivo Corriente 1.922.926 B4 156
TOTAL DEL PASIVO 4 508,427 3084414
TOTAL DEL PASIVO ¥ DEL PATRIMOXIO 5815803 5,340,116

Las miotas 14 26 gue se geompaian forman parte ntegrante de los presentes estados financieros consolidados

Witnme nuestry mifrme de fecha

"dumerdis Tuge Angrnmib. Eimekinn
Presidesie




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO INTERMEDIO POR EL

PERIODO DE TRES MESES Y SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

i Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Periodo de fres meses Periodo de seis meses
Minalizadn el finalizado el
Nota 30062016 30.062015 30.06.2016 3062015
[ngresos netos 20 1) 1179.412 T01.630 1.B37 914 057,747
Costo de venias 20} by (898 006 (598.321) (L306322)  (797.098)
Resultado bruto _ 281.506 103,329 551597 160.649
Gastos de comercializacion 20 &) (25.093) (17.011) (3R B48) {24 .282)
Gastos de administracion 20 dy (60, T03) (41 .626) (T18.231) (BO.6G1)
Gastos de exploracion 20 e) - (27.794) - (27 .938)
Otros ingresos ¥ egresos operafivos 206 (8 43H) 4184322 (B8.659) 380456
Resultado operative 118570 = 435320 305859 408.224
Resuliado de inversiones valuadas hao
el métado de la participacion 20 g) 46.229 (30 98K) (3818} (60, 566)
Ingresos financieros 201y ¥.911 2,229 24401 62.792
Costos financieros 20 h) (170.665) (120916) (78TH)  (136214)
Hesultado antes de impuestos 47.045 202.645 (92.348) 2174.236
Impuesto a los gannocias 22 228 R4 30132 20981
sanancia (pérdida) neta del periodo 47.273 321.35% (62.216) 295117
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Diferencin de conversion de cstados financieros 2745 3135 13930 fUss
Total de otros resuliados integrales del peroda,
nelo de impuestos 27958 3135 13,980 6959
Resuliado total integral del periodo — Ganancia
(Pérdida) 50068 324494 [48.236) 2176
Utilidad neta, atribuible a:
Accionstas de la Sociedad 47474 32140 (61 891) 295259
Parncipaciones no controladoris {201) (42) {323} (42}
47.273 321.35% (62.216) 295217
Resultado total integral, atribuible a:
Acciomstas de ln Sociedad 30269 324,536 (47911 302218
Participaciones no controladorms (201 (42) (32%) (42}
50,068 324494 (48.236) 02176
Hesultado por accion bisice y diluido 0,118 0805 (0,156) 0,740

Las notas 1 a 26 que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Viéase noealrd mlnpe de lechn
0 de npgsta deROLG

FRICE WATERFEOUSH & CO 5R.L

Crogean \
e Afejandre. _ Crhos Crcar-Hinnd Eduardo Hisgo Antranik Eurnekim
Conuplor Par € omisan Flcabead Fremidenie
CPCESABA T 1545 85 -
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO

POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015
{ Presentados en forma comparativa)

( Expresados en miles de pesos)

Nota 30.06.2016 30.06.2015
Flujo de efectivo de las actividades operitivas
Resultado neto del periodo {62.216) 295217
Ajustes paru arcibar al Mujo neto de efective proveniente
tle lns actividades operativas:

Depreciacion de propiedad, planta y equipn f 383037 147.531
Resultado de hajas de propiedad, planta ¥ equipo ] 1.795 35nd5
Resuliado de inversiones valuadas bajo el método de la
partcipacion 20 ) ERA T ). 566
Resullados finaneieros nelos 20 h)y 394,389 73422
Aumiento nelo de las previsiones para erédilos nn 14600 1291
Aumento neto de las previsiones para jusciod v reclamos
pdministrativos nrn 27200 1.574
Aumento prevision deterioro de activos no finanaeros 200 559 6.751
Corgos por deshalanceo de pas 20h) i 1008} (1113
Ingresos devengados netos de cobranzas por programas petrileo 20a) ¥
plus, plan gas, plan gas propano, estimulo a fa produccidn de erudo 200
¥ reembolsos o ln exportacion desde puerios patagdémicos (T8 778) {94.279)
Resulide por combinacion de negncio 20Ny 23d) - {406, 444)
Impuesto a lns ganancias devengado 22 (30.132) (20.981)
Cambios en actives ¥ pasivos operitivis:
Criditos 192,676 {322.166)
Inventario (240.973) 63.027
Deudas no {inancierns TR 458 92,738
Impuesto o las ganancias pagado {35.953) (80 366)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividudes
aperativas 656,488 (147.587)
Flujo neto de efectivo por actividades de inyersion
Adguisicion de propiedad, plantay equipn & {440.347) (244 893)
Aumento de imversiones en Socicdades Tk {78 608 (12.495)
Adguisicion de sctivos de Petrobras Argenting S A 23d) - (728.393)
Vartacidn de tnversiones no consideradus efectivo - 1679
Vareion de colocaciones de fondos cormientes (187.011) 1441
Dividendaos cobrados Th - 1.151
Flujo neto de efective utilizado en las actividades de inversion { TO5.9016) (969.510)
Flujo neto de efective por actividades de financiaciin
Intereses pagados por deudas Mnancicras |7 {242.24%) {72.407)
Deudas finameicros obienidas 17 274769 1400761
Deudas financieras conceladas 17 (180395  _ (15911
Flujo neto de electivo (utilizado en) generado por las actividades de
financinciin {148.775) L3243
(Disminuciin) sumento neto en el efectivo, equivalentes del efective
v descubierios bancarios i {198.253) 19506
Efectiva, equivatentes del efective v descubiertos buncarios al inicio
del periodo 199,522 20402
Resulindos finoncieros gencrados por el efective y equivilentes de
efectivo 46214 13,954
Efectiva, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al cierre
del perfody (Nota 12} 47.483 239,702
Coste de abandono Pe poeos activado en propiedad, planita v equipos 73.650 21 038
Adquisicion de progiedad, planta y equipos pendientes de cancelacion 99.050 =

Las notas | a 26 que se heompafian forman parte integrante de Tos présentey estados financieros consolidad
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES Y SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2016
(Presentados en forma comparativa)

{ Expresados en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 - La Sociedad

Compaiifa General de Combustibles S.A. (en adelante indistintamente “CGC” o “la Sociedad” o
conjuntamente con sus sociedades controladas “el Grupo™) es una sociedad andnima constituida bajo las
leyes de la Repiiblica Argentina, inscripta en ¢l Registro Pablico de Comercio el 15 de octubre de 1920, La
fecha de finalizacion del contrato social es el | de septiembre de 2100 y su domicilio legal es Bonpland
1743, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades de CGC estin concentradas en el sector energético, especificamente en la exploracion y
produccitn de petrdleo y gas (upstream) y transporte de gas. Las actividades de upstream las realiza tanto en
forma individual como mediante participaciones conjuntas y ¢l transporte de gas a través de compafiias
asociadas, Los negocios de la Sociedad se extienden a la Argentina, Chile y Venezuela.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de CGC han sido aprobados para su
emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 9 de agosto de 2016.

1.2 - Grupo de Control
La Sociedad es controlada por Latin Exploration S.L.U. (*LE") una sociedad espafiola.

En el mes de abril de 2013 Corporacion América adquirié a través de Cedicor S.A. el 100% del capital social
de LE, empresa ésta que detentaba el 81% del capital accionario de CGC (ver Nota 13).

Esto implicd ¢l cambio de control de la Sociedad hacia un grupo local con intereses en energia, construccion
e infraestructura, operacion acroportuaria, agro negocios, servicios financieros, entre otros.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de la Sociedad por el periodo de seis meses
finalizado el 20 de junio de 2016, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacién Financiera Imtermedia”, emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con la Resoluciones Técnicas N® 26 y
29 de la FACPCE. que adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), emitidas por
el IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta pablica de la Ley N*17.811 y modificatorias, ya
sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas
en el citado régimen. Las NIIF son de aplicacién obligatoria para la Sociedad, segiin la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes citadas, a partiv del ingreso al régimen de oferta publica
informado en la Nota 1.1 de los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2015.

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias™ requiere que los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de sl
estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente, sean expresados en
términos de Ik unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Para ello,
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en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha
de adguisicion o desde la fecha de revaluacion segin corresponda. A los efectos de concluir sobre la
existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los
gue se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Al 30 de junio de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion correspondiente al periodo de
tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre
de 2015 el citado organismo discontinuéd el cdleulo del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM),
calculdndolo nuevamente a partir de enero de 2016,

Al cierre del periodo sobre el que se informa. la Direccion ha evaluado que el peso argentino no reine las
caracteristicas para ser calificado como la moneda de una economia hiperinflacionaria segiin las pautas
estublecidas en la NIC 29 y la expectativa gubernamental hacia la baja del nivel de inflacién y, por lo tanto,
los presentes estados financieros intermedios condensados no han sido re expresados en moneda constante,

Sin embargo, en los dltimos afjos ciertas variables macroeconémicas que afectan los negocios de la
Sociedad, tales como el costo salarial y los precies de los insumos, han sufrido variaciones anuales de cierta
importancia. Esta circunstancia debe ser considerada en la evaluacion e interpretacion de la situacién
financiera y los resultados que presenta la Sociedad en los presentes estados financieros intermedios
condensados.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros consolidados auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, los cuales han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacienales de Informacion Financiera (“NIIF”) y emitidos el 10 de
marzo de 2016,

2.1 - Depdbsito de documentacién contable y socictaria

Con motivo de la Resolucion General N 629/14 de la Comision Nacional de Valores informamos que la
documentacion respaldatoria de las operaciones contables ¥ de gestion de la Sociedad y los libros de
comercio y sociedades de CGC se encuentran archivados en las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, y en los depdsitos del proveedor “Iron Mountain Argentina 5.A.", con domicilio
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

2.2 - Politicas contables y estados financieros utilizados

Estos estados financieros condensados intermedios han sido preparados siguiendo las mismas politicas
contables usadas en la preparacion de los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de
2015.

2,2.1 — a) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1
de enero de 2016 y no adoptadas anticipadamente

Con posterioridad a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no se han preducido cambios
significativos en fas normas a ser aplicadas por la Sociedad.

2.2.1- b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias que no son de aplicacidn
efectiva al 30 de junio de 2016 vy no han sido adoptadas anticipadamente por la sociedad

NIIF 16, “Arrendamientos™: en enero de 2016 el IASB publicd la NIIF 16 “Arrendamientos™ que establece
los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta
norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del | de enero de 2019. Estas normas no son
efectivas para el ejercicio comenzado a partir del | de enero de 2016 y no fueron, ni se estima, no serin
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adoptadas en forma anticipada. La gerencia se encuentra analizando el impacto potencial que la aplicacion de
estas normas pueda tener sobre la condicién financiera de la Compafiia o sobre los resultados de sus
pperaciones,

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo”: En febrero de 2016, el IASB publicé una madificacion por la cual se
requiere que una entidad revele informaecion que permita a los usuarios comprender los cambios en los
pasivos que surgen de las actividades de financiacion. Esto incluye los cambios derivados de flujos de
efectiva, tales como las utilizaciones de los fondos v las amortizaciones de préstamos; vy los cambios que no
implican flujos de efectivo, tales como adquisiciones, ventas v diferencias de cambio no realizadas. Es
aplicable para periodos anuales iniciados a partir del | de enero de 2017,

NIC 12 “Impuesto a las ganancias™ En febrero de 2006, ¢l 1ASB publicd ciertas modificaciones para
clarificar los requisitos en materia de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas. Las modificaciones aclaran como contabilizar el impuesto diferido cuando un active es medido a
valor razonable y ese valor razonable s¢ encuentra por debajo de la base imponible del activo. Las
modificaciones también aclaran otros aspectos relacionadas con la contabilizacién de activos por impuestos
diferides. Las modificaciones entran en vigencia a partir del | de enero de 2017,

NIIF 2 “Pagos basados en acciones™; En el mes de Junio de 2016, se publico una modificacion que clarifica
las bases de medicion para los pagos basados en acciones liquidables en efectivo y la contabilizacion de las
modificaciones que cambian una retribucién de liquidable en efectivo a ser liquidable con instrumentos de
patrimonio. La misma introduce una excepeion a los principios de la NIIF 2 que consiste en requerir que una
retribucion sea tratada como liquidable en su totalidad con instrumentos de patrimonio, cuando un empleador
esté obligado a retener un monto por la obligacion fiscal del empleado asociada con el pago basado en
acciones, y deba pagar ese monto a la autoridad fiscal. Es aplicable a periodos anuales iniciados a partir del |
de enero de 2018,

2.2.2 - Estados financieros utilizados

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han utilizado los estados financieros de las
subsidiarias y asociadas al 30 de junio de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015, o bien, la mejor
informacion financiera disponible a tales fechas. Se han reclasificado ciertas cifras de los estados financieros
consolidados condensados intermedios al 30 de junio de 2015 a los efectos de su presentacion comparativa
con los de este periodo,

2.2.3 - Consolidacion - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 30 de junio de 2016, se consolidaron con los estados financieros o
informes de gestion a esas fechas, de las siguientes sociedades:

Cantidad de %Yo de Cantidad de
Sociedad Pais Moneda acciones participacion votos
Funcional {participacion (directa ¢ posibles

directa ¢ indirectn)  indirecta)

Linitec Energy S.A. (1) Argentina Argenting 93,26 03,26% 03.26
Compafia General de

Combustibles Chile Lida. Chile Chile 100 100% 100
Compania Ceneral de

Combustibles Internacional Corp. Punami [dlar 100 100% 100

estadounidense

(1) Con fecha 30 de marzo de 2016 y 24 de junio de 2016 el Directorio de Unitec Energy S.A. aceptd los fondos
recibidos de Compafiin General de Combustibles S.A. en concepto de aportes irrevocables por § 12.550.0(K), a
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cuents de futuros aumentos de capital, La participacion de CGC en Unitee Energy S.A. que asciende al 30 de junio
de 2016 al 93.26% del capital ¥ los votos, no considern los aportes irrevocables efectuadas por CGC,

2.3 - Estimaciones

La preparacion de los estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro. aplique juicios criticos y establezca premisas que
afecten a la aplicacion de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos. ¢ ingresos y egresos
informados.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gierencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las
estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015,

Fstas estimaciones v juicios son evaluados continuamente y estin basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes, Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estades financieros
condensados intermedios.

2.4 - Informacion por segmentos

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basdndose en los informes que revisa y que utiliza
para la toma de decisiones estratégicas. La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con
los informes internos, El Directorio de la Sociedad junto con las principales gerencias son los responsables
de asignar los recursos ¥ evaluar el rendimiento de los segmentos operativos.

El detalle de dicha informacion se expone en la Nota 5.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEL CAPITAL

Como consecuencia de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a una serie de riesgos asociados a los
mercados donde opera.

El Directorio de la Sociedad acuerda las politicas para la gestién y administracion de sus riesgos, las cuales
han sido aplicadas consistentemente en los periodos bajo andlisis presentados en los presentes estados
financieros.

Con posterioridad a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no se han producido cambios
significativos en la gestion de riesgos de la Sociedad, ni en las politicas asociadas a dicha gestion, excepto
por la situacion con OIL Combustibles S.A. mencionada en la nota 10 y en los recientes cambios en el
mercado regulatorio del Gas Natural informados en la nota 25.

NOTA 4- MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

La NIIF 13 requiere, para los instrumentos financieros que se valtian a valor razonable, una revelacién del
valor razonable por nivel,

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieres utilizando una

jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas
mediciones. Lajerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:
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Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

s Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estin basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros medidos a su valor razonable al 30 de junio de 2016 y al
31 de diciembre de 2015, No hay pasivos financieros medidos a su valor razonable.

Al 30.06.2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tota
Activos Corrientes
Otras inversiones corrientes:

Titulos pablicos 271.052 - - 271.052
Total activos corrientes 271.052 - T 271.052
Al 30.06.2016

Activos No Corrientes

Petronado S.A. (Venezuela) - - 9.920 9.920
Total activos no corrientes - - 9.920 9.920
Al 31.12.2015 MNivel 1 Mivel 2 Nivel Total

Activos Corrientes
QOlrns inversiones corrienies;

Fondos comunes de inversion T6.589 - - THh.589
Acciones con cotizacion (Mot 21 a)) 82.572 - - $2.572
Total actives Corrientes 159,161 - - 159,161

Al 31.12.2015

Activos No Corrientes

Inversiones en sociedades:
Petronado S.A. (Veneruela) . - 9.920 9920
Total actives no corrientes - - 9,920 9.920

NOTA 5- INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos de negocios fueron definidos en funcién a la forma regular por la que la gerencia analiza la
informacién en la toma de decisiones.

Se ha determinado que la medida representativa de la toma de decisiones por parte de Ja gerencia es el
“EBITDA ajustado”™. El EBITDA ajustado es la ganancia ordinaria de la sociedad (excepto el impuesto a los
débitos v créditos bancarios) antes de intereses. impuesto a las ganancias, depreciaciones y amortizaciones
de todos los bienes tangibles ¢ intangibles de la Sociedad, y antes de cualquier otro resultado que no
implique movimiento de fondos en efectivo. Comprende ingresos por ventas y operativos menos (i) gastos
operativos (sin incluir amortizaciones ni impuesto a los débitos y créditos bancarios), de exploracion (sin
incluir pozos exploratorios secos y bajas de costos exploratorios activados), produccion y transporte y (if)
gastos comerciales v administrativos y otros impuestos (excepto el impuesto a los débitos y créditos
bancarios), incluyendo retenciones de exportacién,

La informacion de gestion que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la
siguiente apertura de segmentos de la Sociedad:
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1} La exploracién y produccién de petrdleo y gas (“Petroleo y gas”™), integrado por las participaciones en
dreas de petrdleo y gas v por la participaciones en la empresa mixia Petronado S.A. en Venezuela

2} El transporte de gas natural integrado por las participaciones directas e indirectas en las compafiias
asociadas TGN, TGM y Gas Andes.

3) Los resultados operativos correspondientes a la Estructura Central, los no identificables a algin segmento
de negocios v las eliminaciones intersegmentos se exponen conjuntamente,

En la Estructura Central se incluyen gastos comunes a los distintos segmentos de negocio, entre otros, gastos
de administracion, impuesto a las transacciones bancarias, intereses de pasivos financieros e impuesto a las
ganancias, que son incurridos por la Sociedad en el desarrollo normal de sus operaciones y que por economia
del control se administran desde la Estructura Central ¥ no se reapropian entre los segmentos operativos,

S¢ detalla a continuacién informacién seleccionada para cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccion de la Sociedad:

Al 30062016

Explorucitn v Transpaorte Estructuri

produccion de de pas central TOTAL

petrdlen y gas
Ventas netas |.857.019 - 11357919
Costa de ventas (918030 - {918 03%
Resultado bruto B39.880 - - 0939880
Gagtos de comercializacion {38 848) - - {38.848)
Crastos de estructurn central * - (101519 (HH-519)
Crastos de explorucion - - - -
ONros INEresos ¥ eEresns operulivos (40 632) 101980 _(T.835) (3T.50T)
EBITDA ajustado 860,380 10,980 (101, 354) TH1.006
CMros ingresos y cgrosns operalivos - = [45.560) 145.560)
Deprecinciones (379.952) - (3.085} {383 037}
Previsitn por deterioro de activos no financieros {5:592) 5 - (5.392)
Imipuesto o los débitos v eréditos bancarios (B.331) (13.627) (21.958)
Pozos secos v estudios no exitnsos = X - =
Resultado mversiones permuanentes - {3818} - (3818}
Subtutal 466.505 7162 (171.626) 32041
Ingresos financieros - . 84,401 84,401
Costos finandieros - B {478, TU) (4787904
Resultndo antes de impuoestos 466,505 7.162 (566,015) (92.348)
Impuesto o las ganancias {164.130) (3.843) 1%8.105 30.152
Resultudn del perivdo - Ganancia { Pérdida) 02375 139 (36T 910) (H2.216)
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Ventas netas
Costo the ventns

Resultado hroto

Ciastos de comercializacion

Cinstos de estructura central

Chustos de exploracion

Cllros INRresos ¥ egnesns operstivos

EBITDA pjustade

Otrog Inpresos ¥ Ceresos operanvog
Depreciaciones

Prevision por deteriorn de actives no [inancigras
Fmpuesto a los debites v créditos bancarios
Poros secos v estudion no exsosos

Resultado inversiones permanentes

Subtatal

Ingresos fimancieros
Caostos financieros

Resultado antes de impuestos

Impuesto 4 las ganancias

Resultado del periodo - Ganancia (Pérdida)
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Al 3062015

Esplorachin v Transparte Estructurs
produccidn de e gas central TOTAL
peirdles v gas
Q957 747 - - 957,747
{643 424) - - (643 424)
314323 ¥ - 314323
(24,282} s 2 {24.282)
2 (69.873) (69.873)
{1835} - - [185)
(25983) 4861 = (21.124)
263.871 4.861 (649.873) 198.859
406 444 - 1888 408332
t146.4935) - (1.036) (147331)
(6751} - - (6.751)
(7 180) E (9,752 (16,932}
(27.753) 2 = (27.753)
(43 643) (16,923} = L 366)
438,493 (12.062) (T8.713) 347,658
i - 62,792 62,792
- - (136.214) (136.214)
438493 (12.062) (152.145) 174236
{10 .585) (1701 53268 20.981
407.908 113.764) (98.927) 205217
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La evolucion de la previsién para deterioro de activos no financieros es la siguiente:

30.06.2016 30.06.2015
Saldo al inicio del ejercicio 98.555 34.393
Efecto consalidacion Unitee Energy S.A. (nota 2.2.3) - 33,763
Aumentos 5.592 6.751
Salde al cierre del periodo 104,147 76.907

NOTA 7 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) A continuacitn se detallan las inversiones en sociedades al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de

2015:
Sociedad 30.06.2016 3122018

Inversiones en Asociadas

Gasinvest 5.A. (4) 101688 53229
Gasoducto CasAndes Argentina 5.A. 120,002 107.059
Gasoducto GasAndes 5.4, (Chile) 07516 72403
Transportadora de Gas del Norte S.A.(3) (4) 7S 97
Andes Operaciones v Servicios S.A. (Chile) 0,766 7.489
Subtotal 329.047 240.277
Otras inversiones

Trunsportadory de Gas del Mercosur S.A. (2} . -
Petronado S.A. (Venczuela) 99210 9,920
Ofras inversiones 10,0400 100,000
Subtotal 19.920 19,920
Llave de negocio (1) T E— B3T6
Total de inversiones en sociedades 357543 268.773

(17 Originady en 1o adguisicion de participacion de Gasandes Chile en fechis 7 de octubre de 2014

{2} Wer nota 24:(1)
{3y Vernota 24 (2}
{4y Wer nota 24 (3)

b} A continuacicn se detalla la evolucién de las inversiones en sociedades al 30 de junio de 2016 y 2015:

30.006.2016 30.06.2015
Al inicio del gjercicio 268.773 377.681
Diferencias por conversion 13,980 6.959
Adguisicion de inversiones TH.OO8 -
Adgquisicion de Unitee Energy S.A. (1) . 110.858
Consolidacidn de Unitec Energy S.A. (1) - (110.838)
Resultads de inversiones (Nota 20 g)) (3818 (k. 366)
Dividendos cobrados - {7151
Al cierre del periodo 357.543 316.923

{13 Al 30 de junio de 2015 la adquisicion de Unitee Energy S.A. por | 10.858 se compone de una adquisicidn de
acciones por 12,495 y seciones recibidas de Unitec Energy S.A. por un aumento de capital social de
Compaifiip General de Combustibles 5.4, por 98.363,

Wiéage muestra infpnke de Techa
Y ile agosio 01 dr

PRICE WATERHOU V{u. S.RL
| =0cioy

CrL I'Z.E'..‘;.H.:':ﬁ' ki

1




NOTA 8- OTROS CREDITOS

La composicion de los otros eréditos es la siguiente:

No corrientes:

Partes relacionadas (Nota 21 a))

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Impuesio al Valor Agregado

Otros créditos fiscales

Diversos

Prevision sobre otros créditos

Total

Corrientes:

Créditos programa Petrdleo Plus

Créditos programa Incentivo a fa Produccidn de Petrileo
Créditos programa de Estimulo o la Inyeceidn de Gas
Créditos acuerdo de abastecimiento de Gas Propano
Créditos por reembolsos o la exportacion desde puertos
patagdnicos

IMares relacionadas (Nota 21 a))

Impuesto al Valor Agregado

Impuesto o las Ganancias, neto de provision

Otros créditos fiscales

Anticipos a proveedores

Ciastos a recuperar

Seguros pagados por adelantado

Cinon minero pagado por adelantado

[¥iversos

Total

0 LorTienle
Saldo ul Inicio del ejercicio
Aumentos (1)
Saldo al cierre del perioda
Corriente
Salde al inicio del gjercicio
Disminuciones (2)
Saldo al cierre del periodo

Los movimientos de la prevision sobre otros eréditos son los siguientes:

30.06.2016 31.12.2015

154,668 131,987
30.522 30.531
21.109 19.508
- 1105
502 502

(85.250) (74.007)
121.551 109.626
24.768 21,452
40.088 40.088
374.122 322.195
16,536 -
10.354 .
8.205 7.148
71,054 56.110
76.583 42.208
22.297 15.227
1.955 1232
40.899 20.420
18,663 691
12.860 -
3.876 4.971

722.260 531.742
30.06.2016 30.06,2015

74.007 48,934
11.243 2.981
§5.250 51.915
- 482

- (482)

{1y Imputado $ 688 v 5 147 a atros ingresos v epresos operatives ¥ § 10 555 v § 2 834 a resultndos financieros en 2016 v

2015, respectivamente

{2y Imputado $ 472 4 otros mgresos voegresos operativos v 8 10 o resultados financieros en 20135,

NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicion de los bienes de cambio es la siguiente:

Petrdleo y derivados
Materiales ¥ repuestos

@ dJf aposio de Z'I]]_pr"

0 sR1

§ (Socing
CPCEQABA TIFIT

JL0G.2016 31.12.2015
248.195 3410
132,871 £3.9092
J81.066 140.093




NOTA 10 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicion de los créditos por ventas es la siguiente:

30062016 31.12.2018

Mo corrientes

Comunes (1) . 64083 -
Total 64.083 -

"\ Corrientes

Comunes 431.738 T95.687
Menos: Prevision para eréditos incobrables (22,519) (4.607)
Total 409.219 T91.080

{1} Con fechn 8 de abril de 2016 el Juzgado Letrado de Primern Instancis de Ejecucion N | de Comodoro Rivadavia,
Secreturia N° 2, de Comodoro Rivadavia, Provincin de Chubat, decland la apertura del concurse preventivo de (il
Combustibles $.A., fijando hasta ¢l 25 de julio de 2016 1a fecha limite para que log acreedores por cousy o Hiulo anteriop
al 30 de mareo de 2016 formulen al sindico venificante, el pedido de verificacion de sus créditos en los tdrminos del
articulo 32 dela ley 24.522.

Con fecha 21 de julio de 2016 la Sociedad presento ol pedido de verificacion ante la sindicaturs, por sus créditos
comerciales en dolares v pesos por causa anterior al 30 de marzo de 2016 por un valor nomimal de USD 3954 985 v §
14 334 respectivamente. Al 30 de junio de 2016, Ia Socizdad expone este cuvo come no corriente o s valor actual por
miles de § 64 083

A ln fechn de los presentes estudos financicros la Sociedad continua operando con Oil Combustibles 5 A, bao ciertas
condiciones comerciales, las gue han sido cumplidas puntualmente por ¢l cliente

Los movimientos de la prevision para créditos incobrables son los siguientes:

Wease misafo infimme 5 feche
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3L06.2016 3.06.2015
Saldo al Inicio del gjercicio 4.607 2,726
Aumentos (1) 17.912 1616
Saldo al cierve del periodo 22.519 4.342
(1) Imyputade o otros INEFEsos ¥ eEresos operalivis

NOTA 11 - OTRAS INVERSIONES
La composicion de fas otras inversiones es la signiente:
Mo £ 30062016 3naz.z2ms
Colocaciones de fondos - Parles relacionadas
(Nota 21 a)) 7.641 6.362
Otras colocaciones — Obligaciones negociables 1,500 1300
Total 9141 T.662
Comrientes: J0.06.20H 6 31.12.2015
Partes refacionadus (Nota 21 4)) - §2.572
Plazos fijos 26.492 12.244
Tiulos plblices (2) 271,052 -
Fondos comunes de inversion (1) - TH.589
Total 197,54 171405
(1) Al 31 dadiciembre de 2015, incluye 18.484 cuotas partes del fondo comin de inversion “Toronta Trust Renta

Pt
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(23 Al 30 de junio de 2016 se componen de 15.713.165. Bonos de la Nacion Argenting én dolares estadounidenses
&% 2020 (Bonur 2020 US$). De acuerdo a lo previsto por el Decreto N° 704/2016 (ver nota 25), publicado en
¢l Boletin Oficial ¢ 23 de mayo de 2016, los subsidios devengados hasta diciembre de 2013 bajo el Programa
de Estimulo a la Inveceion de Gas, que asciende a $ 242,486 fueron abonados a los beneficiarios mediante la
entrega de bonos del Estado Nacional en délares estadounidenses (Bonos de la Nacion Argentina en Dolares
Estadounidenses 8%, 2020, Bonar 2020 LISS),

NOTA 12 - EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

30.06.2016 31.12.2015
Caja, fondos lijos v valores a depositar 251 342
Bancos 20.740 112.072
Total 20.991 112414

A efectos del estado de fNujos de efectivo, el efective v equivalente de efectivo incluyen:

30.06.2016 J.06.2015
Efectivo v equivalente de efectiva 20.9%1 68.736
Fondos comunes de inversion - 1401559
Plazos fijos (menos de 3 meses) 25492 20407
Tuotal 47.483 229.702

No se incluveron los descubiertos bancarios al 30 de junio de 2016, por que han sido contratados
bajo las caracteristicas de préstamos bancarios,

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL Y APORTES IRREVOCABLES

Capital Social

l.a Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de diciembre de 2013 resolvio modificar el
niimero de acciones Clase “A™ v “B", por la transferencia de acciones efectuada por Latin Exploration, S.L. a
Sociedad Comercial del Plata S.A. (Nota 21) en consecuencia queda fijado el capital en la suma de § 70.000
representado por 70 millones de acciones ordinarias, nominativas no endosables de un (1) voto cada una, de
lag cuales 49 millones son acciones clase “A” v 21 millones son acciones clase “B”, a razdn del 70% de
titularidad de Latin Exploration S.L. v del 30% detitularidad de Sociedad Comercial del Plata 5.A,

Al 31 de diciembre de 2014, ¢l capital ascendia a $ 70.000, encontrindose totalmente suscripto, integrado e
inscripto en la Inspeccidn General de Justicia,

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el capital asciende a § 399.138, encontrandose
totalmente suscripto, integrado e inscripto.

NOTA 14 - PREVISIONES

La prevision para juicios v reclamos administrativos se determind en funcion de la opinién de los asesores
legales, en base a los importes estimados para hacer frente a situaciones contingentes que probablemente
originen obligaciones para la Sociedad, considerando la probabilidad de los montos involucrados y la
posibilidad de su conerecion,

A la fecha de emision de los estados financieros, la Sociedad mantiene diferencias interpretativas con
autoridades regulatdyias referidas a la liquidacion de regalias hidrocarburiferas, Se estima que, de la
resolucion final de gitas situaciones, no surgirdn impactos significativos que no hayan sido considerados en
los presentes estadod financieros,

Vense mucstre indhrme de i&cha
9 de agosietle 2016

PRICE WAT I;Rllust.H.L
/ (Socio)

2 |'.UL'.|;'.l.'}{r| ATIFT

| 5




Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos de naturaleza fiscal en Venezuela por el impuesto sobre Ia
renta e impuestos municipales, los cuales se encuentran pendientes de resolucion a la fecha. El Directorio v
la Gerencia de la Sociedad estiman que la resolucidn final de esta situacidn, en funcion de los elementos
disponibles a la fecha, no afectara significativamente la situacion patrimonial y financiera y los resultados de
las operaciones de la Sociedad.

Acuerdo Concursal: Con fecha 28 de junio de 2012 el Juzgado de Primera Instancia resolvio declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC. Sin embargo, a la fecha de los presentes estados financieros
consolidados existe un solo incidente de revision pendiente de resolucion judicial, en los autos “Cia. General
de Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente de revision por AFIP". El pago de este eventual pasivo, de
naturaleza impositiva, se encuentra suficientemente afianzado con el seguro de caucion contratade por CGC,
el que se mantendrd hasta que se dicte sentencia firme. La Gerencia ¥ el Directorio de CGC estiman que los
montos previsionados cubren adecuadamente los eventuales costos que puedan resultar de la resolucidn de
este incidente.

La evolucidn de Ia previsidn para juicios v reclamos administrativos es la siguiente:

30.06.2016 30.06.2015

Saldo al inicio del gjercicio 14.581 12.941
Aumentos (1) 96 1574
Disminuciones (2) (116) 1344)
Saldo al cierre del periodo 14.561 14.171
Corriente

Saldo al inicio del gjercicio - -
Aumenios (3) 27.105 -
Saldo al cierre del periodo 27.105 -

(1} Imputade o otros ingresos v egresos operatives en 2006 y 2015, respectivamente

(2} Imputado a resultados financieros en 2006 v 2015, respectivamenic

i3} La Sociedad ha recibido 15,713,165, Bonos de la Nacion Argenting en ddloces estadoumddénses 8% 2020 (Bonar 2020
USS) que s¢ encugniran con restriceidn parn su venta, En coso de venderse se deberd abonar unig multa equivalente al
1% del valor de mercado del total de los Bonar 2020 USY qoe hubiere recibidn. Es por esto, gue se ha reconocido una
presasion por § 27 1405 al 30 de joe de 2006, por el monto probable de la multa,

NOTA 15 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

30.06.2016 3.12.2015
Mo corrientes:
Desbalunceo de gas 15.616 16,337
Provision  para ahandono de pozos v remediacion
ambiental 390,695 519534
Diversos 2.756 2,755
Tutal 618,067 518.6026
Corrientes:
Deshalanceo de gas 1.862 1.958
Honorarios sindicatura concursal 1.E3R 1.738
Provisidn remediacion ambiental 1.113 1.922
Diversos (585 5.704
Total 11.398 11.322
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La evolucin de las provisiones por desbalanceo de gas v abandono de pozos al 30 de junio de 2006 y 2015
es la siguiente:

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
el ejercicio periodo
Mo corrientes:
Bulanceo de gas (1} 16.337 - (7213 15616
Provision para sbundono de pozos
y remediacion ambiental (2) 509,534 80161 - 599,695
Corrienles:
Balanceo de gas (1) 1.958 B () 1.862
Provisién parn shandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 1.922 - {8(H7) 1.113
Total al 30.06.2016 529.751 90,161 (1.626) 618,286

(1} Comesponde § 191 a diferencias de cambio ¢ intereses, v se unputd a costos financieros; y (% 1.008) comesponde a devalucian
de gas y se mmputd o costo de ventas

(2} Comesponde § 16.820 a valor actual, imputados a eostos financieros, § 73,050 a ajuste del costo foturo, mputados a propiedad,
planta v equipo, v (% 1 11E) o aplicaciones del periodo

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
el gjercicio periodo
t ; *, l[ti |]]; .E:
Desbalancen de gas (1) 18481 164 {1.036) 17.614
Provision para abandong de pozos
¥ remedioeion ambiental (2) 183,123 572.078 - 755.201
Corrientes:
Deshalancen de gas (1) 1.655 - (773 1.578
Provision para ahandono de pozos
v remediacion ambiental {2) 1.997 4.129 - 6.126
Total al 30.06.2015 205.256 576.376 (1.113) TEO.519

(1) Corresponde § 169 o diferencias de cambio e milereses, imputados a costos financieros; ¥ (8 1113} corresponde a devolucion
de gus, imputados o costo de venlas,

(2} Carresponde § 24 058 a valor actual, imputados a costos financieros, § 523168 a la combinacion de negocio por ln compra de
los activos de Petrobras Argenting 5.4 (note 23.d)) v § 28,941 a ajuste del cosw futuro, imputados o propiedad, planta v
cquipo

NOTA 16 - DEUDAS FISCALES

El detalle de Tas deudas fiscales ¢s el siguiente:

30.06.2016 3.12.2015

No corrientes:

Plan de pagos art. 32 Ley N®11.683 51.2253 35.733
Plan de pagos Ley N © 26,476 2297 2753
Plan de pagos RG 3,451 (AFIP) 4.657 808
Total 58.177 63.354
Corrientes:

Provisidn impuesio Ingresos brutos 5.66(0 5.767
Provision lmpuesto a las panancins 7 6
Impueste al valor agregado a pagar 21 a1
Oiros impuestos 187 204
Retenciones y percepeiones impositivas 13.733 5.631
Plun die pagos art. 32 Ley N®1 1,683 8671 8000
Plan de pagos Ley N © 26,476 883 B27
Plan de pagps RG 3431 (AFIP) 407 376
Diversos 184 177
Total 29.753 21,099
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NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

La compasicidn de las deudas financieras es la siguiente:

30.06.2016 31.12.2015
No corrientes:
Préstamos honearios 467.027 662.026
Ohligaciones negociables 1.342.795 1.694.205
Total 1.809.822 2.356.231
30.06.2016 31.12.2015
Corrientes:
Descubiertos bancarios 96.374 1.725
Préstamos bancarios 532,766 323,048
Obligaciones negociables 602,641 948
Tuotal 1.231.781 325,721

El movimiento de las deudas financieras al 30 de junio de 2016 y 2015 se expone a continuacion:

30.06.2016 30.06.2015
Saldo inkcial 246B81.952 107483
Descubiertos bancarios de corto plazo netos (1.725) (43.372}
Inlereses devengados 151.686 94,302
Efescto por variacion de cotizacion 258465 8019
Préstamos recibidos 274.769 1400761
Pagos de capital {181.295) (15.911)
Pagos de intereses (242.249) (72.407)
Saldo final 3041603 1.478.875

Los vencimientos de las deudas financieras al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 son los

siguientes:

30062016 3122015
Menos de 1 afio 1,.231.781 325.721
De 1 a2 afios 1.249.9160 1.615.079
De 2a 3 afios 246125 396.136
Mlds de 3 anos 313.787 345.016
Total 3041603 2.681.952

Durante el periodo, se tomaron los siguientes préstamos bancarios: USS 2.750.000 del Banco ltad a 60 dias,
a una tasa del 6.5% anual, US$ 10.000.000 del Citibank N.A. a 60 dias, a una tasa del 7% anuval, ¥
descubiertos bancarios por § 96.374.688, a una tasa promedio del 34% anual.

Préstamo Sindicado al 30 de marzo de 2015, ampliado con fecha 20 de abril de 2015 y precancelado
parcialmente con fecha 10 de diciembre de 2015

Con excepeion de lo mencionado en los pirrafos siguientes, durante el periodo de seis meses terminado al 30
de junio de 2016, no se han producido variaciones significativas en el contrato de préstamo sindicado
suscripto con fecha 30 de marzo de 2015, ampliado con fecha 20 de abril de 2015 y precancelado
parcialmente con fecha 10 de diciembre de 2015, informado en los estados financieros al 31 de diciembre de
2015,

Con fecha 11 de marzo de 2016, se acordd una nueva adenda al contrato de préstamo sindicado para
flexibilizar ciertas restricciones para efectuar inversiones, modificar los ratios financieros e incrementar ¢l
monta maximo de deuda que pueda incurrir la sociedad y se ha autorizado el gravamen y disposicion de
participaciones dﬂ la compafia en otras sociedades.

Vinse nuestrg piforine dé fechn
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La primera cuota de capital bajo ¢l préstamo sindicado se abond con fecha 30 de marzo de 2016 por § 82.692
y la segunda cuota de capital se abond con fecha 30 de junio de 2016 por 5 82,692 por lo que el saldo al 30
de junio de 2016 asciende a $ 791.005,

P mas para la emision de Obligaciones Negociabhles

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores v Accionistas de Compafia General de Combustibles S.A.
lan aprobado la creacion de un programa para la emision de Obligaciones Negociables por un valor nominal
total en circulacion de hasta US$ 250.000.000, descripto en el prospecto del Programa de fecha 16 de
diciembre de 2014, La creacién del Programa y la oferta pablica de las Obligaciones Negociables a ser
emitidas bajo el mismo ha sido autorizada por Resolucion N 17.570 de fecha 10 de diciembre de 2014 de la
NV por lo que la Sociedad se encuentra sujeta a las regulaciones de la CNV y la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires.

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas y se emitirdn de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23,576 v sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negpciables™), la Ley de Mercado de
Capitales N® 26.831 vy sus modificatorias y reglamentarias (la “Ley de Mercado de Capitales™) y las normas
de la CNV, segiin texto ordenade por la Resolucion General N° 622713 (las “Normas de la CNV™).

Al 30 de junio de 2016 se encuentran integradas la ON Clase 4 por USS 40.000.000, la ON Clase 6 por USS
31,730,300, la ON Clase 2 por US$ 20.880.968, la ON Clase 7 por US$ 30.000.000 y la ON Clase 8 por §
103.977.272, wdas emitidas durante ¢l ejercicio 2015, bajo el programa global de emision de obligaciones
negociables por un valor nominal miximo de USS250.000.000 aprobado por Resolucion N 17.570 de esa
Comision Nacional de Valores de fecha 10 de diciembre de 2014,

Adicionalmente, los Directores v Accionistas de Compaiia General de Combustibles S.A. han aprobado con
fecha 1° de febrero de 2016, la creacion de un nueve programa de emision de obligaciones negociables por
un valor nominal mdximo en circulacién en cualquier momento de hasta US§ 300.000.000 destinado a la
emision de obligaciones negociables en mercados de valores locales y del exterior. Con fecha 21 de abril de
2016 la Comisién Nacional de Valores autorizd la creacion de dicho programa. A la fecha de emision de los
presentes estados financieros no se han emitido Obligaciones Negociables bajo dicho programa.

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:
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ML06. 2016 31.12.2015
Mo Corrientes:
Diversos - 208
Total - 208
Corrivotes;
Repalias de petroleo y gas 39,962 35378
Diversos 416 416
Tuotal 40,378 35,794
NOTA 19 -DEUDAS COMERCIALES
El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:
30062016 31.12.2015
No cormienles:
Proveedores comunes (1) 75.200 -
Total 75,200 -
Vs puestro fiforme de (egla
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Corrientes:

Proveedores comunes (1)
Proveedores comunes de UTES
Facturas a recibir

Total

(1)

J006.2016 H.12.2015
343649 250.911
17.177 15.165
194,648 303,901
555474 5649.977

Al 30 de junio de 2016 han quedado 7 millones de UUSS pendientes de cancelacion por el acuerde de

adguisicion de una planta de compresion de gas en Campo Boleadoras, provincia de Santa Cruz, [icho saldo
s¢ expone § 73,200 en proveedores comunes no correntes v § 30,080 en proveedores comunes carrientes,

a) Ingresos netos

Entregas de crucdo

Cras

Olros

Subvenciones del Gobierno

Reembolsos o lns exportaciones

Retenciones a las exportaciones de hidrocarburos
Total

b) Costo de ventas

Existencias al inicio

Adquisicion de activos de Petrobras Argentina
S.AL (netn 23.d)

Compras

Gastos imputables al costo de ventas (1)

Existencias al ¢ierre (Nota 9)

Costo de ventas

(1) Gastos imputables al costo de ventas

Honorarios v retribuciones por servicios
Servicios contratados

Sueldos ¥ jornales y cargas sociales
(Mros gastos de personal

Depreciacion propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas v contribuciones
Combustibles, gas v energia eléetrica
Seguros generales

Repuestos v repartciones

Ciasles de mantenimiento de pozos
Ciastos de oficina

Movilidad y vidticos

Regaliag, canon v servidumbre
Desbalanceo de gos

Onros

Tatal

Vs nuestrs migime de fecha
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Periodo de tres meses

NOTA 20 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo de seis meses

finalizado el ~ finalizado ¢l
30.06.2016 30062015 30062016  30.06.2015
650,899 483.350 BG0.857 Hh3.687
262,775 96,285 480.29] 160,388
62.122 26,458 117899 39,101
194,510 3,588 389366 B5.588
10.312 - 10.312 %
(806) 131 {806} (1017}
1.179.812 T01.650 1.857.919 957.747

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de seis meses
linalizado ¢l

J.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 3.06.2015
457.611 55.367 1400093 63.707
- 132,732 - 132,733
31.194 18011 46863 18.011
790.267 525.623 1,500,432 T16:060
(38 1.066) (133.413) (38 1.066) (133.413)
B98.006 598.321 1.306,322 TIT.00E

Periodo de tres meses

Periodo de seis meses

linalizado ¢l finalizado ¢l
30062016 30.06.2015 30.06.20106 30.0:6.2015
1.377 1,281 2.822 5.308
202741 235978 552.63] 208416
37.206 15,4596 6:2.907 23915
3482 1.099 6,985 6.256
198,867 115.704 370952 146,495
4.848 5318 12.640 4,671
4.490 11.526 19,924 15.036
10,080 305 19.602 5.134
51473 52 93,250 46,767
13.588 26,480 31235 37.793
71.215 4246 12.607 6,217
1.140 280 |79 348
144.602 TR.337 272,041 113.295
{5013 {352) { 1.0} (1.113)
19.659 {717) 32854 3.522"
THL2GT 525.623 1.500).432 16,060
24




¢) Gastos de comercializacion

Impuesto sobre los ingresos brutos
Total

d) Gastos de administracion

Honorarios v retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y cargas sociales
ros gastos de personal

Depreciacion propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros gencrales

Repueslos v reparaciones

Ciastos de oficing

Movilidad y vidticos

Comunicaciones

Mo

Total

¢) Gastos de exploracién

Ciastos peoligicos v geolisicos
Pozos y estudios no exitosos
Taotal

) Otros ingresos v egresos operativos

Honorarios por servicios prestados
Servicios contratados
Incentivos programa petroleo plus

{Cargo) recupero de prevision parn otros créditos

{Mota ¥y

Cargo de prevision para cuentas comerciales por

cobrar (Mota 10}

(Curgo) recupero de prevision para juicios ¥

reclamos administrativos (Mota 14)

Cargo por deterioro de activos no financieros

Resultado por combinacidn de negocios —

Adguisicion de activos de Petrobras Argentina

S.A, (Nota 23 d))

Impuesto a los ingresos brutos
[versos

Total

Veast nuosinn irfgmme de fecha
@ ile ngoutlile 2014
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Periodo de tres meses

Periodo de seis meses

finalizado ¢l finalizado ¢l
30.06.2016 J0.06.2015 30.06. 2016 3L.06.2015
25003 17.011 A8 B4R 24,282
25093 17.011 IB.B48 24,282

Periodo de ires meses

Periodo de seis meses

finalizado ¢l finalizado el
30.06.2016 J0.06.2015 30.06.2016 30,06.2015
21.106 7.002 35132 24,5094
11580 25423 47266 34.735
620 1596 1.9459 iH
1.575 537 3.085 1.036
G219 4.125 14.071 g.02%
540 303 49 526
1. 7945 403 5.832 2377
2,199 1.082 3.959 2.079
1.365 1.613 2.515 2.554
754 300 1.014 461
1948 623 2.5359 I GEHY
69.705 41.626 118.231 80.661

Periodo de tres meses

Perlodo de seis meses

finalizado ¢l finalizado ¢l
30,06, 2016 30.06.2015 30062016 ML0G.2015
- 22034 - 23.078
- 4.860 - 4,860
& 27.794 - 27.938

Periodo de tres meses

Periodo de seis meses

finalizado el finalizado ¢l

30.06.2016 30062015 30.06.2016 JL06.2015

6718 1,606 10.980 6.714
(31.379) (5.924) {40.652) (24.824)
- 18,1659 - {(1.30%)

(108} (a1 [GEE) 325
(14.085) (1.335) (17.912) (1.616)
(27.105) 49 (27.201) (1.574)
(849) (6.751) (5.592) [6.75]1)

. 406,444 - 406,444
{ 1.495) (970) {7.835) {1.705)

{125) 5.305 241 4.752

(68.438) 418,422 (BE.659) J80.456
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g) Resultados de inversiones valuadas bajo ¢l método de la participacion

Compaiiia Asociada

Ciasinvest S.A.

CGiasoducto GasAndes Argenting 5.A.
Ciasoducto GasAndes S.A, (Chile)

Andes Operaciones ¥ Servicios 8.A. (Chile)
[ransportadora de Gas del Norte 8.A.
Petronado S.A, (Venezuela)

Total

h) Resultados financieros

Periodo de tres meses

Periodo de seis meses

finalizado el linalizado ¢l
300062016 J.06.2015 30.06.2016 M.06.2015
29.741 (9.119) {31480 (13,929
5.773 (4595) 12,044 (763)
10.426 (3.378%) 13.775 {273)
227 (1.3%960) 1.127 (1.405)
6l (18} (184) (28}
- (16.582) - (44.168)
46.229 (30.988) (3.818) (60.566)

Periodo de tres meses

Periodo de seis meses

finalizado el finnlizado ¢l
3062016 30.06.2015 ML06.2016 30062015

Ingresos financieros

Intereses 23 R04 5.101 1.246

Resultado por medicion o valor razonable de

instrumentaos financieros 30381 00 28414 43,8060

Diferencias de cambio 20.317 T.725 50,886 15.677

Total 52.911 0.229 B4.401 62,792
Costos financieros

Intereses {125.523) (92,901} (2469059 ) {100,671

Diferencias de cambio {44,917} (27.563) (230).289) (34.781)

Otros egresos financieros (223} {432) (1.532) (762)

Total (170.665} (120.916) (478.790) (13.214)

NOTA 21 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2016 v 31 de diciembre de 2015 la Sociedad era controlada por Latin Exploration S.L.UL,
una compaiia radicada en Espafia. La controlante dltima del Grupo es Southern Cone Foundation. una
fundacion constituida en Liechtenstein.

En el mes de febrero de 2013 Cedicor S.A. adquirid el 100% del capital social de Latin Exploration S.L.LL,
empresa que detentaba el 81% del capital accionario de CGC. Con motivo de dicha adguisicion Cedicor S.A.
otorgd a favor de Sociedad Comercial del Plata S.A. (SCP) una opeidn de compra irrevocable, incondicional
y exclusiva por hasta un 11% de las acciones de CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para ejercerla. Dicha
opcidn fue ejercida por SCP en diciembre de 2013, Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, LE
posee el 70% de las acciones y derechos de voto y SCP el 30% restante,

a) A continuacion se detallan los saldos con partes relacionadas al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre

de 201 5:
30.06,2016 31.12.2015
Obras inversiones
M corrientes;
Transportadora Gas del Mereosur S.A. T.64] 6.362
Total T.641 6362

W enge nuestro mtrme de fecha
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30.06.2016 31.12.2015

Soviedad Comercial del Plata S.A (1) - 82.572
Total - B2.572
Oiros créditos
No corrientes;
Petronado S.A. 54.128 46,8582
Latin Exploration S.L. 20,018 15.139
Pransportadors Gas del Nore 5.A, 80522 659,966
Tatal 154,668 131.987
Corrientes:
Ciasoducto GasAndes S A, [Argentina) 2 1.635
Transporiadora Gas del Norte 5.A. 1.876 -
Petronado 8.4, 6.327 5.493
Total 8.2015 T.148

(13 La inversidén comesponde a las acciones de SCP recibidas en canje del erédito quirografario.

b) A continuacion se detallan las principales operaciones con partes relacionadas por los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015:

| HL06.2016
Sociedad Venta de Honorarios y Intereses Dividendos
servieios retribucion ganados cobrados

por servicios

Compahias asociadas

Transportadora Gas del Norte S5.A. 2.653 - - -
Transportadora Gas del Mercosur 5.A. - - 287 -
Gasoducte GasAndes Argenting S.A. 8327 - - -
30.06.2015
Sociedad Venta de Honorarios ¥ Intereses Dividendos
servicios retribucion sanados cobrados
por servicios

Compaiiias asociaday
Transportadors Gas del Norte 8.A, 1.6T8 - - -
Transportadora Gas del Mercosur 8.4, - - 173 -
Cedicor 8.4, . - a2 -
Corporacion América S.A. - - 322 -
Uinitec Energy S.A. - 1170 - -
Petronado 8.4, 175 - - -
Gasodueto GasAndes Argentina S.A. 4.861 - - 7.151

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizacién del impuesto a las ganancias por el mélodo del
impuesto diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y pasivos por impuesto
diferido en los casos que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion
fiscal de los activos y pasivos, asi como por los quebrantos impesitivos recuperables.

30062016 31.12.2018
El impuesto diferido es el siguiente:
Activo por impuesto diferido 433,555 36,490
Pasivo por impuesio diferido (3B6.995) (370.071)
Active nefo por impuesto diferido 46,560 16.425

Vinse nuesarll mforme de fechn
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30.06.2016 31.12.2015

Clasiiicacion del impuesto diferido:

Activo neto por impuesto diferido (Unitec Energy S.4.) 36.234 33.683
Pasivo neto por impuesto diferido (CGC) (9.674) (37.258)
Activo neto por impuesto diferido consolidado 40.560 16.425

La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el Estado de Resultados Consolidado v la
composicion del Impuesto Diferido es la siguiente;

Periodo de tres meses Periodo de seis meses
finalizada ¢l finalizado el

HLOG.2016 30.06.2015 3.0 201 6 JL06.2015

Impuesto a las ganancias del periodo

Impuesto corriente - Ganancia ( Pérdida) 2.653 4315 (28.117 11.185
Impuesto diferido — Ganancia (Pérdida) (2.725) 24,399 58.249 9.796
Total impuesto a las ganancias 218 18.714 30.132 20.981

La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas vigentes en la materia al resultado contable del

perindo/ejercicio es la siguiente:

Periodo de tres meses Periodo de seis meses
finalizado el finalizado el
30.06.2016 30.06.2015 30,06 2016 J0.06.2015

Resultado antes de impuesto a las ganancias 47.045 202,645 (92.34%) 274.236
Tasu Impositiva vigente aplicada al resultado

del periodo ! gjercicio 353% 35% 35% 5%
Sublotal {16.466) {102.426) 12322 (95.983)
Efecto de las diferencias permenentes y

previsiones (1) 16654 131.140 (2.190) 116964
Total por impuesto a las ganancias 228 28.714 Mr132 20981

(13 Incluye § 142.255 como diferencia permanente por el efecto de 1 combinacisn de negocios — adgusicidn de sctivos de
Petrobras Argentina 5 A (Mota 23 d)) en 2015

NOTA 23 - PARTICIPACION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

L.a Sociedad reconoce en sus estados financieros los activos, pasivoes, ingresos de actividades ordinarias y
gastos relativos a su participacion en las operaciones conjuntas en los diferentes consorcios ¥ UTEs de
exploracion y produccion de hidrocarburos, Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se han
utilizado los estados financieros e informes de gestion de los negocios conjuntos a dichas fechas.

a) A continuacion se detallan las dreas v negocios conjuntos en las cuales CGC ha participado durante los
periodos finalizados el 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Cuenca Area Yo de Operador i Duracion Actividad
participacion Hasta
Argenting
Moroesie Agunragiie .00 Tecpotrol § A 2027 Exploracion ¥
explotacion
Palmvar Largo 1785 High Luck 2017 Explotaciin
Awustral Sankn Crue 1 THLOO (T v 4) CGe 2016423 Exploracion v
explotacion
Somin Cre 1 Oeste MO0 (1) Ol 2033 Explitncion

Cruz 11 TOLO0: 0 v ) Coe 2133 Explotacion
CTOSS LU o € 2033 Explotacion
cia Chiripa 87,00 (D) oGe 2033 Explotaciin

# de nppgli e M6
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CAZ-Laguna de los Capones 100,00 (4) G 016 Exploracion v

explotacion

Piedrabuenn 00,00 (2v3)  Unitec Enerpy S.A. 23.6) Exploracion

Mata Amarilla 10000 (2v 3 Unitec Energy 5.4, He) Exploraciin

Meuguing Angosturn 10040 CGe 1ie) Exploracim
CNOG-El Sance 50,00 Central Internaiional 225 Esploracion v

Corp. Sue. Argenting explotacitn

Golfo Son Jorge  Surmiento 10000 (2} Unitec Energy 8.A 2m7 Produccion

Venerucla Campo Onado 26,004 Petronade 5.A 2026 Explotaciin

Ciuatemala A=06 104,00 CaC Z3e) Exploracion

b)

c)

d)

(1) Ver el detalle de |2 adguisicidn de activos de Petrobras Argentina 5.A. con efecto a partir del 17 de abril de
2013 en el acdpite d) de esta nota.

{2) Areas consolidadas en la combinacion de negocios de Unitee Encrgy S.A. (nota 3.2.2 (1))

(3) Mediante decretn N® 2439 del 2 de diviembre de 2015 se establece la finalizacién del 17 periodo exploratorio
eh lus dreas Laguna Grande, Lago Cardiel ¥ Guanaco Muerlo v tramitar su reversion total,

(4} Con fecha 27 de junio de 2016 se celebrd un seuerdo de pracroga con el Instituto de Energia de Santa Cruz por
ln primer extension por 10 afios del plazo de las Concesiones Santa Cruz 1 Fraccidn A, B, C y 13, Santa Cruz 1l
Fraccidn A v B v Laguna de los Capones. Dicho acuerdo debe ser ratificado por Decreto del Poder Ejecutivo
Provincial y aprobade mediante Ley por la Honerable Camara de Diputados de la Provincia,

A continuacion se exponen los importes de los estados de situacidn financiera consolidados totales
relacionados con las participaciones de la Sociedad en las operaciones conjuntas al 30 de junio de 2016
y 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados por los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2016 ¥ 2015:

30.06.20016 31.12.215
Activa No Corrlente 75.958 85.724
Activo Corriente 4.285 1.164
Total Activo 8024 88888
Pasivo No Corriente 31.812 29.266
Pasivo Corriente 17.388 15.333
Total Pasive 49,200 44.599
J30.06.2016 30062015
Pérdida operativa (*) 40.711 133,772
Pérdida neta (*) 471160 208.247

{*) No se incluyen ventas en los negocios conjuntos debido a que o produccion es asignada directamente a cada
uno de los participes.

Compromisos de inversion: al 30 de junio de 2016, la participacion de la Sociedad en los compromisos
minimos de estas dreas ascendia aproximadamente a USS 194 millones, de los cuales USS 16,5
millones corresponden al drea Angostura.

Combinacion de Negocios - Adguisicion del negocio de Petrobras Argentina 5. A. (“PESA™) con efecto
a partir del 1° de abril de 2015

- Nombre y descripcion del negocio adquirido, fecha de adquisicion, porcentaje adquirido y razones de
la adquisicidn:

Con fecha 30)de marzo de 2015, PESA aceptd la oferta remitida por la Sociedad para la compra. con
efectos a partfd del 1° de abril de 2015 de los siguientes derechos y abligaciones:

Vessg nueko M & de fechs
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]

a) Su participacion en las concesiones de explotacion sobre Santa Cruz | — Fraceion A, Santa Cruz | -
Fraccidon B, Santa Cruz | — Fraceidn C, Santa Cruz | — Fraceién D, Santa Cruz 11 — Fraccidn A,
Santa Cruz 11 - Fraccion B, An -Aike, Bajada Fortaleza, Barda Las Vegas, Campo Boleadoras,
Campo Indio, La Porfiada, Laguna del Oro, Maria Inés, Maria Inés Oeste, Puesto Peter, Canadon
Dreus, Dos Hermanes, El Cerrito, La Paz, Estancia Chiripa, Glencross, Estancia Agua fresca, E
Campamento, El Cerrito Oeste ¥ Puesto Oliverio;

b) Sus concesiones de transporte (sobre gasoducto y oleoductos), instalaciones y ofros activos
relacionados en la Terminal Maritima de Punta Loyola;

¢) La participacién de PESA en las UTEs Santa Cruz 1 (71%), Santa Cruz | Oeste (50%), Glencross
(87%) v Estancia Chiripd (87%). Compaiiia General de Combustibles S.A. es titular de la
participacion restante ¢n las UTES Santa Cruz 1 (29%) y Santa Cruz 1 Oeste (50%) y Fomento
Minero de Santa Cruz S.E. es titular de la participacion restante en las Utes Gleneross (13%) v
Estancia Chiripd (13%): ¥

d) La copropiedad del 29% sobre Puerto Punta Loyola

La adguisicion detallada resulta estratégica debido a que las concesiones abarcan una superficie de
gproximadamente | 1.500 km2, tienen plazo de vigencia que varia entre 2017 y 2037, estin ubicadas
en la Provincia de Santa Cruz y cuentan con una produccion de aproximadamente 15.000 barriles de
petroleo equivalente por dia a la participacion de PESA.

El valor razonable de la contraprestacion transferida y valor razonable de los principales activos objetos
de la adquisicion fueron son los detallados en los estados financieros consolidados auditados de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015,

No se han producide cambios significativos en la situacion de los contratos de concesiones de las Areas
de petréleo y gas con posterioridad al 31 de diciembre de 2015,

24 - SITUACION DE LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades en las gue CGC no gjerce el control societario, corresponden principalmente a
las inversiones dedicadas al transporte de gas natural. El detalle de las inversiones es el siguiente:

(1)

Sociedad Ref. Yo de participacion
~ 30.06.2016 31.12.2015

Asociadasg

Gasinvest S.A., (3 40,8574 27.2383
Gasoduclo GasAndes Argentina S AL 39,5999 39,5459
Gasoducto GasAndes 8.A, {Chilg) 39,9999 35,5959
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) S0, CHOCH 0,000
Transportadora de Gas del Norte 5:A. (21(3) 00465 00310

tras adle

Transportadora de Gas del Mercosur 5.A. i1 I(LR9RR 11,8988
Petromado §.A. ( Veneezuela) 26, (440 26,0040

Mo se han producido varisciones significativas en lu situacion de las compafins asociadas y otras sociedades con
relacion a los estudos linancieros al 31 de diciembre de 2015, excepto lo que se transeribe a continuacion:

Con relacion a la disputa surgida entre Transportadora Gas del Mercosur 5.A, (TGM) ¥ su Gnieo eliente YPF 8.4,
(CYP™, v luego de los sucesivos pasos procesales deseriplos en los estados linancieros auditados al 31 de
diciembre de 2015, YPF obtuve un pronunciamiento de un tribunal argentino que asumid la jurisdiceion sobre ¢l
caso y ordend 1§ suspension cautelar del proceso arbitral, Dicho pronunciamiento fue recurrido por TGM por via
de quejo ante If{Corte Suprema de Justicia de la Nagion, que fue desestimada, En septiembre de 2013 el tribunal
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arbitral decidio reanudar el procedimionto arbitral ¥ llevd a cabo las audiencias de interrogatorio a los testigos
expertos citados por Tas parles. En Diciembre de 2015, el tribunal Argentino declard, a instancias de YPF la
nulidad del laudo inicial. En febrero de 2016 TGM interpuso un recurso extraordinario contra dicho falle,
Asimismo, se informa que con fecha 26 de abril de 2016, 1a compaiifa fue nolificada del laudo sobre estimacion de
dafios dictado por mayoria en arbitraje ante la Ciamara de Comercio Internacional mediante la cual se condena a
YPF o pagar o TGM la suma de USS 319.067.022, en eonceplo de capilal por facturas, contribuciones irmevocables
¢ indemnizacion por ln resolucion anticipada del contrato de transporte

La situacidn deseripta, genera incertidumbre sobre la evolucion futur de [a relacion contractual y el transporte de
exportacion que realiza la Sociedad. ¢l cual constituye su principal fuente de ingresos.

Iin este marco existe mcertidumbre en cuanto a la generacion de un flujo de fondos fuluros gue permita hacer
frente al repago de los pasivos, el recupero de los activos no corrientes, el desarrollo futuro de los negocios v el
mantenimiento de la Sociedad como empresa en marcha, Por esto, Compadiia General de Combustibles S.A. ha
registrado una desvalorizacion de su inversion directa en Transportadora de Gas del Mercosur S AL (“TGM™), de
modo que la valuacion de la misma al 30 de junio de 2016 es céro,

Los estados financleros de Transportadora Gas del Nerle S.A. (TGN) indican que a raiz de los cambios
sustariciales operados en lus principales variables mocroecondmicas en la Repliblica Argentina desde fines del afio
2001, a partir de enero de 2002 el Estado Nacional emitid leves, decretos y diversas regulaciones que implicaron
un profundo cambia del modelo econdmico vigente hasta ese momento, ¥ que produjeron efectos de importancia
en la ecuacion econdmica v financiera de la Sociedad, en su negocio ¥ en ¢l marco regulatorio. Con la sancidn de
la Ley de Emergencia Pablica N° 25561 (“LEP") a comienzos del afio 2002, y su continua renovacion desde
entonces, las wrifas por servicios de transporte de gas guedaron pesificadas y congeladas, Dodo que o regulacion
posterior a la sancicn de la LEP no estublecid ningdn mecanismo de revision tarifario alternativo, se provoco de
manera directa el quichre de la ecuacion econdmico-linanciera de la Licencia (segin se define en la Nota 1 de los
cstados financieros de TGN ol 31 de diciembre de 2015). Entre julio de 1999 y marzo de 2014 las tarifas de TGN
estuvieron congeladas en pesos, privando a la Sociedad de ln posibilidad de seguir invirtiendo en ampliaciones del
sistema, siendo sustituida en ese rol por (deicomisos publicos organizados a partir de 2004 por la ex Secretarfd de
Energin de la Nacidn que se financian mediante cargos tarifarios que, al momento de su establecimiento,
superaban amplismente la tarifa percibida por TGN, Por otro lado, la fuerte presin aleista sobre los precios
impactd significativamente en lus erogaciones de la Sociedad v, pese a los continuos esfuerzos destinados al uso
eliciente de los recursos, los costos operativos han verificado importantes incrementos. El efecto conjunto del
mencionnde congelamiento tarifario v el sostenido incremento en los costas ha deteriorado sustancialmente el
resultado operative de TGN, el cual es negative desde 2011 ¥ hasta ¢l primer irimestre del 2016, inclusive. TGN
no ha recibido ni recibe subsidio alguno por parte del Estado Macionzl: En febrero de 2006 TGN celebrd un
segundo Acuerdo Transitorio con los Ministerios de Hacienda ¥ Finanzas y de Energia y Minetia (“MINEM™) que
fjo las pautas bdsicas para una adecuacion transitoria de sus tarifas y de una Futura Revision Tarifaria Integral
(“RTT™, sujeto o ln celebracién de un acuerdo de renegociacion contractual integral. EI 29 de marze de 2016 ¢
MINEM dictd la Resolucidn N 31716 por la gue instruvd al ENARGAS a que lleve adelante con todas las
licenciatarias de transporte ¥ distribucion de gas natural el procedimicnto de RTI (en un plezo no mayor o un aio
desde el dictado de dicha resolucidn), v o gue efectic una adecuacion transitoria de las 1arifas de los servicios de
transporte y distribucion de pas suficiente para cubrir sus costos, a cuenta de la futura RTI. Dicha resolucidn
establecid que el aumento transitorio de tarifss debe vineularse a la ejecucion de wn plan de Inversiones
obligatorias, hasta cuyo cumplimiento las licenciaturias no podrin distribuir dividendos sin autorizacion previa del
ENARGAS, v que la instancia de la audieneia pablica tendrd lugar en el marco de la RT1  Asimismo, el 28 de
matzo de 2016 el MINEM habia dictado la Resolucidn N® 28/16 (conjuntamente con la Resolucion N7 31716, lay
“Resolucinnes MINEM™) aprobando nuevos precios del gas natural en los puntos de ingreso a los sistemas de
transporte, incluyendo eriterios de elegibilidad para que los usuarios residenciales puedan acogerse al benelicio de
la *tarifa social™. El 31 de marzo de 2016 ¢l ENARGAS dictd la Resolucitn 1/ 3723 disponiendo un asmento
transitorio de las tarifas de TGN del 289.2% a partir del 1° de abril de 2016. Asimismo, el ENARGAS establecia
un plan de inversiones obligatorfas por $ 1.041 millones a ejecutarse en el plazo de un aiio. bajo apercibimiento de
sunciones. Interin, TGN no poded distribulr dividendos sin amtorizacion previa del ENARGAS, A partir de mayo
de 2016 comenzaron a dicurse distintas medidas cautelares por distintos juzgados de diferentes jurisdicciones,
suspendiendo o limitundo los aumentos transitorios de las tarifas de distribucion, que ineluyen el precio del gas y
las tarifas de transporte, basadas en general en haberse omitido la audiencia pdblica previa a su entrada en
vigencia, En ese contexto, en junio de 2016 ¢l MINEM dictd la Resolucion N* 99 instruyendo al ENARGAS a
fijar ciertos limites a los aumentos para usuarios residenciales v comerciales, que posteriormente en el mes de julio
de 2016 fuergn ampliades o través de la Resolucidn N® 129 del MINEM. De los considerandos de dichas
resoluciones % desprende que la limitacion se aplica sobre el precio de gas y no afecta el margen reguludo de
transporte ni flistiibucion. Interin, un fallo dictado en el mes de julio por la Sala 1T de la Cdmara Federal de
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Apclaciones de La Plata declard la nulidad de las Resoluciones MINEM, por omision de la audiencia pablica
previa. Si bien TGN no es parte en el proceso ante la menclonada Sala 11 ni fue netificada del fallo, el 27 de julio
fue informada por el ENARGAS gue ¢l aumento transitorio de sus tarifas no es factible de ser aplicado hasta tanto
se resuelva sobre la concesion o denegacion del recurso extraordinario interpuesto por el MINEM contra el fallo
antedicho, v sus efectos, El recurso extraordinario interpuesto por ¢l MINEM fue concedide por la Sala 11 el 4 de
agosto, pero sin reconocerle efecto suspensivo de la sentencia anulatoria que por o fanto mantiene vigencia, en
tanto la cuestion sea resuelia por la Corte Suprema de Justicia. TGN ha facturado $433, 8 millone en concepto del
incremento previsto en lo resolucion del ENARGAS 113723 por los meses de abril, mave ¥ junio de 2016 y ha
cobrado ¢l 74%. En la medida que se despeje 1o incertidumbre causada por los procesos judiciales mencionados y
TGN perciba ¢l aumento tarifario transitorio aplicado a partir del 17 de abril del corriente afio, la Sociedad podra
afrontar durante ¢l ejercicio a finolizar el 31 de diciembre de 2016 sus gastos de operacion, mantenimiento,
administracion, comercializacion, ¢l cumplimienio de sus obligaciones v la ejecucion del plan de inversiones
obligatorias, De lo conirario, TGN enfrentaria serias dificultades para operar normalmente, y volveria a afrontar
ung situacion de desequilibrio econdmico-financiero, acumulande nuevas pérdidas brutas y operativas, lo gue
podria conducir a la Sociedad a la reduccion obligatoria de su capital, de acuerdo con ¢l articulo 206 de la Ley
General de Sociedndes. Tanto ln Ley N” 24.076 usi como la LEP establecen que la tarifa debe ser suficients para
cubrit los costos de operacion y proveer una rentabilidad razomable v, adicionalmente, la Licencia menciona que ¢l
Estado Nacional debe pagar o TGN una compensacion en el caso de aplicar congelamientos tarifarios o controles
de precios, como de hecho ocurrid desde julio de 1999, Cabe mencionar, adicionalmente, gue las pérdidas
acumulodas ascienden al 30 de junio de 2016 4 5 2868 millones por lo cual TGN continua alcanzada por ¢l
articulo 206 de la Ley General de Sociedades (ver Nota 1.3.3 de oy eslados financierns de TGN al 31 de
diciembre de 2015). Al respecto, cabe mencionar que la Asamblea Ordinaria ¥ Extraordinaria de Accionistas de
TGN celebrada el 14 de abril de 20016 resolvid monitorear 1o evolucion de la situacion patrimonial v linanciern de
la Seciedad durante ¢l ejercicio en curso y diferir la-aplicacidn del articulo 206 de la Ley General de Sociedades
hasta la celebracion de la Asambles de Accionistas que tratard los estados financieros del ejercicio en curso, que
finalizard el 31 de diciembre de 2016,

Los estados finaneieros de TGN al 30 de junio de 2016 indican que las estimaciones se encuentran alectadas por
las incertidumbres relacionadas con los cambios producidos en el contexto econdmico v las condiciones legales y
contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve, asl como por las consecuencias del déficit de abastecimiento
de gas que se menciona en Ja Nota 1 de los estados financicros al 31 de diciembre de 20135 y por el eslado de lu
repescclacién de la Licencia, mencionado en ¢l pireafo anterior de los presentes estados inancieros intermedios
condensados. En este marco, existe una incertidumbre material que puede arrojar dudas significativas en cuanto a
la generncion del Mujo de fondos Muturs gue permita el recupers de los activos no corrientes. el repago de lu deoda
{inanciera, el desarrollo futuro de los negocios de la Sociedad v la continuidad normal de sus operaciones como
una empresa en marcha,

Compadia CGeneral de Combustibles S.A. ha estimado ¢l valor recuperable de su inversion directa e indirecta en
Transportodora de Gos del Norte (“TGN™) cuyo valor registrado asciende a § 1018 millones al 30 de junio de
2016, Tal como se menciona en los phrrafos anteriores, o materializacion de ciertas estimaciones significativas
realizadas por la Sociedad o los eféclos de determinar el valor recuperable de este activo, depende de hechos y
acciones futuros, algunos de los cuales estin fuera de su control directo y podrian, eventualmente, afectar el valor
registrado de este active. Adicionalmente, existe incertidumbre respecto de la posibilidad de que TGN pueda
continuar operando como una emprisa en marcha,

La participacion directa ¢ indireeta de CGC en TON asciende al 30 de junio de 2016 al 23,07%.

Con fecha 10 de julio de 2014 Compafiia General de Combustibles 8.4, v Tecpetral Internacional S.L.UL {en
conjunto los “Compradores™ v Total Gas ¥ Electricidad Argentina S.A. y Total GasAndes S.A. (en conjunto los
“WVendedores™) celebraron un acuerdo de compraventa de acciones en relacion con las tenencios sccionarios que
los Vendedores poseen en Transportadora Gas del Norte S.A. (“TGNT) ¥ en su controlimte GASINVEST S.A.
{("GASINVESTT). Los Vendedores poseen en conjunio el 0.0500% del capital de TGN, mas el 15.35%
indirectamente a través de GASINVEST,

La operacitn referida se encontraby sujets principaimente o la aprobacion por parte del ENARGAS de o vema de
las aeciones de GASINVEST descriptas precedentemente v de la cesidn del Contrato de Asistencia Téenica, Al
cumplirse durante el mes de febrero de 2016 las condiciones a las que estaban sujetis las compraventis ¥ una vez
shonado el precio de compra que ascendic o miles de UISE 4.750 v la efectiva transferencia de las acclones con
fecha 3 de ﬂ:ﬁ de 2016, la participacion de CGC en TGN y GASINVEST ascendid al 0,0463% v 40.8374% del
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capital, respectivamente y entonces la participacion ditecta e indirecta de CGC en TGN ascendid al 23.07% al 30
de junio de 2016,

NOTA 25 - CAMBIOS EN LOS MARCOS REGULATORIOS

4) Mediante la Resolucidn N° 28/2016 el Ministerio de Energia ¥ Mineria de |a Nacion (MINEM), dispuso,
con vigencia a partir del | de abril de 2016, los nuevos precios gue recibirdn los productores por el gas
natural que vendan con destino residencial. Entre otras cosas:

» LEstablece nuevos Precios en ¢l Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (“PIST™) para el gas
natural, abiertos por cuenca y por categoria de usuario,

» [Establece bonificaciones para aquellos usuarios Residenciales que registren un ahorro en su
consumo igual o superior al quince por cienlo (13%) con respecto al mismo periodo del afio anterior,
con vigencia para los consumos a partir del 1 de abril de 2016,

* [Instruye al ENARGAS, a adecuar el Registro de Exceptuados a la Politica de Redireccionamiento de
Subsidios del Estado Nacidn, debiendo adoptar para los usuarios Residenciales, los Criterios de
elegibilidad para ser Beneficiario de la “Tarifa Social™ y estableciendo para dichos usuarios una
bonificacidn del cien por ciento (100%) del precio del Gas Natural o del Gas Propano que dichos
usuarios consuman.

El 6 de junio de 2016 el MINEM dicta la Resolucién N® 99/201 6. que establece un tope del aumento del
400% para los usuarios domiciliarios y un 500% para las empresas y comercios,

Con fecha 12 de julio de 2016, el MINEM, emitid la Resolucion N® 1292016, que dispone limites
miiximos sobre la facturacion emitida por las distribuidoras de gas natural para consumo residencial y
comercios, esta Resolucion, modificatoria de la Resolucion N 99/2016, establece que los topes no se
caleulardn sobre la base del cuadro tarifario sino que se computaran para los consumidores de todo el pais
sobre la facturacion del mismo periodo del afio anterior. Dicho esquema tendrd vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2016,

Acciones legales iniciadas en contra de Ja Resolucidn N° 28/2016

En el marce de una accion de amparo solicitada por la ONG Centro de Estudios para la Promocidn de la
Igualdad y la Solidaridad (CEPIS), ¢l 6 de julio de 2016, la Cimara Federal de La Plata emitié un fallo
por el cual declard la nulidad de la Resolucion N® 28 retrotrayendo la situacion tarifaria a la existente
previamente al dictado de las mencionadas normas. Atento las particulares circunstancias de la Litis, el
fallo una vez firme impediria a las licenciatarias del servicio piblico de transporte y distribucion de gas
natural la facturacion de los servicios prestados de acuerdo a los nuevos cuadros tarifarios vigentes a
partir del 1 de abril de 2016.

El Gobierno Nacional solicitd la revision del fallo por parte de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion,
a cuyo efecto interpuso el recurso extraordinario correspondiente anle la Camara Federal de La Plata para
avanzar con €l trdmite procesal pertinente, solicitando expresamente que la mera interposicion del recurso
mencionado suspendiera los efectos de la sentencia. El Tribunal rechazd el pedido, indicando que solo la
concesion del recurso suspenderia la aplicacidn de la sentencia la cual resaltd, tiene virtualidad inmediata
desde su dietado,

Con fecha 4 de agosto de 2016 la Cdnfara Federal de La Plata concedid el recurso extraordinario Federal
(REF) planteade por el Estado pero le dio efecto devolutivo, por lo cual hasta que la CSIN no resuelva,
sigue vigente el fallo que declard nulos los aumentos en tarifas de gas en todo el pais.
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b) Decreto 704/2016

El 20 de maye de 2016, ¢l Decreto N® T04/2016 dispuso la ampliacion de la emisién de Bonos de la
Macion Argentina en Dolares Estadounidenses con una tasa anual del 8% cuyo vencimiento operard en el
afio 2020 (“BONAR 20207) los cuales serin empleados para, entre otros, cancelar los pagos pendientes
correspondientes a los programas de estimulo a la inveccion excedente de gas (“plan gas™). En virtud de
ello, el 24 de mayo de 2016 la Sociedad manifesto por eserito al MINEM su consentimiento y aceptacion
a los términos v alcances del Decreto N° T04/2016 (la “Carta de Adhesion™). Por medio de la misma se
aceptd la cancelacion de las sumas adeudadas en concepto de compensacion por el plan gas hasta el 31 de
diciembre de 2015 que, de acuerdo a la metodologia de cancelacién informada por la Secretaria de
Recursos Hidrocarburiferos, ascendieron a § 242 485,569, En el mes de junio de 2016 la Sociedad recibid
las BONAR 2020 por un valor nominal original de USS 15.713.165. Al 30 de junio de 2016, ¢l saldo de
la cuenta a cobrar correspondiente al Programa de Estimulo a la Inyeceion Excedente de Gas Natural
refleja 6 meses devengados no pagados por aproximadamente 374 millones de pesos. A la fecha de
emision de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha recibido los pagos relacionados con los
saldos acumulados antes mencionadeos.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2016, no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que
no sean de pablico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion
patrimonial, econdmica o financiera de la Sociedad, en adicion a los tratados en las notas a los presentes
estados financieros consolidados intermedios.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compania General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Autdonoma de Buenos Aires

C.ULT, 30-50673303-2

Introduceion

Hemaos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Compania
General de Combustibles S.A. y sus sociedades controladas (en adelante la *Soviedad™) gque comprenden ol
estado de sitnacion financiera consolidado intermedio al 3o de junio de 2016, ¢l estado de resultados
integrales consolidado intermedio por el periodo de tres y seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 y
los estados eonsolidados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el periodo de
seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos v otra informacion correspondientes al ejereicio 2015 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

E] Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion v presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE} como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus sighis on
inglés) v, por lo tanto, es responsable por la preparacitn y presentacion de los pstados financieros
consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norm
Internacional de Contahbilidad 44 “Informacidn Financiera Intermedia” (N1C 34).

Aleance de nuestra revision

Nuestra revision se limitd a la aplicacion de los procedimientos establecidos en In Norma Internacional de
Encargos de Revision NTER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en Argentinag mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria v Aseguramiento (LAASB, por sus siglas en inglés), Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financ ieros comsolidados
condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El aleance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, én consecuencia, una revision no nos perm ite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion
financiera consolidada, el resultado integral consolidado v el flujo de efectivo consolidada de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. 8.R.1.., Bouchard 557, piso 8% Ct106ABG - Ciudad de Buenos Aires - /
T +{54.11) 4850.0000, F: +{54.11) 4850.1800, www.pwe.com far
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Conelusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha lamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente
informe, no estin preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con In Norma
Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre camplimiento de disposiciones vigentes

En eumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compania General de Combustibles
84, que:

i)

I}

)

los estados financieros eonsalidados condensados intermedios de Compania General de
Combustibles 5.A. se encuentran asentados en el libro “Balances” v cumplen, en lo gue es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales v en las
resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

los estados financieras individuales condensados intermedios de Compania General de
Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidacd
con normas legales;

hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencin, no
tenemos ninguna observacion que formular,

al 40 de junio de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Compania General de Combustibles 8.A. que surge de los registros contables v de las liguidaciones
de la Sociedad ascendia a $ 9.580.543, no siendo exigible a dicha fecha,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2016
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Compaiia General de Combustibles S.A.

En nuestro cardcter de miembros de Ja Comisién Fiscalizadora de Compatia General de Combustibles S.A, de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19,550 ("Ley N° 19.550") y las
normas reglamentarias sobre informacion contable de la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, hemos efectuado una revision, con el alcance que se describe en el capitulo 11, de los documentos
detallados en el capitulo | siguiente. La preparacién y emision de los documentos citados es una responsabilidad del
Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos
documentos en base ul trabajo realizado con el alcance que se menciona en el capitulo 11.

L DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME

a) Estado de situacion financiera intermedio individual v consolidado al 30 de junio de 2016.

b) Estado de resultados integrales intermedio individual y consolidado por los perfodos de seis y tres meses finalizado
el 30 de junio de 2016.

¢) Estado de cambios en el patrimonio intermedio por ] periodo de seis meses finalizado el 30 de Jjunia de 2016,

d) Estado de flujo de efectivo intermedio individual y consolidado por el perioda de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2016.

@} Notas 1 a 26 correspondientes a los estados financieros condensados intermedios individuales por el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2016,

f) Notas 1 a 26 correspondientes a los estados financieros condensados intermedios consolidados por el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2016.

£} Resefin informativa e Informacion adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados al 30 de
junio de 2016, requeridas por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articuls N° 12 del capitula TIT Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013), respectivamente.

IL ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes en la Repiblica Argentina. Dichas
normas requieren que la revision de los estados financieros se efectie de acuerdo con normas de auditoria vigentes
para la revision de estados financieros correspondientes a periodos intermedios establecidas por la Resolucion Técnica
No. 33 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Eeondmicas v no incluyen, por o tanto,
tedos los procedimientos necesarios para expresar una opinidn sobre la situacion financiera de la Sociedad, su
resultado integral. los cambios en su patrimonio v los flujos de su efectivi.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el capitulo 1, hemos tenido en cuenta la
revision limitada efectuada por los auditores externos, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe
con fecha 9 de agosto de 2016. Nuestra tarea incluyé la revision del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de
los procedimientos aplicados, y les resultados de la revision efectuada por dichos profesionales.

Las referidas normas sobre revision limitada consisten principalmente en aplicar procedimientos analiticos sobre los
importes incluidos en los estados financieros, efectuar comprobaciones globales v realizar indagaciones al personal de
la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros. Dichas normas
establecen un alcance que es substancialmente menor a la aplicacidn de todos los procedimientos de auditoria,
necesarios para poder emitir una opinion profesional sobre los estados financieros tomados en su conjunto, Por lo
tanto, no expresamaos tal opinion.

Con relacion a la Resefia informativa v la Informacion adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo 1 Titulo IV de las normas de la Comision Nacional
de Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capitulo IIT Titule TV de las normas de la Comisién Nacional de Valores
(N.T. 2013}, hemos constatade que, respectivamente, estos documentos contengan, la informacion requerida por ]
apartado b.2) del art. 1* del Capitulo [ Titulo IV de las normas de la Comisién Nacienal de Valores (N.T, 2013) ¥ por




el art. 12 del capitulo 111 Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores, siendo las affrmaciories sobre el
marco economico en que se desenvolvid la Sociedad, la gestion empresaria, y heches futures, todas ellas incluidas en
los documentos eitados, responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad. Asimismo, en lo que respecta a los
dates numéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo que es materia de nuestra competencia, hemos
constatado que tales datos surgen de los registros contables de la Sociedad u ora documentacién pertinente.

Asimismo, nuestra revisién no incluyo la evaluacion de los criterios empresarios de administracién, comercializacion
ni produccion, que son responsabilidad exclusiva del Directorio.

HI. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en ¢l trabajo realizado, segiin lo sefialado en el capitulo 11 de este informe, que no incluyé la aplicacion de
todos los procedimientos necesarios para permitimos expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados
contables objeto de esta revision, considerados en su conjunto, estamos en condiciones de informar que:

a} los hechos v circunstancias significativos de los que hemos tomado conocimiento y que no estin afectados por
incertidumbres se encuentran considerados en los estados financieros: ¥

b} no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacion significativa que deba hacerse a los estados financieros
intermedios condensados de Compaiifa General de Combustibles S.A. identificados en los apartados a) a ) del
capitulo I de este informe, para que estén presentados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad My

€) con respecto a la Resefia informativa y a la Informacion adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados requerida por el apartado b.2) del art. 1% del Capitulo 1 Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articulo N° 12 del capitulo 111 Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013), mencionadas en el apartado g) del capitulo I, en lo fque es maleria de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formulsr,

IV. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros adjuntos se ajustan a las disposiciones de la Ley N® 19,550, se encuentran asentados en el
Libro de Inventario ¥ Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante ¢l ejercicio los procedimientos
descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19,550 que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Agtondma de os Aires, 9 de agosto de 2016
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