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MEMORIA

Sefores accionistas:

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio somete a vuestra
consideracion esta Memoria, el Inventario, la Resefa Informativa, los Estados Financieros
consolidados e individuales que comprenden los respectivos estados de situacién financiera,
estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio, estados de flujos de
efectivo y notas, y la informacién adicional requerida por el articulo 12, capitulo III, titulo IV de
la normativa de la Comisién Nacional de Valores, correspondientes al 98° ejercicio econémico,
finalizado el 31 de diciembre de 2017, informacién que debe ser leida, analizada e interpretada
en forma conjunta para tener una vision completa de los asuntos societarios relevantes del

ejercicio.



I. El Contexto Macroecondmico del Aifio 2017

La Sociedad lleva a cabo su gestién en el marco de la evolucién de las principales variables del
contexto macroecondémico del pais, dado que su actividad se centra basicamente en el mercado

argentino.

Las elecciones presidenciales de finales del afio 2015 condujeron a un cambio significativo en la
politica econdmica argentina. La nueva administracion se ha movido rapido para implementar
reformas claves tales como la unificacidon de la tasa de cambio, el acuerdo con acreedores
internacionales, la modernizacion del régimen de importaciones, una desaceleracion de la

inflacién y la reforma del sistema de estadisticas nacionales.

Asimismo, el 22 de Octubre de 2017 se llevaron a cabo las elecciones definitivas de diputados y
senadores del Congreso de la Nacién Argentina. Esta eleccién implica el cambio de 1/3 de la
Camara de Senadores (2017-2023) y cerca de la mitad de la Cadmara de Diputados (2017-
2021). En estas elecciones, Cambiemos logra imponerse en trece de los venticuatro distritos,
resultado afin al oficialismo, pero que no alcanza para quérum propio en ninguna de las

Cédmaras.

Ademas, Argentina ha retomado una agenda muy activa en politica internacional y ejercera la
presidencia en el G-20 en el afio 2018, al mismo tiempo que manifestd su intencion de adherirse

a la OCDE y ha inaugurado su rol de observador en la Alianza del Pacifico.

Tras una contraccion del producto interno bruto (PIB) del 2,2% registrado en el 2016, segun el
ultimo dato informado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), la economia
comenzd a recuperarse. En efecto, el PBI crecid cerca de 2,8% en el 2017 y se proyecta un

crecimiento mas elevado, cercano a 3,5% para el 2018.

El déficit fiscal primario acumulado a diciembre de 2017 fue de 3,9% del PBI. Esto implicd un

sobrecumplimiento de la meta (4,2% del PBI) en 0,3 puntos porcentuales del PBI y una



disminucién de cerca de medio punto del PBI con respecto a 2016. La meta para 2018 es un
déficit primario de 3,2% del PBI. El Gobierno planea una convergencia gradual a un equilibrio

fiscal primario hacia 2021.

El Presupuesto 2018 que presentd el ministro de Hacienda, Nicolds Dujovne, proyecta un

crecimiento anual de 3,5% del PBI y un aumento del 12% para la inversion.

El crecimiento mencionado para la Republica Argentina se dio en un contexto de desaceleracién
de la inflacidn. Si bien la meta de inflacién de 17% que se habia propuesto el Banco Central de
la Republica Argentina no logrd alcanzarse, la variacion en los precios fue menor que en 2016.
Segun los datos publicados por el INDEC, el incremento en los precios mayoristas fue de 18,9%
(versus 34,6% en 2016), y el Indice de Precios al Consumidor (*IPC”) aumenté un 24,8%
(versus 39,2 % en 2016). En diciembre el gobierno anuncié cambios en las metas de inflacién;
para 2018 establecié una meta de 15% (antes era de 10%) en tanto que el objetivo de 5% fue

diferido un ano: de 2019 a 2020.

El tipo de cambio $/US$ habia culminado el afio 2016 en un valor de 15,90 pesos por doélar y se
incremento hasta llegar a 18,65 pesos por ddélar al cierre de diciembre de 2017, resultando por
lo tanto aproximadamente un 17,3% superior a la cotizacién observada a finales de 2016. En
este sentido, la depreciacién del peso argentino respecto al délar fue de 17%, posicionandose de

esta manera por debajo del aumento de precios.

El Presupuesto 2018 estima que la inflacion interanual promedio sera del 15,7%, prevé un tipo
de cambio que oscilaré entre los $19,0 y $20,5 por dodlar, con un promedio de $ 19,3, vy
proyecta para el comercio exterior un crecimiento del 6,5% tanto en exportaciones como en

importaciones. El déficit de la balanza comercial fue de 8.471 millones de ddlares en 2017.

Sin embargo las proyecciones de los especialistas no coinciden con los datos que proyecta el
Poder Ejecutivo para el afio proximo, la estimacion es que la inflaciéon de todo 2018 seria del

18,5% vy el ddlar se ubicaria en un rango de $22,30 a $22,80.
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En términos de variables especificas de la actividad petrolera a nivel internacional, el barril de
crudo Brent cotizé a US$ 66,49 al cierre del mes de diciembre de 2017, lo que representa una

suba de 17,7% frente a la cotizacidon de US$ 56,49 al cierre de diciembre de 2016.

La volatilidad en la economia argentina y las medidas adoptadas por el gobierno argentino han
tenido, y se espera que continlen teniendo, un impacto significativo en el negocio de la
Sociedad. El gobierno actual ha comenzado a implementar reformas que se espera que mejoren
los fundamentos a largo plazo del sector de petréleo y gas, haciendo que el sector sea mas

orientado a las demandas del mercado y sostenible.

Entre las principales acciones llevadas a cabo por el Gobierno durante el afio 2017, relacionadas

con el segmento del upstream, pueden mencionarse:

- Convergencia del precio del petroleo crudo: El Gobierno adoptd una politica de
convergencia entre el precio local y el internacional de referencia que finalizé6 31 de diciembre
de 2017, lo que provoco inicialmente un impacto negativo sobre los niveles de inversion en
petréleo crudo. En enero de 2017, los productores y refinadores de petréleo llegaron a un nuevo
acuerdo para la transicién a precios internacionales de la industria hidrocarburifera argentina,
estableciendo un esquema de precios para que el precio del barril de petréleo producido en
Argentina siguiera los precios internacionales, lo cual se concretara a partir del 1 de enero de
2018, momento a partir del cual los precios se estableceran a través de la libre oferta y
demanda en el mercado local de combustibles. En los hechos esta situacion se alcanzé durante

el mes de septiembre de 2017.

- Incentivos al gas natural no convencional: Con el objetivo de reducir las
importaciones de gas natural licuado y paliar el déficit energético que registra hace afos la
Argentina, el Ministerio de Energia y Mineria (MINEM) dispuso la creacion de un nuevo plan de
estimulo a la produccion de gas. Se trata de un Programa de Estimulo a las Inversiones en

Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales, el cual



garantiza una remuneraciéon minima para los proyectos gasiferos no convencionales. En virtud
de este programa, que estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2021, las petroleras que
adhieran al plan recibiran un precio minimo de US$ 7,5 el millon de BTU en el afio 2018, de US$
7 en 2019, de US$ 6,5 en 2020 y de US$ 6 en 2021. El Estado Nacional compensara al
productor hasta alcanzar el valor del precio de estimulo, en caso de que no reciba ese valor por

la venta del gas en el mercado interno.

- Reforma laboral: Se alcanzé un acuerdo con sindicatos y empresarios para abaratar
costos y fomentar inversiones en shale gas y shale oil, para incentivar las inversiones en Vaca
Muerta. Recientemente, similar incentivo se logra para el shale de la Cuenca Austral, a partir del

mes de Enero de 2018.

- En el marco del proceso de normalizacién del sector de la energia, el MINEM convoco a
los Productores de gas natural, a ENARSA, y a las Distribuidoras a fin de que establezcan
condiciones basicas que sirvan de marco para los acuerdos de suministro que celebren entre
ellos a partir del 1 de enero de 2018.

Ante la finalizacién del periodo de prérroga fijado en la Ley 27.200 con relacién a la emergencia
publica iniciado en 2002, vuelve a tomar plena vigencia la Ley N° 24.076 la cual prevé que el
precio de los acuerdos de suministro del gas natural serd aquel que se determine por la libre
interaccion de la oferta y la demanda.

Con fecha 29 de noviembre de 2017, las partes antes mencionadas, a instancias del MINEM,
suscribieron las “"Bases y Condiciones para el Abastecimiento de Gas Natural a Distribuidoras de
Gas por Redes”. En ellas, se establecen las pautas basicas para: (i) garantizar el adecuado
abastecimiento de gas natural a las distribuidoras, y consecuentemente a los consumidores
finales residenciales y comerciales; (ii) la continuidad del sendero gradual y progresivo de
reduccion de subsidios, todo ello en el marco del proceso de normalizacion del mercado de gas
natural, lo cual se da dentro del periodo de vigencia de dichas Bases y Condiciones hasta el 31
de diciembre de 2019; (iii) el reconocimiento del derecho a trasladar a la tarifa que pagan los
usuarios y consumidores el costo de adquisicion de gas; (iv) los precios del gas para cada

cuenca para los proximos dos afios, en dolares estadounidenses; (v) ENARSA asume



responsabilidad de abastecer la demanda en &reas alcanzadas por subsidios de consumos

residenciales; entre otras disposiciones.

- Con fecha 1° de diciembre de 2017 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién 474-
E/2017 emitida por MINEM a través de la cual se determinaron nuevos Precios en el PUNTO DE
INGRESO AL SISTEMA DE TRANSPORTE (PIST) para el gas natural, que seran de aplicacién a las
categorias de usuarios residenciales y nuevos Precios del Gas Propano destinados a la
distribucion de Gas Propano Indiluido por redes, para entregas realizadas a partir del 1° de

diciembre de 2017.

- El 27 de noviembre de 2017, se publicd en el Boletin Oficial de la Republica Argentina, el
Decreto 962/2017 que entre otros aspectos principales autoriza la exportacién de gas natural.

El Decreto establece que dichas autorizaciones seran otorgadas por MINEM y que aquellos
acuerdos de exportacion que impliquen la construccion de nuevas instalaciones y/o nuevas
conexiones a los gasoductos, o el uso de cualquiera de los sistemas existentes, seran aprobados
por el MINEM, previa intervencién del Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS). El Decreto
también establece que las autorizaciones emitidas por el Ministerio, podran prever la
exportacion de excedentes de gas siempre que estén sujetas a interrupcion cuando existan
problemas de abastecimiento interno.

El ministro de Energia, Juan José Aranguren, afirmé que la Argentina podria comenzar a
exportar gas nuevamente a Chile "a partir del verano 2018-2019". De acuerdo con lo
manifestado por el ministro, el gobierno argentino busca generar la demanda que permita
incrementar el interés de las petroleras por fortalecer sus inversiones e incrementar la
productividad en los yacimientos no convencionales de Vaca Muerta. Argentina, por las
limitaciones que padece en los picos de consumo, compré gas a Chile en los inviernos de 2016 y
2017, provenientes de las plantas regasificadoras ubicadas en los puertos del Océano Pacifico a
través de los mismos gasoductos por los cuales volvera a retomar sus exportaciones en poco
mas de un afo.

- Tal como se habia anunciado en 2016, en 2017 se llevo adelante la Revision Tarifaria

Integral ("RTI”) tanto para el sector regulado de la industria del gas asi como para el sector de
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la industria eléctrica. Como resultado, se establecié un programa de adecuacion tarifaria gradual
para la normalizacion de ambos sectores. Los nuevos cuadros tarifarios resultantes para
transporte y distribucion de gas fueron publicados en marzo y noviembre. Este Ultimo, incluye
un ajuste por variacion del indice de Precios al por Mayor (“IPIM”), desde diciembre de 2016
hasta octubre del corriente. En abril de 2018 se aplicard el tercer y Gltimo tramo de aumento y
luego en los meses de octubre y abril de cada afio se aplicaran ajustes no automaticos por
variacién del IPIM.

- Reforma Tributaria: Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Congreso de la Republica
Argentina promulgd la Ley de Reforma Tributaria N°© 27.430. Las principales modificaciones
introducidas son: a) Impuesto a las Ganancias: i) La tasa del impuesto para sociedades de
capital serd 30% para los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de
2019 y del 25% para aquellos que se inicien el 1 de enero de 2020 en adelante. Asimismo, los
dividendos que se distribuyan se gravaran a una alicuota del 7% y 13% para los periodos
citados, respectivamente ii) Se elimina la aplicacidon del impuesto de igualacion para los
resultados generados por los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, continuando
vigente para los anteriores. iii) Se establece un mecanismo de actualizacién del costo para
bienes adquiridos o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1
de enero de 2018, b) Impuesto al valor agregado: Se establece un sistema de reintegro del
impuesto abonado por inversiones en activo fijo, sujeto a la generacion futura de débito fiscal, a
efectos de reducir el costo financiero generado por la acumulacion de créditos fiscales de nuevas

inversiones.



II1.

Sintesis de los Hechos mas Relevantes del Ejercicio

Adhesion a programa de estimulo a inversiones en reservorios no
convencionales: Mediante Resolucion N° 38/2018, del 27 de enero de 2018, la
Secretaria de recursos Hidrocarburiferos del Ministerio de Energia y Mineria aprobd la
adhesion de CGC al “Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de
Produccién de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales”, en su
caracter de concesionario de explotacion sobre el area “Campo Indio Este-El Cerrito”
ubicada en la Provincia de Santa Cruz. La Resolucién faculté a CGC a percibir
compensaciones devengadas en virtud de su adhesién a dicho programa a partir del mes
de enero de 2018.

Este es un importe logro para la empresa ya que se trata del primer proyecto de gas no

convencional que ha sido otorgado fuera de la cuenca neuquina

Adjudicacion a la Compaiiia de la exploracion y eventual explotaciéon del area
“Tapi Aike"”: Con fecha 7 de septiembre de 2017 se publicd en el Boletin Oficial el
Decreto N° 775/2017 dictado por el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Cruz, en
virtud del cual, en el marco de la licitacion IESC N° 1/17, se adjudicé a la Compaiiia la
exploracién y eventual explotacidn del area “Tapi Aike”. Con motivo de ello, el 25 de
septiembre de 2017, la Compania suscribié con la Provincia de Santa Cruz el contrato
que regula las condiciones bajo las cuales se llevaran a cabo las tareas de exploracién en
el area. Dicho contrato se ratificd por el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Cruz
mediante el Decreto Provincial 1154/2017 .

CGC y Echo Energy Plc. se asocian para explotar hidrocarburos convencionales
en la Cuenca Austral: CGCy la firma inglesa Echo Energy Plc. (Echo) suscribieron el

31 de octubre de 2017, dos acuerdos de inversion conjunta para la exploraciéon de cuatro

bloques en la Cuenca Austral en la Provincia de Santa Cruz.

1. Acuerdo de farmout para la concesiones de explotacion sobre las fracciones C y D

del drea Santa Cruz I y el érea Laguna de los Capones

Echo abonara a CGC hasta 10 millones de dodlares en tres pagos, sujeto al cumplimiento
de determinados hitos. El Acuerdo de Cesion contempla el desarrollo conjunto de un
programa de trabajos (el “Programa de Trabajos”) en fases con una inversion de 70
millones de ddlares mas IVA, de los cuales Echo aportara el 100% de la inversidon mas
IVA.
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El acuerdo contempla que CGC se mantiene como socio operador, con un 50% de la
propiedad, mientras que Echo Energy, en forma concurrente, tendra a su cargo la
realizacion de las propuestas técnicas de las actividades que integran el programa de

trabajos comprometidos bajo el acuerdo.

2. Acuerdo de farmout para el drea Tapi Aike

En virtud de este acuerdo CGC transfirio a Echo el 50% de los derechos y obligaciones
derivados del permiso de exploracion sobre el area Tapi Aike, en contraprestacion Echo
aportara el 30% de los costos e inversiones correspondientes a la participacion de CGC
en el plan de exploracion basico del area. El acuerdo contempla que CGC sera la

operadora del area.

El permiso de exploracion de Tapi Aike fue otorgado a CGC mediante Decreto N° 775, en

el marco de la licitacidn del Instituto de Energia de Santa Cruz N° 01/2017.

CGC realizé la perforacion del primer pozo horizontal en la Cuenca Austral para
la extraccion de tight gas: la compania continlia avanzando con tecnologia de punta
en la produccion de gas convencional y tight gas en la provincia de Santa Cruz. Se trata
de un pozo horizontal con 10 etapas de fractura completado con un sistema de camisas
activadas por bolas, en lugar de Plug&Perf. El pozo, registré picos de produccidon
superiores a los 240.000 metros cubicos de gas por dia. Este es un paso estratégico de
CGC en su objetivo de alcanzar el desarrollo comercial de tight gas en la provincia

patagdnica.

CGC suscribe nuevos convenios con distribuidoras para abastecimiento de gas:
En el marco de las bases y condiciones para el Abastecimiento de Gas Natural a
Distribuidoras suscriptas en noviembre de 2017, entre los productores, distribuidoras y
ENARSA, CGC cerr6o nuevos acuerdos con las distribuidoras CGP, Metrogas, GasNatural
Ban y ENARSA para el suministro de gas, que tendran vigencia en 2018, con opcion de

prérroga para 2019.

Cabe destacar que si bien las bases y condiciones tienen por objetivo asegurar el
abastecimiento de la demanda prioritaria, no imponen un redireccionamiento forzoso o
automatico, sino que, continuando con los lineamientos de la normativa dictada por la
nueva administraciéon, permite a los productores contractualizar sus voliumenes
disponibles con las distribuidoras. Ver las bases y condiciones en la nota 2 a los estados

financieros.
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CGC coloca una nueva emision de obligaciones negociables: Dentro del marco del
Programa de Obligaciones Negociables por hasta un valor nominal de US$250 millones,
aprobado por la Comision Nacional de Valores el 10 de diciembre de 2014, la Sociedad
emitié el 12 de enero de 2018 Obligaciones Negociables Clase “10” por valor de US$100

millones, con vencimiento en 2021, a una tasa de interés fija anual de 9,7%.

La emision de esta ON permitira mejorar el perfil de vencimiento de la deuda vy la liquidez
de CGC, asi como continuar con el plan de fortalecimiento financiero, que es uno de los

principales objetivos de la actual administracion.

En el presente ejercicio se destacan los siguientes aspectos financieros:

1. Con fecha 3 de febrero de 2017 se canceld el saldo del préstamo con Industrial
and Commercial Bank Of China (Argentina) S.A. bajo el contrato de préstamo

sindicado por US$35 millones.

2. Con fecha 20 de febrero de 2017 se suscribid un contrato de préstamo sindicado
por un monto de US$72 millones y por el término de 24 meses, organizado por el
Industrial and Commercial Bank Of China (Argentina) S.A. y con la participacion
de la Sucursal de Citibank N.A. establecida en Argentina, Banco Hipotecario S.A. y
BACS Banco de Crédito y securitizaciéon S.A. El 21 de febrero y el 15 de marzo de
2017 se produjo el desembolso de los fondos por US$64 millones y US$8 millones
respectivamente, los cuales fueron aplicados a capital de trabajo e inversiones de

capital.

3. Con fecha 7 de marzo de 2017 la Compafiia efectud el rescate total y anticipado
de las obligaciones negociables Clases 2, 4, 6 y 7 por un importe total de US$

45,8 millones y la Clase 8 por $68,5 millones.

Fusion con Unitec Energy S.A.: los directorios de CGC y Unitec Energy S.A. (sociedad
de la cual CGC es titular, actualmente de acciones representativas del 100% del capital
social y votos) han resuelto llevar adelante, con efectos a partir del 1 de enero de 2018,
la fusion de ambas sociedades. La mencionada fusidn, se realizara utilizando los estados
financieros de cada una de las sociedades al 31 de diciembre de 2017, CGC absorbera a
Unitec Energy S.A., la cual se disolverd sin liquidarse, consoliddndose en un solo
patrimonio y consiguientemente en una sola unidad operativa, las actividades que cada
sociedad estd en condiciones de desarrollar, lo cual habra de permitir reduccidon de costos
en la administracién asi como economias de escala en todos sus desenvolvimientos,
factores éstos que resultan de fundamental importancia en las circunstancias econémicas

actuales.
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EBITDA: El EBITDA Ajustado de la Compafiia en el ejercicio 2017 ascendi6é a $1.338,1
millones, disminuyendo con respecto al ejercicio anterior en $13,1 millones, lo que

representa un 0,97%.

Reservas: lLas reservas probadas de la compaiia al 31 de diciembre de 2017
ascendieron a 8.575 Mm?® de petrdleo equivalente, aumentando respecto al 31 de
diciembre de 2016 en un 3%. Las reservas al 31 de diciembre de 2017, estan

compuestas en un 20% por petroleo y en un 80% por gas natural.

Inversiones en actividades de explotaciéon y exploraciéon: Las inversiones en el
ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2017 alcanzaron la suma de $2.893,0 millones,
un 96,1% superior que el afio anterior, las cuales se concentraron principalmente en
actividades de Desarrollo (94,6%), en los yacimientos de Campo Indio y El Cerrito en la
Cuenca Austral, adicionalmente se ejecutaron algunos proyectos en actividades de
Exploracion (4,6%).

La inversion acumulada durante los Gltimos 24 meses, ha alcanzado la suma de $4.368,9
millones, inversidn que refleja el sélido compromiso de la Compafia en cumplir sus

compromisos en materia de produccion e inversiones.

Produccion: La produccién anual 2017 de petréleo, gas natural, gas licuado de petréleo
y gasolina fue de 1.374,8 Mm? de petrdleo equivalente, registrdndose un incremento con
respecto a la produccion del afo anterior del 4,8%. Los hidrocarburos liquidos

representaron un 24,5% vy el gas natural, el 75,5%.
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Participaciones de CGC

CGC es una compafiia de energia independiente, lider en el sector, que opera principalmente en
Argentina y que se dedica a la exploracién, desarrollo y explotacién de gas, petréleo y, en
menor medida, GLP (upstream). La Compafnia cuenta con una atractiva cartera de areas de
exploracién y explotacidon de gas y petréleo en Argentina, estando su actividad sustancialmente
enfocada en la exploracion y produccion de hidrocarburos en la cuenca Austral, ubicada en la

Provincia de Santa Cruz, en la parte sur del pais.

Ademas del negocio de upstream, la Compaiiia tiene una participacién significativa en una red
de gasoductos en la zona norte y centro de Argentina (midstream), a través de participaciones
en los sistemas de gasoductos de Transportadora de Gas del Norte S.A. ("TGN"), Gasoducto
GasAndes ("GasAndes”) y Transportadora de Gas del Mercosur S.A. ("TGM").

A continuacién se indican las areas petroleras y las empresas de transporte de gas en las cuales

CGC tiene participacion:

ARGENTINA

Areas de Produccién

Santa Cruz I (100%)* (*)

Santa Cruz I Oeste (100%)%(*)
Santa Cruz II (100%)3(*)

Laguna de los Capones (100%) (*)
Palmar Largo (17,85%)

Aguaraglie (5%)

Areas de Exploracién (*)

Angostura (100%)

! SCI incluye 14 concesiones de explotacion.
2 SCIO incluye 4 concesiones de explotacion.

3 SCII incluye 6 concesiones de explotacion.
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Estancia Chiripa (87%)
Glencross (87%)
Piedrabuena (100%)

Mata Amarilla (100%)

VENEZUELA
Areas de Produccién

Onado (26,004%)*

OTROS PAISES
Areas de Exploraciéon Operadas por CGC
A-9-96 (100%) (*)°

(*) Areas operadas por CGC

TRANSPORTE DE GAS NATURAL

Transportadora de Gas del Norte S.A. (23,07% directa e indirecta por su participacién de
40,86% en Gasinvest S.A.)

Gasoducto GasAndes S.A. y Gasoducto (Argentina) GasAndes S.A. (39,99%)

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (10,90%)

4 Como accionista de la Empresa Mixta Petronado S.A.

5 En Diciembre de 2012 se presenté frente al Ministerio de Energia y Minas de Guatemala la solicitud de cesién del
contrato 4-98 a favor de Quattro Exploration and Production LTD., la cual se encuentra a la espera de su aprobacion.
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III. Evolucion de los Indicadores de CGC

El siguiente cuadro expone los resultados de la Sociedad por segmento de negocios. Con este
proposito se consolidaron proporcionalmente los resultados de aquellas sociedades en las que

CGC no ejerce el control societario.

Upstream Transporte de Total
Gas Natural

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

Ingresos por Ventas 2.554,9 3.475,1 4.897,6 188,0 472,6 808,7 2.742,9 3.947,7 5.706,3
(MM $)

Margen Bruto 519,9 843,5 584,0 (3,8) 208,9 425,1 516,1 1.052,4| 1.009,1
(MM $)

Resultado Operativo 782,2 436,4 197,5 (44,6) 126,7 324,8 737,6 563,1 522,3
(MM $)

Utilidad (Pérdida) 204,4 (252,4) (787,2) (145,5) 21,3 377,3 58,9 (231,1) (409,9
Neta (MM $)

Produccién Petréleo 1.073 1.074 921 1.073 1.074 921

(m*/dia) (1) (3)

Produccion Gas 2.035 2.510 2.835 2.035 2.510 2.835
(Mm?3/dia)

Reservas Petréleo 2.778 1.863 1.673 2.778 1.863 1.673
(Mm*) (1) (2) (3) (a) (b) (c) (a) (b) (c)
Reservas Gas 6.998 6.441 6.902 6.998 6.441 6.902
(MMm?) (2) (3) (a) (b) (c) (a) (b) (c)
Reservas Totales 9.776 8.304 8.575 9.776 8.304 8.575
(Mm3 P.E.) (1) (2) (a) (b) (c) (a) (b) (c)
(3)

Relacion

Reservas/Anos 8,6 6,3 6,2 8,6 6,3 6,2
Gas Transportado

(MMm?3/dia) --- 6,4 12,1 12,4 6,4 12,1 12,4

Agrupacién por linea de negocios en funcién de la participacién de CGC en cada uno.
M = Miles; MM = Millones; m® = Metros cubicos
P.E.: Petrdleo Equivalente

(1) Incluye gas licuado de petrdleo y gasolina.
(2) Incluye solamente reservas probadas.
(3) Incluye solamente informacion de Argentina.

(a) Corresponden a reservas auditadas por Gaffney, Cline & Associate al 31.12.15, a excepcién de areas no operadas
que corresponde a reservas estimadas por la compafiia al 31.12.15.
(b) Corresponden a reservas auditadas por DeGolyer and MacNaughton al 31.12.16, a excepcién de areas no operadas
que corresponde a reservas estimadas por la compafiia al 31.12.16.
(c) Corresponden a reservas auditadas por DeGolyer and MacNaughton al 31.12.17, a excepcién de areas no operadas
que corresponde a reservas estimadas por la compafiia al 31.12.17.
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IV. Actividades y Negocios de la Compaiiia

Areas de exploracién y produccién de la Compaiiia (upstream)

Durante el periodo comprendido entre agosto de 2016 y julio de 2017, la Compaiiia fue el
noveno productor de petrdleo y gas de Argentina, en términos de produccion en boca de pozo,

de acuerdo con informacién publicada por el IAPG.

La Compaiia tiene participaciones en aproximadamente 40 yacimientos de petréleo y gas a lo
largo de ocho areas en la cuenca Austral —donde se localizan sustancialmente las operaciones
de la Compaiia-, dos areas en la cuenca Neuquina, dos areas en la cuenca Noroeste y un area
en la cuenca del Golfo de San Jorge en Argentina, asi como un area de la cuenca Oriente en
Venezuela. Las actividades de produccion y desarrollo de la Compaiiia en Argentina son
llevadas a cabo mediante 38 concesiones de explotacion y 3 permisos de exploracion
otorgados por el Estado Nacional y los gobiernos provinciales de Argentina, 29 de los cuales se
encuentran en la cuenca Austral. La Compaiiia lleva a cabo estas actividades por si misma o a
través de contratos de unidén transitoria de empresas ("UT”). La Compafiia opera todos sus
yacimientos de petréleo y gas en la cuenca Austral y los yacimientos de petroleo y gas del area
Angostura en la cuenca Neuquina. La Compania, a través de su subsidiaria UENE (en proceso
de fusidon con CGC), opera asimismo el area Sarmiento en la cuenca del Golfo de San Jorge
conforme a un contrato de operacion y servicios con YPF. Los yacimientos de petrdleo y gas de
la Compania de las areas Aguaraglie y Palmar Largo en la cuenca Noroeste son operados por

los socios de la Compafiia conforme a contratos de UT.

Las areas Santa Cruz I y Santa Cruz I Oeste en la cuenca Austral comprenden la mayoria
sustancial de la produccién y reservas de la Compafiia y constituyen sus areas clave en las que
continuara focalizando sus actividades. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,
la cuenca Austral representé el 96% de la produccién neta total de petrdleo y gas en Argentina

de la Compaiiia.

Fuera de Argentina, la Compafiia tiene una participacion en el area Campo Onado en la cuenca
Oriente, en Venezuela. Las actividades de produccion y desarrollo de la Compafia en
Venezuela son llevadas a cabo a través de su afiliada, Petronado S.A. (*Petronado”), respecto

de la cual la Compaiiia es titular de una participacion del 26%.

En el ejercicio 2017 la produccion total de petrdleo, gas natural, gas licuado de petrdleo y
gasolina fue de 1.374,8 Mm® de petrdleo equivalente, registrdndose un incremento con
respecto a la produccion del afio anterior del 4,8%. Los hidrocarburos liquidos representaron

un 24,5% vy el gas natural el 75,5%.
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En base a la produccién para el ejercicio 2017 y considerando las reservas probadas de la
Compania al 31 de diciembre de 2017, las reservas probadas estimadas de la Compaiiia
representaron aproximadamente una vida promedio de 5,0 afios para petroleo y 6,7 afios para
gas, o una vida promedio de la combinacion de las reservas netas probadas de

aproximadamente 6,2 afios

Evolucién Produccién anual (Mm?®eq/afio) @
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(1) Los afios 2008 a 2012 incluyen la produccion del drea Onado en Venezuela.

Las reservas probadas de la compafiia al 31 de diciembre de 2017 fueron de 8.575 Mm? de
petréleo equivalente. Estas reservas estan compuestas en un 20% por petrdleo y en un 80%

por gas natural.
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(1) Los afios 2008 a 2012 incluyen las reservas del area Onado en Venezuela.
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Argentina
Cuenca Austral

La mayor parte de la produccion de hidrocarburos y reservas de la Compaiiia se encuentran
actualmente concentradas en la cuenca Austral. La cuenca Austral se encuentra ubicada en el
extremo sur de América del Sur y cubre parcialmente las provincias argentinas de Santa Cruz
y Tierra del Fuego, el Estrecho de Magallanes y la region sudoeste de Chile. La cuenca Austral
tiene una superficie de aproximadamente 230.000 km?, el 85% de la cual se encuentra

ubicada en Argentina.

La produccion convencional de gas natural en la porcion argentina de la cuenca es
principalmente de arenas marinas/deltaicas y fluviales en la formacién de Springhill, de edad
cretacica temprana, a 2.000/3.000 mbgl. Ademads, se encuentra presente en la cuenca un
reservorio marino secundario convencional en la formacion del terciario de Magallanes, a 1.800
mbgl. El registro sedimentario total en la cuenta va de 1 km al,8 km a lo largo de la costa

este hasta un maximo de 7,8 km a lo largo del eje de la cuenca.

Las areas Santa Cruz I y Santa Cruz I Oeste son clave para el negocio de CGC.

Ademas de Santa Cruz I y Santa Cruz I Oeste, la Compafiia posee participaciones en las areas
Santa Cruz II, Laguna los Capones, Glencross, Estancia Chiripa, Mata Amarilla, Piedrabuena y
Tapi Aike

Glencross y Estancia Chiripa tienen reservas probables y posibles minimas, pero la produccién
aun no ha comenzado, en Estancia Chiripa se perforé en 2017 un pozo exploratorio, que a la
fecha se encuentra en estudio. Mata Amarilla, Piedrabuena y Tapi Aike son permiso de

exploracion.

Aspectos destacados

. En 2017 la Sociedad perford el primer pozo horizontal de la cuenca Austral con una
tecnologia de avanzada para extraer tight gas (gas proveniente de arenas compactas
de baja permeabilidad y porosidad).

Este es un paso estratégico de CGC para avanzar en la produccién de gas convencional
y de tight gas en la provincia patagdnica. Se trata de un pozo horizontal con 10 etapas
de fractura completado con un sistema de camisas activadas por bolas, en lugar del
clasico Plug&pPerf.

Este sistema de camisas deslizables permite ganar en eficiencia ya que se reducen los
tiempos entre fractura de distintas etapas (no es necesario bajar un equipo
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SCI

de wireline para fijar tapones y punzar), por lo que se dispone de un mayor control y
precisién del punto de inyeccion del volumen de fluido con arena para estimular la
formacion. Otra ventaja de esta tecnologia es que, si el proceso se ejecuta segun lo
planificado, evita el uso de coil tubing para rotar los tapones de fractura.

La utilizacién del sistema de completacién con camisas es muy extendido en Canad3,
aunque en EE.UU. la opcion mas elegida sigue siendo la tecnologia de Plus&Perf. El
pozo fue completado por la empresa Packers Plus Energy Services Inc.

El pozo registrd picos de produccion superiores a los 240.000 metros cubicos diarios
(m3/dia) de gas.

Con fecha 1 de diciembre de 2017 CGC y la Provincia de Santa Cruz, celebraron un
acuerdo de inversion hidrocarburifera en virtud del cual CGC sera titular de la totalidad
de los derechos y obligaciones correspondientes a la concesién de explotacién de
hidrocarburos no convencionales sobre el Area “Campo Indio Este-El Cerrito”. La
referida concesién fue otorgada mediante Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de
Santa Cruz N° 0108/2018. La mencionada concesion de explotacién sobre el Area
“Campo Indio Este-El Cerrito” fue otorgada en los términos de los articulos 27, 27bis y
35 de la Ley N° 17.319 (modificada segun la Ley N° 27.007), sobre una porcion de las
areas Campo Indio, Laguna del Oro, Estancia Agua Fresca, Campo Boleadoras, El
Cerrito, El Cerrito Oeste, Cafiadon deus y El Campamento, respecto de las cuales CGC
tenia con anterioridad al otorgamiento de esta concesion de explotacion no

convencional, concesiones de explotacion de hidrocarburos convencionales.

El plan minimo de inversiones comprometidas asciende a US$ 173 millones, conforme
lo dispuesto por el articulo 35bis de la Ley N° 27.007, la concesion de explotacion de

hidrocarburos no convencional fue otorgada por un plazo de 35 afos.

Mediante Resolucién N° 38/2018, del 27 de enero de 2018, la Secretaria de recursos
Hidrocarburiferos del Ministerio de Energia y Mineria aprobd la adhesion de CGC al
“Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccién de Gas Natural
proveniente de Reservorios No Convencionales”, en su caracter de concesionario de
explotacion sobre el area “"Campo Indio Este-El Cerrito”. La Resolucién faculté a CGC a
percibir compensaciones devengadas en virtud de su adhesion a dicho programa a

partir del mes de enero de 2018.

Santa Cruz I, con una superficie de aproximadamente 7.327 km?, se encuentra en el sector

central y este de la cuenca Austral en el extremo sur de Argentina.
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Los derechos de la Compania respecto del drea Santa Cruz I se rigen por 14 concesiones de
explotacion (excluyendo algunas concesiones en proceso de reversion) que le permiten

producir y explorar el potencial remanente en esa area.

Cada una de las concesiones, puede ser prorrogada por periodos de diez afios a solicitud de la
Compaifiia, con la aprobacion de la provincia de Santa Cruz. Con motivo de la prérroga de las
concesiones hasta noviembre de 2027, cuyo Acuerdo de Prérroga fue ratificado por la Ley N°
3500 del Poder Legislativo de Santa Cruz (publicada en el Boletin Oficial de dicha provincia el
22 de noviembre de 2016).

Actividades 2017

El plan de inversiones 2017 incluyd la reparacién de 5 pozos (WO) y una importante campafa
en mejoras extractivas (pulling) y de perforacion de pozos. Durante el ejercicio 2017 se han

perforado y terminado 26 pozos de desarrollo y 3 pozos de avanzada.

Se realizaron mejoras extractivas en mas de 12 pozos, colocando o reemplazando bombas
eléctricas sumergibles (BES) y de bombeo mecanico (AIB) cuyo resultado fue un aumento en

la produccion de petroleo.

Durante el afio 2017 con el equipo Petreven H-102 se hicieron intervenciones en 5 pozos, se
realizaron las operaciones de punzado y fractura y con el equipo de Coiled Tubing se
completaron las tareas de limpieza e inducciéon de pozos para que quedaran en surgencia, de

los cuales 2 se encuentran con extraccion efectiva.

En diciembre de 2016 se habia iniciado la campana de desarrollo en el yacimiento Campo
Indio, con la perforacion del pozo CI-52. Durante el afio 2017 continué la campafa con la

perforacion de 26 pozos de desarrollo y 3 pozos de avanzada, con excelentes resultados.

Con el objeto de incrementar la productividad y optimizar costos, la Sociedad ha utilizado las

tecnologias mas modernas e eficientes.

Durante gran parte del afio 2017 se utilizaron dos equipos de perforacion del tipo skidding rigs

(caminantes) para trabajar en locaciones con PAD, es decir varios pozos en el mismo espacio.

El PAD CI-52, CI-62 y CI-63 se perforaron con la técnica Slim hole, con la cual se busca

perforar pozos con el minimo diametro posible, se trata de pozos angostos y someros.

Se perforaron 3 pozos horizontales, CI-48, CI-51 y CI-53, los primeros en su tipo en la Cuenca

Austral, los cuales resultaron productores de gas.
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La Sociedad invierte en forma continua en actividades de exploracién y estudio de reservorios
para incorporar nuevas reservas buscando controlar los costos y minimizar el impacto
ambiental de sus operaciones, en el afno 2017 se perforé el pozo EacHSO-X1, en el area
Estancia El Chiripa, se punzaron las capa Anita y Magallanes, a la fecha se encuentra en

estudio.

Dentro del plan de mejoras de instalaciones se realizaron construccién e instalaciones,
destacandose los proyectos de tendido de cafieria de 6” para la conduccidon de gas,
conectando la Planta Boleadoras y la Bateria de Boleadoras Oeste, esta obra completa la

capacidad de tratamiento y compresién del gas.

Para el desarrollo del yacimiento Campo Indio se construyeron facilities para captar los pozos
de desarrollo, se realizaron obras de electrificacién, iluminacién, instrumentacion,
automatizacion y telemetria en la bateria 2 de Campo Indio. Se realizé la instalacion de

cafieria de 103/4”, colectora de baja presion, para la captacion de gas tight.

La produccion de petréleo en el ejercicio 2017 fue de 199,0 Mm3, registrandose una

disminucidn con respecto a la produccion del afio anterior del 19 %.

La produccién de gas natural en el ejercicio 2017 fue de 794,9 MMm3, registrandose un

incremento con respecto a la produccién del ano anterior del 16 %.

SCIO

Actividades 2017

Santa Cruz I Oeste, con una superficie de aproximadamente 866 km?, se encuentra ubicada en
la cuenca Austral, en el extremo sur de Argentina. A la fecha, la Compafiia ha obtenido

informacion de sismica 3D para el 94% de la superficie de Santa Cruz I Oeste.

Los derechos de la Compafiia respecto del area Santa Cruz I Oeste se rigen por cuatro
concesiones diferentes que le permiten producir y explorar el potencial remanente en esta area
(Estancia Agua Fresca, El Cerrito Oeste, Puesto Oliverio y EI Campamento), con vencimientos
en 2034/7.

En la concesién de Estancia Agua Fresca se desarrollaron una serie de actividades con el
objetivo de incrementar la produccion del yacimiento, implementandose la puesta en servicio
de pozos fuera de sistema, estimulacién con quimicos espumigenos en pozos de baja presion,

reacomodamiento de compresores de boca de pozo y compresoras centralizadas
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El plan de inversiones 2017 incluyé mejoras extractivas (pulling) en 12 pozos.

En la concesidn El Cerrito, se perforaron 2 pozos, EC-1009 y EC-1010, los cuales resultaron

productores de gas.

En el afio 2016 se puso en marcha el yacimiento Puesto Oliverio con excelentes resultados de
produccion de gas y petréleo. En 2017 se termind la perforaciéon del pozo PO-1002, el cual se

encuentra en produccion.

La produccidn de petrdleo en el ejercicio 2017 fue de 78,5 Mm?, registrandose una disminucidn

con respecto a la produccion del ano anterior del 7%.

La producciéon de gas natural en el ejercicio 2017 fue de 127,4 MMm?, registréndose un

aumento con respecto a la produccién del afio anterior del 3%.

Las areas Santa Cruz I y Santa Cruz I Oeste representan en conjunto aproximadamente el
889% de la produccion neta de petrdleo y 89% de la produccion neta de gas natural de CGC en

Argentina.

Santa Cruz I1
Este es un campo maduro en el cual la Sociedad ha puesto especial énfasis en mejorar la

eficiencia operativa, con el fin de lograr una expansion en la produccion.

En el afio 2016 se optimizo la produccion en los yacimientos El Condor y Cerro Redondo,
mediante la aplicacion de técnicas de inyeccidn de espumigenos y compresores de baja

presion.

El plan de inversiones de instalaciones incluyé el acondicionamiento del oleoducto Condor-
Loyola. Desde el Yacimiento El Condor se transporta el crudo por oleoducto de 70 km hasta la
Terminal de Almacenaje y Embarque de Punta Loyola (operada por CGC), donde se acopia el
crudo de toda la cuenca austral y de alli sale por barco. En 2017 se realizé el mantenimiento

mayor en las maquinas de baja y alta de la Planta El Condor.

Laguna de los Capones
CGC opera en su totalidad desde 2007 el area Laguna de los Capones (LLC), un yacimiento
maduro dentro de una superficie de 400 km?. El &rea tiene reservas probadas y una

produccion establecida
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En junio de 2016 se acordd con la provincia la extensién de la concesidn que originalmente
vencia el 18 de abril de 2016, por un plazo de 10 afios adicionales el cual vencera el 18 de
abril de 2026.

CGCy la firma inglesa Echo Energy Plc. (Echo) suscribieron el 31 de octubre de 2017, un

acuerdo de farmout para la concesiones de explotacidon sobre las fracciones C y D del area

Santa Cruz I y el area Laguna de los Capones

El Acuerdo de Cesidn, con efecto a partir del 1° de enero de 2018, contempla el desarrollo
conjunto de un programa de trabajos, en el cual CGC se mantiene como el socio operador, con
un 50% de la propiedad, mientras que Echo, en forma concurrente, tendrd a su cargo la
realizacién de las propuestas técnicas de las actividades que integran el programa de trabajos

comprometidos bajo el acuerdo.

Piedrabuena — Mata Amarilla

La Sociedad, a través de su subsidiaria Unitec Energy S.A. (en proceso de fusion con CGC) es
titular del 100% de los permisos de exploracion y eventuales concesiones de explotacion de
hidrocarburos sobre las areas Piedrabuena y Mata Amarilla ubicadas en la Provincia de Santa

Cruz.

Estas areas se encuentran en las primeras etapas de la actividad exploratoria A través del
Decreto provincial N° 2439 del 2 de diciembre de 2015 se aprobaron los planes de trabajo
acordados con el Instituto de Energia de Santa Cruz. Los trabajos comprometidos de
exploracion ascienden a US$ 2,0 por el pase a segundo periodo de exploracidn, y comprenden
la perforaciéon de un pozo exploratorio en cada una de las areas y la registracion de 100,9 km?

de Sismica 3D en el area Piedrabuena.

En base a los estudios realizados se ha definido la ubicacidon de la locacion de un pozo
exploratorio en el area Mata Amarilla. A la fecha se han iniciado las tareas de locacion vy

mejoramiento de caminos para la perforacién del pozo La Leonor x-1.

Tapi Aike

Con fecha 7 de septiembre de 2017, en virtud de la licitacién N° 01/IESC/2017, se publicé en
el Boletin Oficial de la Provincia de Santa Cruz el Decreto N° 775/2017 mediante el cual el
Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Cruz adjudicd a la Compafia un permiso de
exploracién sobre el area Tapi Aike. Como consecuencia, el 25 de septiembre de 2017 la
Compaifiia suscribioé con la Provincia de Santa Cruz un contrato que regula las condiciones bajo

las cuales se llevaran a cabo las tareas de exploracion en el area.
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Conforme lo establece el contrato con base en el articulo 23 de la Ley de Hidrocarburos, las
tareas de exploracion constan de dos periodos: (i) un primer periodo de hasta tres afios para
exploracién con objetivo convencional y hasta cuatro afios para exploracidon con objetivo no
convencional, y (ii) un segundo periodo de hasta tres afios para exploracidon con objetivo
convencional y hasta cuatro afios para exploracion con objetivo no convencional. Asimismo,

puede solicitarse una prorroga de hasta cinco anos.

Por otra parte, la Compania debera abonar las regalias establecidas en los articulos 21 y 59 de
la Ley de Hidrocarburos, consistentes, respectivamente, en una regalia del 15% por los
hidrocarburos extraidos durante la exploraciéon y un pago mensual del 12% en concepto de
regalia sobre el producido de los hidrocarburos liquidos extraidos en boca de pozo, porcentaje
que podra ser reducido por el Poder Ejecutivo nacional o provincial hasta un 5%, considerando

la productividad, condiciones y ubicacion de los pozos.

Asimismo, el contrato prevé compromisos de inversiones y trabajos por parte de la Compainia,
entre ellos: (i) el bono de ingreso por la suma de $ 12 millones, correspondiente a la cantidad
ofrecida por la Compafiia para el ingreso al area; y (ii) un programa basico de exploraciéon
correspondiente al conjunto de actividades exploratorias a realizar por la Compafiia durante el

primer periodo del permiso de exploracién por la suma de US$ 76,4 millones.

Cuenca Neuquina

Angostura

CGC posee un permiso de exploracién para el area Angostura, que originalmente vencia en
octubre de 2012. Durante el 2017 continuaron las negociaciones con la Provincia de Rio Negro

para normalizar los plazos e inversiones comprometidas en el area.

Finalmente el 13 de noviembre se suscribié una adenda al contrato emergente del concurso
01/2007, entre la Provincia de Rio Negro, representada por el Secretario de Energia y la
Sociedad, por la cual se le otorga a la empresa una extensién del plazo exploratorio por el
término de 18 meses contado a partir de su aprobacidon por Decreto del Poder Ejecutivo

Provincial.

En virtud de esta adenda CGC se compromete a ejecutar en el area 3.652 unidades de trabajo,

equivalentes a 7 reparaciones de pozos y la perforacion de 7 pozos exploratorios.

Durante 2017 se mantuvieron en produccion los pozos de petréleo y gas, con una produccion

acorde a la programada, para cubrir los costos operativos generados.
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La produccién de petrdleo crudo en el afio 2017 fue de 1,2 Mm? y la produccién de gas fue de
1,1 MMm°.

Cuenca del Noroeste

En la Cuenca Noroeste CGC tiene participacion en dos UTEs.

Aguaragiie

CGC tiene una participacion del 5% en la UTE Aguaraglie (que incluye aquellos
correspondientes a la concesién de explotacién sobre el lote San Antonio Sur), las restantes
empresas integrantes de la UTE son: Tecpetrol S.A. 23% (operador); YPF S.A. 53%; Pampa
Energia S.A. 15% y Ledesma S.A.A.1 4%.

La concesion de explotacion sobre el area Aguaraglie fue prorrogada por un plazo adicional de
10 afios, a partir de su vencimiento en el afio 2012, mediante decreto Provincial N°
3.694/2012.

Con una superficie de 285,6 Km2, el total de pozos en extraccidon efectiva promedio de esta
area a diciembre de 2017 alcanzaba a 32 pozos. La produccion promedio neta del afio 2017
fue de 107 m3 eqg/dia. Los pozos en esta area son de los mas profundos y complejos que se
pueden encontrar en la Argentina llegando a tener 5.200 metros de profundidad. Tecnologia
de ultima generacién, como ser la perforacion de ramas laterales, se utilizan para optimizar

su produccidn.

En agosto de 2017 se ha iniciado un plan de perforacion en Aguaraglie por US$ 30 millones (al

100%), consistente en dos pozos profundos y un tercer pozo mas somero y exploratorio.

La produccién de petrdleo crudo (al % de CGC) en el afio 2017 fue de 5,3 Mm?® y la produccién
de gas (al % de CGC) fue de 33,7 MMm?.

Palmar Largo

CGC tiene una participacion del 17,85% en el area Palmar Largo a través de una UT con YPF,
High Luck Group Ltd. (operador) y Madalena Energy Argentina S.R.L.

El drea estd ubicada en la provincia de Formosa y tiene una superficie de 1.381 km?.

Durante el aino 2016 se realizaron 3 reparaciones de pozos (WO): se intervinieron con Coiled

Tubing los pozos: PL-12 y PL-18 (para limpieza de incrustaciones) y el PL-14 (para limpieza de

incrustaciones en instalacion de produccion y estimulacién de formacion).
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La produccion de petrdleo crudo en el afio 2017 fue un 11% menor respecto de lo producido
en 2016, la declinacién natural del yacimiento no pudo ser contrarrestada con la campafa de

intervenciones efectuadas.

En relacion con los tramites para obtener la extension de la concesidén de explotacién del area,
cuyo vencimiento operd en 2017, el Operador de la UTE esta llevando a cabo las negociaciones

con la provincia de Formosa para lograr su renovacion.

Cuenca Golfo San Jorge

La Sociedad, a través de su subsidiaria Unitec Energy S.A., es operadora del area Sarmiento
ubicada en la provincia de Chubut desde marzo de 2011 mediante un contrato de Servicio de
Operacién de extraccion de hidrocarburos a Riesgo ("SOAR") firmado con YPF S.A. (titular de la
concesion) cuya duracion es de 6 afios (vencimiento noviembre de 2017) prorrogable hasta el

afio 2021, si se cumplen ciertas condiciones.

La Compafia ha decidido no ejercer dicha opcidon vy, a la fecha, esta llevando a cabo los actos
necesarios para revertir el drea. Para tal fin la sociedad ha acordado con YPF S.A. las tareas
de saneamiento, remediacion medioambiental y de abandono de pozos que llevara a cabo
como paso previo a la devolucidon de la operacién del area. A la fecha la Sociedad continua
operando el area, mientras se realizan las tareas mencionadas, se estima la restitucidon

definitiva del area a YPF S.A. para los primeros meses de 2018.

Venezuela
Onado

Campo Onado, es un drea de produccién, con una superficie de aproximadamente 22 km?, estd

ubicada 60 km al sudoeste de la ciudad de Maturin en la provincia de Monagas, Venezuela.

El area es operada por la Empresa Mixta Petronado en donde CGC participa con el 26,004%.
Los demas accionistas de Petronado son Petrdleos de Venezuela, Banco Popular de Ecuador

S.A. y Korea National Oil Corporation, con tenencias del 60%, 8% y 6%, respectivamente.

La produccion de crudo del afio 2017 fue un 3,3% menor respecto a lo producido en 2016. No
se han materializado proyectos para aumentar la produccién en 2017 debido al débil mercado
de empresas de servicios tales como cementacién, guaya fina, guaya eléctrica, coiled tubing
etc., razén por la cual la produccién del campo se mantuvo con su declinacién natural vy

sostenida con mantenimientos menores realizados.
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CGC no ha efectuado inversiones en bienes de capital ni planea efectuar actividades de
exploracién en esta area; tampoco ha recibido de Petronado ningln pago de dividendos, ni se

le requirié efectuar aportes en Petronado desde 2008.

La situacién actual de la Sociedad se describe en la Nota 30 (5) de los estados financieros

consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

TRANSPORTE DE GAS NATURAL

El gas natural en la Republica Argentina, a diferencia de otros paises de la regidn, es la energia

predominante para el consumo y representa cerca del 50% de la matriz energética.

La Compaiiia tiene en forma indirecta una participacién del 23,07% en Transportadora de
Gas del Norte S.A. (TGN), una participacion del 39,99% tanto en GasAndes Argentina
como en GasAndes Chile, los operadores del gasoducto GasAndes en Argentina y Chile,
respectivamente, y una participacion del 10,90% en Transportadora de Gas del Mercosur
S.A. (TGM). La intencién de la Compaiia es enfocarse en las actividades de upstream v,
adicionalmente, se encuentra actualmente evaluando oportunidades estratégicas con respecto

a sus participaciones en las compafias de transporte de gas.

TGN - (23,07%)

CGC posee una participacion indirecta del 23,07% en TGN a través de su inversién en
Gasinvest S.A., en la que tiene una participacién directa del 40,86%. Los demas accionistas de
Gasinvest S.A. son Tecpetrol International S.L.U. (40,86%) y RPM Gas S.A. (18,28%).
Gasinvest S.A. es el accionista controlante de TGN, que a la fecha, tiene el 56,35% del capital
social de dicha compafiia. Southern Cone Energy Holding Company Inc. es el segundo mayor
accionista con el 23,53%. El 20,0% de TGN se encuentra en manos del publico y menos del

1% se encuentra en poder de cinco accionistas diferentes.

TGN, con un sistema de 6.806 km de gasoductos, presta el servicio de transporte de gas
natural por gasoductos de alta presion en el centro y norte de la Republica Argentina. A través
de sus dos gasoductos troncales, el “"Norte” y el “"Centro Oeste”, TGN abastece a ocho de las
nueve distribuidoras de gas y a numerosas generadoras eléctricas e industrias ubicadas en
quince provincias argentinas. El sistema de TGN se conecta a los gasoductos “GasAndes” y
"Norandino” construidos oportunamente para el transporte de gas al centro y norte de la
Republica de Chile respectivamente, al gasoducto “Entrerriano” que transporta gas a la
Provincia de Entre Rios y al litoral uruguayo, al gasoducto de Transportadora de Gas del

Mercosur S.A. y al "Gasoducto del Noreste Argentino”.
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Al cierre del ejercicio 2017, los contratos de transporte firme de la Sociedad desde cabecera de
los gasoductos totalizaban 48,19 MMm?3/d, correspondiendo 23,23 MMm?/d al gasoducto Norte
y 24,96 MMm?3/d al Centro Oeste.

Dado que durante el invierno las temperaturas estuvieron por encima de las habituales los
consumos residenciales fueron menores a los histéricos para esa época del afo. Por lo tanto, la
entrega de gas para la generacion eléctrica e industria estuvieron por encima de los valores de

anos anteriores.

El volumen de gas recibido por TGN alcanzé un valor de 19.663 MMm?®, o sea, en promedio,
53,9 MMm?/d de los cuales, 21,7 MMm?3/d correspondieron al gasoducto Centro Oeste, 23,2
MMm?3/d al gasoducto Norte, y 9,0 MMm?3/d recibidos en la Provincia de Buenos Aires. Los
valores maximos de inyeccién en cabeceras fueron de 26,6 MMm3/d en el gasoducto Centro
Oeste y 26,0 MMm?®/d en el gasoducto Norte. En el caso del gasoducto Norte, la inyeccién
promedio de productores locales fue de 6,36 MMm?®/d, la inyeccién de gas importado desde el
Estado Plurinacional de Bolivia alcanzé en promedio 17,4 MMm?3/d con un pico diario de 20,1
MMm?3/d. En el gasoducto Centro Oeste, ademas de la produccién nacional, se recibieron desde
la Republica de Chile 276,0 MMm?® de GNL transportados a la Republica Argentina por el

gasoducto GasAndes entre los meses de junio y agosto.

Con respecto a la inyeccién recibida en la Provincia de Buenos Aires, se registraron valores
promedio de 6,2 MMm?>/d de GNL en la localidad de Escobar, Provincia de Buenos Aires y 2,8
MMm?3/d desde Transportadora de Gas del Sur S.A., en la localidad de General Rodriguez,

Provincia de Buenos Aires.

En el marco del plan de inversiones obligatorias, TGN llevé adelante un programa de proyectos

y obras para mantener su sistema de transporte.

Con fecha 26 de octubre de 2017, TGN celebré un préstamo sindicado con Industrial and
Commercial Bank of China Limited (Dubai Branch), Citibank N.A. e Ital Unibanco S.A. (Nassau
Branch) por un monto de US$ 220 millones. Dicha deuda fue asumida para cancelar las
Obligaciones Negociables que se encontraban vigentes. Asi entonces, el 13 de noviembre de
2017, la Sociedad procedido al rescate anticipado de la totalidad de las Obligaciones
Negociables a Tasa Incremental y de las Obligaciones Negociables a 5 afios por un total de

US$ 208,3 millones. (El monto expuesto incluye capital e intereses).

Lo mencionado implica para TGN el regreso a los mercados voluntarios de deuda, el
diferimiento de los plazos de vencimiento, la eliminacidn de ciertos covenants que impedian
acompanar el potencial crecimiento del negocio asi como la reduccién significativa de la tasa

de financiamiento de TGN, que pasé de 9% a 4,56%.
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Los aumentos tarifarios implementados desde el afio 2016 y durante 2017 le han permitido a
TGN financiar sus gastos de operaciéon y mantenimiento, ejecutar ciertas obras y cancelar sus
vencimientos financieros. A los efectos de que las tarifas se mantengan en valores reales a lo
largo del tiempo y de esta forma poder atender las exigencias que demanda la operacion y el
mantenimiento del sistema de gasoductos, la RTI llevada a cabo por el ENARGAS introduce
mecanismos no automaticos de adecuacién semestral de la tarifa de transporte entre
revisiones tarifarias quinquenales, debido a las variaciones observadas en los precios de la
economia vinculados a los costos del servicio, a efectos de mantener la sustentabilidad

economico-financiera de la prestacion y la calidad del servicio prestado.

TGN considera que los pasos adoptados durante 2016 y 2017 por el Poder Ejecutivo Nacional,
el MINEM y el ENARGAS importan un avance significativo en la normalizacidon de sus tarifas y
el restablecimiento del marco regulatorio sectorial, en particular del articulo 38 de la Ley del
Gas que establece que las tarifas deben permitir cubrir los costos razonables de operacion,
impuestos y depreciaciones, a la vez de posibilitar una razonable rentabilidad. Asimismo, tgn
confia que las nuevas tarifas que entraran en vigencia el 1° de abril de 2018, se mantendran
en valores constantes a lo largo del tiempo para poder hacer frente a los gastos e inversiones

gue demandaran la operacion y el mantenimiento de los gasoductos.

En el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017, TGN registré una ganancia neta de

$ 841,8 millones, que resultd en una ganancia de $ 192,6 millones para CGC.

Los activos de TGN ascienden a $ 25.060 millones y el patrimonio a $ 15.035 millones.

Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. y Gasoducto GasAndes S.A. (39,99%)

La Compafiia posee una participacion directa del 39,9% tanto en GasAndes Argentina como en
GasAndes Chile. GasAndes Argentina opera la seccion argentina del gasoducto GasAndes,
mientras que GasAndes Chile opera la seccién chilena de dicho gasoducto. El principal
accionista de GasAndes Argentina y GasAndes Chile es Aprovisionadora Global de Energia S.A.,
(antes Metrogas (Chile) S.A.), que posee una participacion del 47,1% en cada entidad. El
13,0% restante de GasAndes Argentina y GasAndes Chile se encuentra en poder de AES Gener
S.A.

El gasoducto une el distrito de La Mora, en la provincia de Mendoza, Argentina, con la ciudad
de Santiago de Chile, en Chile y tiene una extension de aproximadamente 533 km, un
didmetro de 24 pulgadas y una capacidad de transporte de 10,8 M MMm?/d. La licencia de

operacion de GasAndes Argentina vence en 2027 y es prorrogable por 10 afos, sujeto a
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revision y aprobacién por el Estado Nacional. La licencia de operacion de GasAndes Chile es

por tiempo indeterminado, sujeto a revisién y aprobacién por el gobierno chileno.

Desde la década pasada, la Argentina ha experimentado una crisis energética que se vio
reflejada fundamentalmente en un importante déficit de abastecimiento de gas. La misma se
produjo principalmente por un aumento en el consumo doméstico, causado a su vez por los
reducidos precios tanto del gas natural en boca de pozo como de las tarifas reguladas de
transporte y distribucion. Esto obligé al Gobierno Argentino a tomar una serie de medidas que
restringieron las exportaciones de gas. Entre 2010 y 2012, y luego de procesos de
renegociacién de los contratos, la Compaiiia puso fin a las controversias con todos sus clientes.
En todos los casos se arribd a acuerdos transaccionales que derivaron en la reduccion de la

capacidad contratada o disminucién del plazo contractual o extincidén de los contratos.

No obstante, la vigencia de las medidas precedentemente referidas, la Sociedad continud

cumpliendo con sus compromisos contractuales.

Con la asuncion del nuevo gobierno argentino, en diciembre de 2015, se inicié una nueva

etapa en la integracion energética entre Chile y Argentina.

A fines de enero de 2016, Chile y Argentina, a través de sus respectivos Ministros de Energia,
acordaron la entrega de gas natural desde las terminales de regasificacion de Quintero vy

Mejillones a la Argentina.

La Compafiia desarrollé6 una estrategia para transportar hasta 4 MMm3/d durante el invierno
del 2016. Para llevar a cabo esta operacién se requirieron modificaciones estructurales en las

plantas compresoras localizadas en Argentina.

Entre los meses de junio y agosto de 2016, se recibieron desde Chile 274,1 MMm3 de GNL

transportados a Argentina por el gasoducto GasAndes.

Por otra parte, en la seccidon chilena del gasoducto GasAndes se firmaron contratos de
transporte en base interrumpible con Metrogas (Chile) S.A. y con dos nuevos clientes Enap y
Endesa. En la seccién argentina también se firmé un contrato interrumpible con Enarsa.

Durante 2017, se transportaron 276,9 MMm? entre los meses de junio y agosto, desde Chile

hacia Argentina, en similares condiciones que durante el 2016.

De acuerdo con contratos de asistencia técnica celebrados entre GasAndes Argentina y la
Compafiia en septiembre de 2014, y entre GasAndes Chile y Andes Operaciones y Servicios
S.A. en agosto de 2014, la Compafiia opera la seccidon argentina del gasoducto GasAndes,

mientras que el sector chileno es operado por Andes Operaciones y Servicios S.A.
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La posibilidad de bidireccionalidad del gasoducto abre nuevas expectativas comerciales y

quiebra la inercia de desintegracién entre los mercados de gas natural entre ambos paises.

Se estima que en el proximo bienio, en la medida del aumento de produccidén de gas en la
Cuenca Neuquina en Argentina, se comercializaran cantidades estivales hacia Chile. Esto
constituye una oportunidad que GASANDES estad en condiciones de atender; a tal efecto, los
buenos resultados de integridad del ducto derivados del pasaje de la herramienta de
inspeccion interna en el tramo argentino, y la operacion de respaldo al mantenimiento
programado de GNL Quintero realizada a fines de Octubre de 2017, auspicia un incremento de

las actividades operativas y comerciales.

Al cierre del ejercicio, los activos de GasAndes totalizaban $416,8 millones y US$ 40,1 millones
y el patrimonio ascendia a $371,9 millones y US$15,2 millones en las sociedades argentina y
chilena respectivamente. A su vez, los resultados netos aportaron ganancias en el caso de la
sociedad argentina por $ 61,6 millones y en el caso de la sociedad chilena por US$ 3,3
millones. En el ejercicio 2017 las sociedades distribuyeron dividendos en efectivo de acuerdo a
lo decidido en las Asambleas de Accionistas celebradas en 2017 por $ 88,8 millones en el caso

de la sociedad argentina y US$ 6,0 millones de la sociedad chilena.

TGM (10,90%)

La Compafia posee una participacién directa del 10,9% en TGM. Los demas accionistas de
TGM son Tecpetrol, Operating S.A., RPM Gas y Total Gas and Electricidad Argentina S.A. que
poseen el 21,8%, 21,8%, 14,6% y 10,9% del capital de TGM, respectivamente.

TGM opera el gasoducto que transporta gas natural desde Aldea Brasilera, en la provincia de
Entre Rios en Argentina a Uruguayana, en el estado de Rio Grande do Sul en Brasil. El
gasoducto tiene una extension de aproximadamente 437 km, un didmetro de 24 pulgadas y
una capacidad de transporte de 15,0 MMm?®/d. La licencia de operacién de TGM vence el 2027

y es prorrogable por 10 afios, sujeto a revisién y aprobacién por el Estado Nacional.

El 28 de septiembre de 1998, YPF S.A. (“YPF”) y Petrdleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”)
celebraron un contrato de compraventa de gas natural por un volumen de 2,8 MMm?® diarios
destinados a abastecer una central termoeléctrica en la localidad de Uruguaiana, Republica
Federativa de Brasil. A tal efecto, YPF contratd el transporte desde la Provincia de Neuquén
hasta la Provincia de Entre Rios con TGN, y con TGM desde la Provincia de Entre Rios hasta la

localidad de Paso de los Libres.
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Como consecuencia de la crisis en el sector energético originada por un déficit de
abastecimiento de gas natural y de electricidad, el gobierno argentino tomé una serie de
medidas en relacion a la exportacién de gas y al redireccionamiento de la capacidad de
transporte hasta que a mediados de 2008 las exportaciones de gas a la Republica Federativa
de Brasil cesaron por completo, por lo cual el cliente ES Uruguaiana Emprendimientos (AESU)
notific6 a YPF la suspension de las obligaciones contractuales de AESU alegando

incumplimientos del contrato por parte de YPF.

Consecuentemente desde noviembre de 2008, YPF dejo de pagar las facturas emitidas por
TGM correspondientes a los servicios de transporte firme y contribucién irrevocable de
septiembre 2008 y meses sucesivos. Ante esta situacion se inicia en 2009, un juicio por la
cancelacion de contratos de provision de gas para enviar a Brasil por parte de YPF a
TGM donde interviene la Camara de Comercio Internacional (CCI) y la justicia argentina. El

litigio legal también incluyé a AESU, una empresa del grupo norteamericano AES.

En 2015 la Sala IV de la Cadmara Contencioso Administrativo Federal habia fallado a favor de
YPF al declarar nulo el laudo del tribunal de la CCI. En febrero de 2016 TGM interpuso un
recurso extraordinario contra dicho fallo, que al ser rechazado obligé a TGM a recurrir ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacién por via de queja. Interin, el 20 de abril de 2016 el
Tribunal Arbitral dicté un laudo final condenando a YPF a pagarle a TGM la suma de US$ 17,8
millones por concepto de facturas impagas, mas US$ 301,3 millones por concepto de dafios
derivados de la rescision culpable del contrato de transporte, en ambos casos con mas
intereses. Contra dicho laudo final, YPF interpuso un segundo recurso de nulidad ante la Sala
Iv.

Finalmente el 20 de diciembre de 2017 la Asamblea Extraordinaria de TGM resolvid por
mayoria aprobar la celebracion de un acuerdo transaccional con YPF (el “Acuerdo

Transaccional”) que puso fin al conflicto entre ambas partes.

En esencia, el Acuerdo Transaccional, que fue asimismo aprobado por el Directorio de YPF se
encuentra vigente y ha tenido principio de ejecucion, establece la obligacion de YPF de pagar a
TGM en concepto de indemnizacién la suma de US$ USD 114 millones, por el que, sin
reconocer hechos ni derechos, ambas empresas desistieron de todos los reclamos que tenian o

podian tener reciprocamente.

Adicionalmente, TGM e YPF celebraron un contrato de transporte interrumpible de exportacion
(STI).

A partir de las medidas implementadas por el gobierno actual en materia energética, no es

descartable que en el futuro se reactive el mercado de transporte de gas destinado a
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exportacién, en la medida que se reduzcan o mitiguen los efectos de la crisis del sector

energético originado por el déficit de abastecimiento de gas natural y electricidad.

TGM, que habia registrado pérdidas en los Ultimos ocho ejercicios anteriores, ha logrado con el
Acuerdo Transaccional mencionado asi como con el nuevo contrato STI, recomponer su
Patrimonio Neto y su Reserva Legal asi como cancelar sus deudas operativas. Por lo
mencionado, es razonable esperar que TGM pueda continuar brindando el servicio en forma

segura, y hacer frente a sus costos operativos, sin necesidad de financiamiento de ningun tipo.

En el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017, TGM registré una ganancia neta de

$ 1.284,3 millones, que resultd en una ganancia de $ 137,8 millones para CGC.

Los activos de TGM ascienden a $ 2.165,2 millones y el patrimonio a $ 1.272,7 millones.

V. Desarrollo Social y Medioambiente

Desarrollo Social

CGC colabora activamente con las comunidades cercanas a sus operaciones, contribuyendo
con el desarrollo sostenible de la poblacién y sus instituciones en las areas de educacion,

salud, deporte, cultura y promocion social.

Durante 2017, CGC Argentina continud fortaleciendo los vinculos con sus grupos de interés en
los ambitos que se describen a continuacidn, entre otras.

- Cooperar con el fortalecimiento del tejido social con apoyo a iniciativas sociales y a
organizaciones de la comunidad: convenio de colaboracién con la Municipalidad de Rio
Gallegos para solventar actividades culturales.

- Colaborar con la Asociacion Cooperadora Benigno Carro para la compra de bienes
necesarios para la prestacion de servicios de salud en el Hospital Regional de Rio
Gallegos.

- Convenio de colaboracion con la Secretaria de Estado de Seguridad de Santa Cruz con
el objetivo de fortalecer el equipamiento de seguridad y mediante el intercambio de
cursos y capacitacion para nuestros empleados en materia de seguridad en el ambito
laboral.

- Contribuir con las propuestas deportivas y culturales de Rio Gallegos: mediante aportes
a la Asociacion Club Deportivo Hispano Americano de Rio Gallegos para su
acompafamiento en la participacion en la Liga Nacional de Basquet, temporada
2016/2017, incentivando el crecimiento del deporte en rio Gallegos mediante entradas

para los empleados de la Compafiia a los partidos del club en rio Gallegos.
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- Contribuir en el mediano y largo plazo con el entramado social mediante nuestra
alianza con Creer Hacer, dedicada a tender puentes entre los mas vulnerables con los
diversos sectores de la sociedad con el fin de mejorar la calidad de vida de las personas
que conforman la comunidad de Rio Gallegos, fomentando principalmente, una actitud

emprendedora.

Medioambiente

Calidad, Salud, Seguridad y Medio Ambiente (CSMS)
CGC tiene como objetivo preservar la integridad fisica del personal, los contratistas y otras
partes interesadas, y asegurar una adecuada proteccion del ambiente. Este compromiso esta

indefectiblemente asociado al desarrollo responsable de operaciones seguras.

Cumplimos con la legislacién vigente en Calidad, Salud, Seguridad y Medio Ambiente en las
jurisdicciones donde desarrollamos nuestras actividades, y con otras practicas superadoras de
la industria asumidas voluntariamente. Somos responsables en el uso de recursos naturales, la
produccion de residuos, el consumo de energia, las emisiones que generamos y el impacto que

podemos producir en los pobladores, la biodiversidad y los bienes culturales.

Utilizamos un programa de gestion basado en objetivos y metas mensurables, y una vision de
mejora progresiva. En todos los casos, realizamos evaluaciones de riesgo de nuestros

proyectos, asi como auditorias de control y planes de respuesta ante emergencias.

Durante el afio 2017 continuamos con la optimizacidon de nuestros procesos de auditorias de
calidad, salud, seguridad, y medio ambiente en todos los activos. En nuestras operaciones e
instalaciones de produccion de hidrocarburos contamos con certificaciones ISO 9001 para los
laboratorios propios en la cuenca austral y respetamos ademas los estandares y mejores
practicas de aplicacidén en la industria (ASTM, API, NFPA, IRAM, IAPG, etc.).

Salud
Durante el afio 2017 CGC no ha registrado enfermedades ocupacionales de importancia ni

accidentes graves o fatales.

Entre las medidas preventivas adoptadas podemos mencionar la instalacion de unidades de
primeros auxilios en los principales sitios de trabajo, la sinergia con servicios médicos locales,
la aplicacion de programas de bienestar fisico y alimentacion saludable (incluidos los

comedores laborales) y el control del consumo de alcohol.
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Ademas, hemos realizado campafias de recoleccién de aracnidos ponzofiosos endémicos de las
zonas de trabajo, para la generacion de antidotos y la proteccion del personal y de la

comunidad.

Seguridad
Durante el afio 2017 no se han registrado accidentes mayores ni fatalidades en empleados vy

contratistas.

Entre las medidas implementadas podemos mencionar las siguientes:

« aplicacion de un plan de auditoria de seguridad de los procesos basado en las ultimas
recomendaciones nacionales e internacionales en la materia.

« cumplimiento de la normativa de seguridad vigente en todas las jurisdicciones de
incumbencia.

« programas de induccién para el personal nuevo.

+ planes de seguridad estacionales, relacionados con las caracteristicas climaticas
extremas y las grandes extensiones territoriales en areas de incumbencia.

« gestion del manejo defensivo, fundada en que la accidentologia vial es la de mayor
incidencia en la industria.

» auditorias de redes contra incendios segun la normativa local y de la NFPA, con el fin de
implementar futuras ampliaciones y optimizaciones.

« nuevos estudios de areas clasificadas para planta de petrdleo y gas, segun la legislacion

nacional y la normativa internacional de aplicacién.

Medio Ambiente
Durante el ejercicio 2017 se continuaron reforzando las medidas de prevencién e intervencion
temprana en caso de derrames, para evitar que eventuales incidentes que involucren

hidrocarburos tengan consecuencias irreversibles en el ambiente.

Se cumplié con toda la normativa vigente en las jurisdicciones de competencia, y se
redactaron y contrataron planes de contingencia y estudios de impacto ambiental, con el fin de
obtener todos los permisos necesarios para realizar la actividad de la empresa de manera

segura para el ambiente.

Se continud trabajando en la reduccidn y remediacion de riesgos ambientales, con acciones
tales como:
« utilizaciéon de productos quimicos declarados y agua de reciclaje en la extraccion de
hidrocarburos no convencionales y la generacion de lodos de perforacion, con el fin de
evitar la afectacion de suelos y fuentes de agua dulce.

« caracterizacién y remediacion de acuiferos freaticos.
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VI.

ampliaciéon de la red de pozos de monitoreo de agua subterrdnea somera, y mayor
frecuencia en la toma de muestras en zonas de interés.

reduccién de la pisada ambiental por el uso de técnicas de perforacién direccionales y
de locacion multiple.

instalaciones de compostaje para el tratamiento de residuos de tipo urbano asociadas a
un vivero para producir especies arboreas.

reduccién de los desmontes y estudios para la recomposicion de la flora extraida.
manipulacién y tratamiento adecuados de los residuos peligrosos y petroleros
generados por la actividad, segun las normativas de aplicacion local y las mejores
practicas de la industria.

deteccidon, caracterizacion y tratamiento de pasivos ambientales, particularmente en
yacimientos o areas donde caduca la sesidn otorgada.

participacion en simulacros de derrames fluviales en cuencas ambientalmente sensibles.

Financiamiento

La politica financiera estuvo centrada en la generacidon de los fondos necesarios para sostener

los niveles del plan de inversion de la Sociedad para el desarrollo de hidrocarburos, en linea

con su estrategia de largo plazo.

Dentro del marco del Programa de Obligaciones Negociables por hasta un valor nominal
de US$250 millones, aprobado por la Comisién Nacional de Valores el 10 de diciembre
de 2014, la Sociedad emitido el 12 de enero de 2018 Obligaciones Negociables Clase
“10"” por valor de US$100 millones, con vencimiento en 2021, a una tasa de interés fija

anual de 9,7%.

La emisiéon de esta ON permitira mejorar el perfil de vencimiento de la deuda vy la
liguidez de CGC, asi como continuar con el plan de fortalecimiento financiero, que es

uno de los principales objetivos de la actual administracion.

En el presente ejercicio se destacan los siguientes aspectos financieros:

1. Con fecha 3 de febrero de 2017 se cancelé el saldo del préstamo con Industrial
and Commercial Bank Of China (Argentina) S.A. bajo el contrato de préstamo

sindicado por US$35 millones.

2. Con fecha 20 de febrero de 2017 se suscribié un contrato de préstamo sindicado
por un monto de US$72 millones y por el término de 24 meses, organizado por
el Industrial and Commercial Bank Of China (Argentina) S.A. y con la
participacion de la Sucursal de Citibank N.A. establecida en Argentina, Banco
Hipotecario S.A. y BACS Banco de Crédito y securitizacién S.A. El 21 de febrero y

el 15 de marzo de 2017 se produjo el desembolso de los fondos por US$64
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millones y US$8 millones respectivamente, los cuales fueron aplicados a capital

de trabajo e inversiones de capital.

3. Con fecha 7 de marzo de 2017 la Compafiia efectud el rescate total y anticipado
de las obligaciones negociables Clases 2, 4, 6 y 7 por un importe total de US$

45,8 millones y la Clase 8 por $68,5 millones.

Los objetivos financieros de la Sociedad para el ejercicio 2018 se centraran en asegurar los
fondos adecuados para cubrir las necesidades de capital de trabajo, el plan de inversiones

previsto y el cumplimiento de las obligaciones financieras.
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VIII. Sintesis de la Estructura Patrimonial y de Resultados Consolidada de la Sociedad
(en millones de pesos)

Estructura Patrimonial consolidada

2017 2016 2015
Activo no corriente 6.933,3 4.606,4 3.593,4
Activo corriente 3.203,5 4.254,7 1.746,7
Total Activo 10.136,8 8.861,1 5.340,1
Pasivo no corriente 6.811,8 5.712,4 3.000,2
Pasivo corriente 2.558,4 2.003,3 984,2
Total Pasivo 9.370,2 7.715,7 3.984,4
Participacién no controladora 0,0 6,3 7,5
Patrimonio 766,6 1.139,1 1.348,2
Total Patrimonio 766,6 1.145,4 1.355,7
Total Pasivo y Patrimonio 10.136,8 8.861,1 5.340,1
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Estructura de Resultados consolidado

2017 2016 2015

Ventas netas 4.897,6 3.475,1 2.526,8
Costo de ventas (4.313,6) (2.631,6) (1.975,6)

Ganancia bruta 584,0 843,5 551,2
Gastos de comercializacion (104,4) (70,7) (59,8)
Gastos de administracion (294,2) (236,2) (200,3)
Gastos de exploraciéon 0,0 0,0 (55,9)
Otros ingresos y egresos operativos 12,2 (100,4) 411,6

Ganancia operativa 197,6 436,2 646,8
ResglFadoﬂde inversiones valuadas bajo el método de la 377,3 21,3 (145,6)
participacion
Resultados financieros, netos (1.177,7) (811,5) (583,0)
Resultado por combinacién de negocios 0,0 0,0 195,4

Resultado antes de Impuestos (602,8) (354,0) 113,6
Impuesto a las ganancias 190,7 121,8 (56,1)
(Pérdida) Ganancia neta del Ejercicio (412,1) (232,2) 57,5
Resultado del ejercicio atribuible a:

Accionistas de la Compania (409,9) (231,1) 58,9

Interés no controlante (2,2) (1,1) (1,4)

(412,1) (232,2) 57,5
Evolucion de flujos de efectivo consolidado
2017 2016 2015

Efectivo al inicio del ejercicio 1.873,2 199,5 20,4
Efectivo neto generado (aplicado) por las operaciones 1.195,1 586,9 (165,1)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (2.213,6) (1.342,2) (1.597,1)
Efectivo neto (aplicado) generado por las actividades de
financiacién (775,7) 2.251,9 1.885,7
Resultados financieros generados por el efectivo 152,9 177,1 55,6
Efectivo al cierre 231,9 1.873,2 199,5
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IX. Analisis de Resultados, Situaciéon Patrimonial Consolidada y Flujo de efectivo
Resultados

Los resultados del ejercicio 2017 muestran una pérdida neta final de $412,1 millones, frente a
una pérdida neta final del ejercicio 2016 de $232,2 millones, como consecuencia
principalmente del impacto de las diferencias de cambio generadas por el endeudamiento en
moneda extranjera y en menor medida por una reducciéon del margen bruto debido a una suba

de los costos imputables a la venta.

El EBITDA correspondiente al ejercicio 2017, ascendié $1.338,1 millones, lo que representa

una disminucién del 0,97% respecto al ejercicio 2016.

Las ventas netas del ejercicio bajo analisis fueron de $4.897,6 millones, lo que representa un
aumento del 41% con respecto al ejercicio anterior. Este aumento se origina principalmente
por (i) una mayor venta de gas, se incrementd en un 94% respecto al ejercicio anterior,
debido al aumento de los precios promedio en ddélares mas la devaluacion del tipo de cambio,
en un 72% y por mayores cantidades vendidas, en un 22%, (ii) mayores ingresos por estimulo
a la inyeccion de gas (“Plan Gas II"”), los que aumentaron un 35% respecto al ejercicio anterior
($270 millones) y (iii) una mayor venta de crudo, se incrementd en un 24% respecto al
ejercicio anterior, por mayores cantidades vendidas, en un 25%, y menor precio del 1%. Estos
incrementos se vieron parcialmente compensados por un menor ingreso en los servicios

conexos que disminuyeron en un 18% ($42 millones).

La ganancia bruta del ejercicio 2017 fue de $584,0 millones, un 31% menor comparada con el
ejercicio anterior, con margenes sobre ventas del 12% en 2017 y del 24% en el ejercicio

comparativo.

La disminucion en la ganancia bruta se explica principalmente por subas en los costos de
produccion originados en (i) mayores niveles de actividad, la producciéon anual 2017 de
petréleo, gas natural, gas licuado de petrdleo y gasolina fue de 1.374,8 Mm?® de petrdleo
equivalente, registrandose un incremento con respecto a la produccidon del ano anterior del
4,8% (ii) aumento en los precios relativos por ajustes de tarifas y costos laborales (iii)
mayores costos de amortizaciones principalmente por mayor nivel de inversiones puestas en
produccion durante el ejercicio, lo cual ha sido compensado parcialmente por el incremento en

las ventas, explicado en el parrafo anterior.

El costo de ventas del 2017 fue $4.313,6 millones o sea un 64% superior con respecto al
ejercicio anterior. Tal como se indicé en el parrafo anterior el incremento en los costos se

origina en mayores niveles de actividad y en el aumento en las tarifas de servicios petroleros.

Los rubros principalmente afectados son los siguientes:
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» Servicios de terceros por $332 millones.

« Operacion y mantenimiento del orden de los $170 millones.

« Canones, servidumbre y regalias de petrdleo y gas, $163 millones.

« Sueldos, cargas sociales y otros gastos de personal, derivados de la incorporacion de
personal, incremento en remuneraciones y mayor nivel de actividad, del orden de $46
millones.

« Mayores cargos por depreciacion de pozos, plantas y equipos del orden de los $212

millones.

El incremento en los costos superior en relaciéon a las ventas determind que el margen de

utilidad bruta disminuyera un 12% respecto al ejercicio anterior.

Los gastos de administracion en el ejercicio 2017 aumentaron en $58,0 millones es decir un
24,6% respecto al ejercicio anterior. Los mayores incrementos corresponden a i) Sueldos y
cargas sociales, aumentaron $18 millones, derivado principalmente de recomposiciones
salariales otorgadas, en su mayor parte como compensacion por inflacion y por nuevas
incorporaciones, ii) Honorarios y retribuciones por servicios, aumentaron $17 millones, el
aumento corresponde al incremento de costos por servicios contratados a terceros y reajustes
de tarifas, iii) Mantenimiento de sistemas, tanto de hardware como de software por $15

millones.

El rubro Otros Ingresos y Egresos Operativos totalizd ganancias por $12,2 millones en el
ejercicio 2017 y pérdidas de $ 100,4 millones en el ejercicio comparativo, derivadas

principalmente de ajustes en las previsiones legales y por créditos incobrables.

El rubro de Resultado de inversiones valuadas bajo el método de la participacion totalizd
ganancias de $377,3 millones en el ejercicio 2017 y $21,3 millones en el ejercicio
comparativo. La variacion de $356 millones obedece principalmente a (i) el resultado de la
participacion en Gasinvest en el afio 2017 representd una ganancia de $192,2 millones
mientras que en el 2016 fue una pérdida de $54,2 millones. En el ejercicio 2017 Gasinvest
reconocioé la ganancia por la participacion accionaria en su controlada TGN, derivada de una
mayor facturacidon asociada principalmente al incremento en las tarifas de transporte con
destino local y un menor costo financiero, (i) el resultado de la participacion en TGM en el ano
2017 representd una ganancia de $137,8 millones originada en el acuerdo transaccional con
YPF, descripto en el punto “V. Actividades y Negocios de la Compafiia” y (iii) menores
ganancias en Gasoducto GasAndes (Argentina y Chile) por $28,3 millones con respecto al

ejercicio anterior, originadas principalmente por mayores costos de mantenimiento del ducto.

Los resultados financieros netos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2017 presentaron una mayor pérdida por $ 366,2 millones, comparados con el ejercicio 2016,
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como consecuencia principalmente del impacto de las diferencias de cambio generadas por el

endeudamiento en moneda extranjera que se incrementd en $384,0 millones.

Situacion Patrimonial

indices Comparativos

2017 2016 2015
Liguidez (a) 1,25 2,12 1,77
Solvencia (b) 0,08 0,15 0,34
Inmovilizacién del capital (c) 0,68 0,52 0,67

(a) Activo corriente sobre pasivo corriente
(b) Patrimonio neto / Pasivo total

(c) Activo no corriente sobre total del activo

Al 31 de diciembre de 2017, los activos consolidados de la Sociedad ascendieron a $10.136,8
millones que, frente a un pasivo de $9.370,2 millones determinaron un patrimonio neto de
$766,6 millones.

El total de activo aumentd en $1.275.7 millones respecto al ejercicio anterior. Esta variacion

fue originada principalmente por:

i) un aumento de $1.879 millones en el rubro Propiedad, Planta y Equipo, principalmente por
efecto neto de altas ($2.384 millones) derivadas del Plan de Inversiones ejecutado durante
el presente ejercicio relacionado con la campana de perforacidon ejecutada en Cuenca
Austral, activacion de costos financieros por $307 millones y costos para abandono de
pozos por $202 millones; bajas ($9 millones) y depreciaciones registradas durante el
presente ejercicio por $1.005 millones, como consecuencia de las mayores inversiones y
del incremento en los niveles de produccion de la Sociedad.

ii) un aumento de $1.100 millones en los créditos al cierre del ejercicio consecuencia
principalmente del aumento de los créditos a cobrar del orden de los $451 millones
derivados del Programa de Estimulo a la Inyeccion Adicional de Gas y a los mayores saldos
de créditos de origen impositivo (pagos a cuenta del impuesto a las ganancias, saldos a
favor de IVA e impuesto sobre los ingresos brutos) del orden de los $216 millones.

iii) un aumento de $325 millones en el rubro Inversiones en compaiiias asociadas generado
principalmente por las ganancias devengadas en el ejercicio por la participacidon accionaria
en las empresas Gasinvest y TGM.

iv) una disminucion de $1.763 millones en los rubros de efectivo e inversiones de corto plazo,
producto del mayor nivel de inversiones realizadas en Propiedad, Planta y Equipo.

v) una disminucién de los Bienes de Cambio en $253, basicamente por un menor stock de

crudo al cierre del ejercicio.
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El total del pasivo aumentd $1.655 millones, las principales variaciones se originaron en:
) aumento neto de las deudas financieras de $850 millones, originado principalmente
por el efecto de la fluctuacién cambiaria del délar con respecto al peso.
i) un aumento de $602 millones en las cuentas comerciales por pagar al cierre del
ejercicio consecuencia principalmente del mayor nivel de actividad e inversion.
iii) aumento de la provisién para abandono de pozos y remediacion ambiental por $215

millones, medida en pesos.

Flujos de efectivo

Durante el afio 2017, la generacion de caja operativa alcanzd los $1.195,1 millones, o sea un
104% mayor con respecto al ejercicio anterior. Este aumento de $608 millones se generd por
el aumento en el capital de trabajo y una leve disminucion del EBITDA.

El flujo neto de efectivo de las actividades de inversidon durante el 2017 fue de $2.213,6
millones un 65% mayor al del ejercicio anterior. Las inversiones en propiedad, planta y equipo
totalizaron $ 2.484 millones en 2017, un 138% superior con respecto a las del afio anterior,
acorde al plan de inversién de la compaiia.

En el afio 2017 el flujo neto de efectivo de las actividades de financiacion disminuyd en
$775,7 millones, mientras que en el 2016 la Sociedad tuvo un incremento neto de fondos por
$2.251,9 millones. Esta diferencia fue generada por una menor toma de deuda por $ 2.991
millones y por un menor pago de intereses por $36,6 millones.

Al 31 de diciembre de 2017 la posicion de efectivo y equivalentes asciende a $ 232,0 millones.

La deuda financiera a esa fecha es mayoritariamente en ddlares y asciende a US$372 millones.

X. Perspectivas

Con la decisién del Gobierno Nacional de alinear el precio internacional del crudo, que empezé
a regir a partir del 1 de enero de 2018 y en los hechos a partir de octubre de 2017 y la
normalizacién del sector del gas en un plazo de 4 afios, las expectativas del sector petrolero
son positivas. El nuevo programa de estimulo a la produccion de gas natural para los
proyectos gasiferos no convencionales, estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2021, las
petroleras que adhieran al plan recibiran un precio minimo de US$ 7,5 el millon de BTU en el
afio 2018, de US$ 7 en 2019, de US$ 6,5 en 2020 y de US$ 6 en 2021, durante el programa el
Estado Nacional compensara al productor hasta alcanzar el valor del precio de estimulo, en
caso de que no reciba ese valor por la venta del gas en el mercado interno. Se estima que la
transicion durante 2018 y 2019 permitira alcanzar los precios internacionales lo que redundara

en el incremento de la produccion para reducir importaciones y retomar las exportaciones.
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La empresa a partir del acuerdo suscripto con la Provincia de Santa Cruz de inversion
hidrocarburifera en virtud del cual CGC es titular de la totalidad de los derechos y obligaciones
correspondientes a la concesion de explotacion de hidrocarburos no convencionales sobre el
Area “Campo Indio Este-El Cerrito”, del primer proyecto de gas no convencional que ha sido
otorgado fuera de la cuenca neuquina, se centrara en el desarrollo del tight gas en esa zona,
mediante la utilizacion de tecnologias de avanzada que incluye pozos horizontales,

direccionales con monogor, sin tubing y fracturas de gran magnitud.

En concordancia con lo realizado en 2017, que con una oferta de 3,5 millones de metros
cubicos diarios de gas, se colocd en el top five del ranking de mayores productores del pais,
segun estadisticas del IAPG, el compromiso es duplicar su producciéon de gas en dos o tres
afios. Se continuara trabajando en pos de lograr nuevos descubrimientos, a través de la
exploracion continua y el desarrollo de las areas en las que trabaja. La Sociedad va a seguir

priorizando proyectos de produccién y exploracion de ciclo corto.

En materia de financiamiento, los esfuerzos continlan enfocados en la optimizacion de la
estructura de financiamiento, como asi también en la bUsqueda de fuentes adicionales de

financiacion atento a los objetivos de inversion.

XI. Distribucion de Resultados no Asignados

El ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016 y cerrado el 31 de diciembre de 2017 arrojoé una
pérdida de $ 409,9 millones.

El Directorio propone a la Asamblea que dicha pérdida sea absorbida totalmente con Ia

Reserva facultativa para mantenimiento de capital de trabajo y futuros dividendos

XII. Honorarios de Directores y Sindicos

Al 31 de diciembre de 2017 se han devengado retribuciones al Directorio por la suma de $ 6,2
millones y a la Comisién Fiscalizadora por la suma de $ 0,3 millones por las funciones

desarrolladas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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En funcidn del resultado del ejercicio, el Directorio propone que se someta a Asamblea para su
aprobacion el pago de honorarios a los sefiores Directores y a los miembros de la Comisién
Fiscalizadora, segun los términos dispuestos por el articulo 261 de la Ley General de
Sociedades N° 19.550.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2018.

EL DIRECTORIO

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente
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1INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL _CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO

Cumplimiento

Incumplimiento

Total
Parcial

Informar o Explicar

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMI
INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

SORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O

o . X
Recomendaciéon 1.1: Garantizar la

divulgacién por parte del Organo de
Administracién de politicas aplicables
a la relacion de la Emisora con el
grupo econémico que encabeza y/p
integra y con sus partes relacionadas

Compafiia General de Combustibles S.A. (“CGG&ne la politica de
efectuar las eventuales operaciones con partesiaedalas en condiciong
normales de mercado. El directorio publica condeecia trimestral en los
estados contables correspondientes a los perintiysedios del ejercicio),
los saldos y operaciones con partes relacionaalaspino lo establecen Igs
disposiciones legales y profesionales vigentes.

[

Por otra parte, CGC ha emitido en el mercado lecatternacional, lag
Obligaciones Negociables Clase “A” con fecha 7 déembre de 2016 (las
“ONs Clase A”). Bajo los términos y condicioneslde ONs Clase A CG(
asumié ciertos compromisos en caso de llevar a tamsacciones con
afiliadas, los cuales se encuentran detalladosaesetcion “—Ciertos
Compromisos—Limitacién a las Operaciones con Afiéis’ del Suplementg
de Precio correspondiente a las ONs Clase A puldiea la Autopista de la
Informacion Financiera (la_“AIF") con fecha 18 detubre de 2016. Dichog
compromisos son idénticos a los asumidos por CGjG bk préstamo
sindicado suscripto el 20 de febrero de 2017 cdndtrial and Commercia|
Bank of China (Argentina) S.A., como organizadagstamista y agent
administrativo, La Sucursal de Citibank N.A. estafila en la Republic
Argentina, Banco Hipotecario S.A. y BACS Banco deédito y
Securitizaciéon S.A. como prestamistas y organizeglqor la suma de hasta
setenta y dos millones de ddlares estadounidebg%7¢.000.000).

D=

Adicionalmente en forma posterior al cierre det@fgo al 31 de diciembrg
de 2017, hemos emitido la Obligacién Negociables€ld0 por USH
100.000.000, que contiene compromisos adicion&desgue se encuentrg
descriptos en la nota 32 de hechos posterioress gpresentes estad
financieros consolidados.

=]

Recomendacion 1.2: Asegurar la
existencia de mecanismos preventivos
de conflictos de interés.

El estatuto de CGC no contiene disposicionge@ficas por las cuales 9
obligue a los directores a informar acerca de siisrdses personal
vinculados con las decisiones que les sean soraetiia obstante, CGQ
entiende que no es necesaria su inclusion dadsqueale aplicacién lo
articulos 272 y 273 de la ley N° 19.550 de sociedammerciales (la “Ley
General de Comerciales”).

oo

Recomendacion 1.3: Prevenir el usd
indebido de informacion privilegiada.

CGC no posee disposiciones estatutarias, &mvite las cuales se prevea un
procedimiento determinado en el caso del uso iddelie informacion
privilegiada. Sin perjuicio de ello, CGC entiendeegno es necesaria §
inclusién o creacion pues rigen estandares y noquaspenalizan el usp
indebido de informacién confidencial de quienes ej@m informacion
privilegiada que se encuentran previstos en laNey6.831 (la “Ley de
Mercado de Capitales”) y en las normas de la Camisiacional de Valores
(t.0. 2013) (las “Normas de la CNV").

c

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMI

NISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

Recomendacioén Il. 1: Garantizar que
el Organo de Administracion asuma la
administracién y supervision de la
Emisora y su orientacién estratégica.

II.L1.1. Responder si el o6rgano de
administracion aprueba:

I1.L1.1.1 el plan estratégico o de negocjo,
asi como los objetivos de gestion |y
presupuestos anuales,

De conformidad con lo establecido en el estetiet CGC, el directorio tiene
amplias facultades de administracion y disposipara el cumplimiento de
objeto social. En mérito a lo expuesto, el diraoters el encargado defin

=




los objetivos estratégicos, los lineamientos y letadologia tendiente a
elaborar el plan de negocios, los objetivos y ahpstratégico de CGC, Igs
cuales se ven plasmados mediante la aprobaci@sgrdsupuestos anuales
y los estados contables, individuales y consolidattonestrales y anuales.

I1.1.2 la politica de inversiones (gn X Los lineamientos y politicas generales de isiogres y de financiacion son
activos financieros y en bienes gle instrumentados por el directorio de la sociedad.
capital), y de financiacién

X La politica de gobierno societario en CGC estmpuesta por las

I.L1.1.3 3 la politica de gobiern
societario (cumplimiento Cédigo d
Gobierno Societario),

D O

disposiciones contenidas en su estatuto asi comdanresolucioneg
adoptadas en el seno de las reuniones de diredtasgoliticas de gobiern
societario son consideradas anualmente a partiraéiel 2014, y son
expuestas en la memoria anual como parte integrdatdos estados
contables.

(=}

I.L1.1.4 la politca de seleccion

evaluacion 'y remuneracién de Ios

gerentes de primera linea

con el area de Recursos Humanos, con reporte ettiio de la sociedad.

La politica relativa a seleccién, evaluaciércapacitacion de gerentes (e
primera linea, se desarrolla en el &mbito de la@@a General, en conjunto

II.L1.1.5 la politica de asignacion d
responsabilidades a los gerentes
primera linea

[0

La politica relativa a la asignacion de resptildades de gerentes d
primera linea, se desarrolla en el &mbito de la&@®a General, en conjunt
con el area de Recursos Humanos, con reporte ettiio de la sociedad.

=]

II.L1.1.6 la supervision de los planes de

sucesion de los gerentes de primera li

1%

El reemplazo de gerentes de primera linea,astigo del Directorio y de |
Gerencia General.

I.L1.1.7 la politica de responsabilidg
social empresaria

La politica de responsabilidad empresaria dinelea nivel de la gerenci
general, con reporte al directorio en las cuestioakevantes.

1

I1.L1.1.8 las politicas de gestién integral
de riesgos y de control interno, y de

prevencion de fraudes

Si bien no existen politicas escritas, el naneib permanente efectuado por
la gerencia y la direccién, permiten llevar adedala gestion integral de
riesgos. Control interno y prevencion de fraudes.

I1.L1.1.9 la politica de capacitacién

entrenamiento continuo para miembrpos

La mayoria de los integrantes del Directorio@8C poseen antecedentes
profesionales y académicos reconocidos, y una itapiar trayectoria en gl

2

=}

1%

del Organo de Administracién y de lgs desempefio de funciones de direccion en empresalgdoe internacionale

gerentes de primera linea destacadas del sector energético.
En base a lo antedicho, el Directorio no consige@esario implementar u
plan de capacitacién y desarrollo para sus miemHbrascapacitacion de
gerentes de primera linea se desarrolla en el nifrda politica general d
capacitacion de CGC disefiada por el Area de Rexurionanos con
supervision de la Gerencia General.

I.L1.2 De considerar relevante, agregar No aplica

otras politicas aplicadas por el Organo|de

Administracion que no han sidp

mencionadas y detallar los punt
significativos.

DS

I1.1.3 La Emisora cuenta con una politi
tendiente a garantizar la disponibilidd
de informacién relevante para la toma
decisiones de su  Organo
Administraciéon y una via de consul
directa de las lineas gerenciales, de
modo que resulte simétrico para tod
sus miembros (ejecutivos, externos
independientes) por igual y con u
antelacion suficiente, que permita
adecuado analisis de su conteni
Explicitar.

ca
ad
de

oY

Si bien CGC no cuenta con una politica es@iteespecto, los directore
gerentes y sindicos, estdn permanentemente infosndd los aspecto
relevantes del giro social cuyo conocimiento eegaiio para el desempef
de sus funciones. La sociedad emite un informe aeral de gestion
mensual, sin perjuicio de los reportes al direotazbn motivo de la
publicacion de los estados financieros.

o

I.L1.4 Los temas sometidos
consideracion del Organo d
Administraciéon son acompafiados por
andlisis de los riesgos asociados a
decisiones que puedan ser adoptag
teniendo en cuenta el nivel de ries|
empresarial definido como aceptable
la Emisora. Explicitar.

un
las

go
or

El directorio de CGC a la hora de poner a aersicion los diversos puntas
del orden del dia, siempre cuenta con informacidficisnte sobre log
riesgos asociados a las decisiones que puedan desga adoptadas.

Recomendacion 11.2: Asegurar un efectivo Control déa Gestion e

Responder si el Organo de control verifica:

mpresaria.

I.2.1 el cumplimiento del presupuesio X En las reuniones de directorio se verifica @didamente el cumplimientd
anual y del plan de negocios del presupuesto anual y el plan de negocios.

2.2 el desempefio de los gerentes de X El control de la gestién del negocio es moeiémio periddicamente por
primera linea y su cumplimiento de I¢s gerencia general en base a la informacion brindifale las diferentes

[




objetivos a ellos fijados (el nivel de
utilidades previstas versus el de
calificacion

utilidades logradas,
financiera, calidad del reporte contab
cuota de mercado, etc.).

Hacer una descripcion de los aspectos

relevantes de la politica de Control ¢e

Gestion de la Emisora detallang

[o]

técnicas empleadas y frecuencia del

monitoreo efectuado por el Organo de

Administracion.

gerencias de CGC.

Recomendacion 11.3: Dar a conocer el proceso de duacion del desempefio del Organo de Administraciéy su impacto.

Responder si:

11.3.1 Cada miembro del Organo de X Cada miembro del 6rgano de administracion cemaph lo establecido en el
Administracién cumple con el Estatuto estatuto. No hay un reglamento de funcionamientd d@lgano de
Social y, en su caso, con el Reglamento administracion ya que el desempefio del mismo sa eadas directrices
del funcionamiento del Organo de estipuladas en el estatuto, la Ley General de 8ades, la Ley N° 26.831 de
Administracion. Detallar las principales Mercado de Capitales y las normas de la CNV (0432 Los principaleg
directrices del Reglamento. Indicar el lineamientos del estatuto, en estos aspectos, esté@ulados con e
grado de cumplimiento del Estatuto funcionamiento del directorio, la administraciériscalizacion de CGC, I3
Social y Reglamento. cantidad de miembros, duracién de sus mandatasiores previstas, modp
de sesionar, mecanismos para el establecimienttaglenayorias, y Ig
representacion de CGC.
11.3.2 El Organo de Administracion X La asamblea evalla la gestion del directoridaeasamblea ordinaria anugl
expone los resultados de su gestién que somete a consideracion, entre otras cuestitenesprobacion de los
teniendo en cuenta los objetivos fijados estados contables correspondientes a los ejercamiosles asi como la

al inicio del periodo, de modo tal que Id
accionistas puedan evaluar el grado de
cumplimiento de tales objetivos, que
contienen tanto aspectos financieros
como no financieros. Adicionalmente, ¢
Organo de Administracion presenta un
diagnéstico acerca del grado de
cumplimiento de las politicas
mencionadas en la Recomendacion |,
items 1.1.1.y 11.1.2

Detallar los aspectos principales de
evaluacion de la Asamblea General
Accionistas sobre el grado
cumplimiento por parte del Organo (
Administracién de los objetivos fijadg
y de las politicas mencionadas en
Recomendacioén Il, puntos 11.1.1 y II.1.
indicando la fecha de la Asamblea dor
se presento dicha evaluacion.

(7]

gestion de los miembros del directorio y su remacién. Trimestralmente
en oportunidad del cierre de los estados contabtesespondientes
periodos intermedios del ejercicio anual, se explanevolucion de los
negocios ante el directorio y la comisién fiscaliza. Dicha situacion y |3
aprobacién de contenidos se refleja en las actagspmndientes de lo
mencionados organismos.

Recomendacion I1.4: Que el nimero de miembros exteos e independientes constituyan una proporcion siiicativa en el Organo de

Administracién.
Responder si:

I.4.1 La proporcion de miembro
ejecutivos, externos e independien
(éstos Ultimos definidos segun
normativa de esta Comision) del Orga
de Administracion guarda relacién con
estructura de capital de la Emiso
Explicitar.

o

no
la

El estatuto de CGC establece que la direccidadsninistracion de I3
Sociedad estar4 a cargo de un directorio compuestoel nimero de
miembros que fije la asamblea general ordinarisad®onistas entre u
minimo de cinco (5) miembros y un maximo de oncg) (fhiembros
titulares, con mandatos por dos afios siendo réddsgi La asamble
asimismo debe designar igual nimero de miembroersiés por el mismg
mandato. La composiciéon del 6rgano de administraei® la adecuada
guarda relacién con la estructura de capital de C&Qualmente, el
directorio de CGC estd compuesto por ocho direstditelares y seig
directores suplentes.

I.4.2 Durante el afio en curso, |
accionistas acordaron a través de \
Asamblea General una politica dirigi
a mantener una proporciéon de al mer
20% de miembros independientes sol
el nimero total de miembros del Orga
de Administracion.

Hacer una descripcion de los aspec
relevantes de tal politica y de cualqu

0

na
la
0s
bre
no

tos
er

acuerdo de accionistas que pernita

comprender el modo en que miemb

oS

del Organo de Administracion sg

n

El 6rgano de administracion de CGC cuenta con (d) director
independiente. Informamos que durante el cursoefi@ticio no se har
producido abstenciones por conflicto de intereses.

)

A




designados y por cuanto tiempo. Indigar

si la independencia de los miembros

Organo de  Administracién  fu
cuestionada durante el transcurso del
y si se han producido abstenciones

conflictos de interés.

afio
bor

Recomendacion 11.5: Comprometer a q

Responder si:

ue existan nornsay procedimientos inherentes a la seleccién y progsta de miembros del Organo de
Administracion y gerentes de primera linea.

I.5.1 La Emisora cuenta con un Comi
de Nombramientos:

té

CGC no cuenta actualmente con@omité de Nombramientos, puesto q
considera suficientes y efectivos los procedimigrgeguidos actualment
para la designaciéon de gerentes de primera lineeerBbargo, no descart
su implementacién en el futuro en caso de rescitaveniente.

I.5.1.1 integrado por al menos trg
miembros del Organo d
Administracion, en su  mayori
independientes,

S

o

No aplica porque CGC no cuenta con un Comit8ldebramientos.

[.5.1.2 presidido por un miembr
independiente del Organo g
Administracion,

[)

No aplica porque CGC no cuenta con un Comit8laebramientos.

I1.L5.1.3 que cuenta con miembros q
acreditan  suficiente  idoneidad
experiencia en temas de politicas
capital humano,

ue

Y
de

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBlaebramientos.

I1.5.1.4 que se relna al menos dos ve
por afio.

ces

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBlaebramientos.

I.5.1.5 cuyas decisiones no s
necesariamente vinculantes para

Asamblea General de Accionistas si
de caracter consultivo en lo que hace

seleccion de los miembros del Organo
Administracion.

la
no
A la
de

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBldebramientos.

I.5.2 En caso de contar con un
Comité de Nombramientos, el mismo:

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBlobramientos.

11.5.2.1. verifica la revision y evaluacié
anual de su reglamento y sugiere
Organo de  Administracion la
modificaciones para su aprobacion,

al

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBloebramientos.

11.5.2.2 propone el desarrollo de criteri
(calificacion, experiencia, reputacid
profesional y ética, otros) para
seleccion de nuevos miembros d
Organo de Administracion y gerentes
primera linea,

DS
n
a
el
de

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBloibramientos.

I.5.2.3 identifica los candidatos
miembros del Organo de Administracid
a ser propuestos por el Comité a
Asamblea General de Accionistas,

S ®

la

No aplica porque CGC no cuenta con un Comit8ldebramientos.

I.5.2.4 sugiere miembros del Organo
Administracion que habran de integr
los diferentes Comités del Organo

Administracién acorde a su
antecedentes,

de
ar
de

No aplica porque CGC no cuenta con un Comit8laebramientos.

I1.5.2.5 recomienda que el Presidente
Directorio no sea a su vez el Geref
General de la Emisora,

del
te

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBloebramientos.

I1.5.2.6 asegura la disponibilidad de |
curriculum vitaes de los miembros d
Organo de Administracion y gerentes
la primera linea en la web de la Emiso|
donde quede explicitada la duracion
sus mandatos en el primer caso,

DS
el
de
ra,
de

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBloibramientos.

11.5.2.7 constata la existencia de un pl
de  sucesion  del Organo
Administracion y de gerentes de primg
linea.

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitBlobramientos.

I1.5.3 De considerar relevante agreg

ue

D @

No aptiorque CGC no cuenta con un Comité de Nombraasent




politicas implementadas realizadas po
Comité de Nombramientos de

Emisora que no han sido mencionadas
el punto anterior.

el
a
en

Recomendacion I1.6: Evaluar la conveniencia
desempefien funciones en diversas Emisoras.

de quen

iembros

del Organo de Administracién y/o sindicog/o consejeros de vigilancig

Responder si: La Emisora establece
limite a los miembros del Organo (
Administracién y/o  sindicos v/
consejeros de vigilancia para q
desempefien funciones en otras entidg
que no sean del grupo econdémico, g
encabeza y/o integra la Emisor
Especificar dicho limite y detallar si €

un

[0)

lle
des
ue
a.

=]

el transcurso del afio se verificé algupa

violacién a tal limite.

X

Los miembros del directorio no cuentan con tiimiones para participar €

el directorio de otras sociedades. No obstantel eras® de tener algun

conflicto de interés los directores deben denulc@onforme lo dispuest
en los articulos 272 y 273 de la Ley General deeSades.

En cuanto a los miembros de la comision fiscalicadte CGC, tampoc
cuentan con limitaciones para desempefiar funcienedras entidades qy
no sean del grupo econémico.

Recomendacion I1.7: Asegurar la Capacitacion y Deseollo de miembros del Organo de Administracion y grentes de primera linea de I

Emisora.

Responder si:

I1.7.1 La Emisora cuenta con Program
de Capacitacién continua vinculado a
necesidades existentes de la Emis|
para los miembros del Organo
Administraciéon y gerentes de prime
linea, que incluyen temas acerca de
rol y responsabilidades, la gesti
integral de riesgos empresarialg
conocimientos especificos del negociq
sus regulaciones, la dindmica de
gobernanza de empresas y temas
responsabilidad social empresaria. En
caso de los miembros del Comité
Auditoria, normas contable)
internacionales, de auditoria y de cont
interno y de regulaciones especificas
mercado de capitales.

Describir los programas que se llevar
a cabo en el transcurso del afio y
grado de cumplimiento.

Ver respuesta a 11.1.1.9.

I.L7.2 La Emisora incentiva, por otrg
medios no mencionadas en 1.7.1, a
miembros de Organo de Administraci
y gerentes de primera linea mantener
capacitacion permanente q
complemente su nivel de formacién
manera que agregue valor a la Emisg
Indicar de qué modo lo hace.

Los miembros del directorio y los gerentes deera linea cuentan con
apoyo de CGC para llevar a cabo las capacitacigues consideren
convenientes, ya que la misma contribuye a un negsempefio en sy
cargos y consecuentemente a un mejor cumplimiegitolijeto social de 19
entidad.

Como se menciond anteriormente, el presupuestol aeuta Compafiig
incluye planes de capacitacion, ya que consideeargsultan necesarig
para sus miembros en funcion a los cambios y aracibnes técnicas
profesionales.

>

[0
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n

PRINCIPIO lIl. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDEN  TIFICACION, MEDICION, ADMINISTRACION Y DIVULGACION

DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion Ill: El Organo de Administracion debecontar con una politica de gestion integral del esgo empresarial y monitorea sy

adecuada implementacion
Responder si:

IIl.1 La Emisora cuenta con politicas

gestion integral de riesgos empresarig
(de cumplimiento de los objetivo
estratégicos, operativos, financieros,

reporte contable, de leyes y regulacion
otros). Hacer una descripcion de |
aspectos mas relevantes de las misma

le
les

de

Si bien no existe una metodologia formalmerserita de gestion integrg
de riesgos formalmente definida, CGC permanentemeiectia un
andlisis y evaluacion de los distintos riesgos esgmiales que podrial
tener efectos adversos sobre el logro de sus wigeti

IIl.2 Existe un Comité de Gestién d
Riesgos en el seno del Organo

Administracion o de la Gerenci
General. Informar sobre la existencia
manuales de procedimientos y detal

los principales factores de riesgos que

Cada gerencia gestiona los riesgos inherentas funciones propias, baj
supervision de la gerencia general.

[=]




son especificos para la Emisora o
actividad y las acciones de mitigaci

su
n

implementadas. De no contar con dicho

Comité, correspondera describir el pa|
de supervision desempefiado por
Comité de Auditoria en referencia a
gestion de riesgos.

Asimismo, especificar el grado de
interaccion entre el Organo de

Administracién o de sus Comités con
Gerencia General de la Emisora

pel
el
la

materia de gestion integral de riesgos

empresariales.

1.3 Hay una funcién independiente

dentro de la Gerencia General de
Emisora que implementa las politicas
gestion integral de riesgos (funcién
Oficial de Gestion de Riesgo

equivalente). Especificar

la
de
e
o

CGC no cuenta con un funcionario especificepahdiente a cargo de
gestion de riesgo.

()

Ill.4 Las politicas de gestion integral d
riesgos son actualizadas

[

permanentemente conforme a las

recomendaciones y metodologi
reconocidas en la materia. Indic|
cuales (Enterprise Risk Management,

as
ar
de

acuerdo al marco conceptual de COSOQ —

Committee of sponsoring organizatio
of the Treadway Commission —, IS

ns
o]

Cada Gerencia efectla la revision de sus pmogedtos conforme log
cambios normativos y de funcionamiento interno. Lm$ésmos son
actualizados en funcion de su necesidad de adécuaci

31000, norma IRAM 17551, seccion 404
de la Sarbanes-Oxley Act, otras).

. . . CGC expone en sus estados financieros losasedg acuerdo a las norm
.5 EI Organo de Administracio internaciones de informacién financiera (NIIF) y é&n Memoria las
comunica sobre los resultados de |la

supervision de la gestion de riesgos

realizada conjuntamente con la Gereni

General en los estados financieros y

la Memoria anual. Especificar Ids

principales puntos de las exposiciones

realizadas.

consideraciones que resulten necesaria.

Periédicamente se informa al Directorio sobre sliltado de las auditoria
realizadas, y sobre el seguimiento de los planesdén a seguir.

as

PRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFO RMACION FINANCIERA CON AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacion 1V: Garantizar la independencia y trasparencia de las funciones que le son encomendaddsComité de Auditoria y al

Auditor Externo.

Responder si:

IV.1 El Organo de Administracion gl

elegir a los integrantes del Comité
Auditoria teniendo en cuenta que
mayoria debe revestir el caracter
independiente, evallia la conveniencia
que sea presidido por un miemb)
independiente.

e
la
de
de
ro

No aplica porque CGC no cuenta con un comitéugétoria.

IV.2 Existe una funcién de auditori

interna que reporta al Comité de

Auditoria o al Presidente del Organo
Administracién y que es responsable
la evaluacion del sistema de cont
interno.

Indicar si el Comité de Auditoria o ¢

Organo de Administracion hace u
evaluacion anual sobre el desempefio
area de auditoria interna y el grado

de
de
ol

na
del
de

independencia de su labor profesional,

entendiéndose por tal que |

DS

profesionales a cargo de tal funcién son

independientes de las restantes &f
operativas y ademas cumplen c
requisitos de independencia respectg
los accionistas de control o entidad

eas
pn

es

No aplica porque CGC no cuenta con un comitéadditoria. CGC lleva
adelante tareas de auditoria interna conforme tasnas profesionale
aplicables




relacionadas que ejerzan influeng
significativa en la Emisora.

Especificar, asimismo, si la funcién g
auditoria interna realiza su trabajo
acuerdo a las normas internacional
para el ejercicio profesional de
auditoria interna emitidas por el Institu
of Internal Auditors (I1A).

ia

D

de

te

IV.3 Los integrantes del Comité d
Auditoria hacen una evaluacién anual
la idoneidad, independencia

desempefio de los Auditores Extern
designados por la Asamblea

Accionistas. Describir los aspect
relevantes de los procedimient
empleados para realizar la evaluacion.

de

0S,
le

DS

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitAulgitoria.

No obstante, destacamos que la auditoria exterdasdestados contable
de CGC es llevada a cabo por Price Waterhouse &SQOL., firma de
auditoria internacional lider en el rubro que neardicontroles estrictos ¢
cuanto a independencia, idoneidad y rotacion dedogos.

IV.4 La Emisora cuenta con una politi
referida a la rotacion de los miembros

la Comisién Fiscalizadora y/o de

Auditor Externo; y a proposito de
Gltimo, si la rotacién incluye a la firm
de auditoria externa o Unicamente a
sujetos fisicos.

El estatuto establece que la fiscalizacion deCCestd a cargo de ur
comision fiscalizadora compuesta de 3 sindicofatiés y 3 suplentes, col
mandatos anuales y reelegibles.

Mas alla de lo dispuesto por la Normas de la CN¥ lyey de Mercado dg
Capitales, el directorio de la CGC no tiene undtipel escrita respecto a
rotacion de los auditores externos.

PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONIST AS

Recomendacion V.1: Asegurar que los accionistas @en acceso a la informacion de la Emisora.

Responder si:

V.1.1 El Organo de Administracio
promueve reuniones informativa
periédicas  con los  accionistg

coincidiendo con la presentacion de |
estados financieros intermedio
Explicitar indicando la cantidad

frecuencia de las reuniones realizadag
el transcurso del afio.

]

1S

v

en

Los Unicos accionistas de CGC son Latin ExpgionaS.L.U. y Sociedad
Comercial del Plata S.A., los cuales tienen remtas#n en el directorio y
son informados de la evolucion de los negocios B éambito por Io|
menos de manera trimestral, estando siempre alaiegoibir inquietudes y
consultas de los mismos.

Ademés, CGC publica toda la informacion requerida [as normas
aplicables con lo cual los accionistas pueden acadlicha informacion
cumpliendo de esta forma CGC con la normativa duespecto requiere
la CNV, la BCBA y el MAE.

V.1.2 La Emisora cuenta co
mecanismos de informacién a inversol
y con un éarea especializada para
atencion de sus consulta
Adicionalmente cuenta con un sitio we
que puedan acceder los accionistag
otros inversores, y que permita un cal
de acceso para que puedan establ
contacto entre si. Detallar.

X
n

es
la

S.

2h

y

nal

pcer

Es politica de CGC mantener informados permgmeente a los inversors
por intermedio de la informacion sobre el giro denpafia que envia
publica a través de los organismos correspondi€¢@id¥, BCBA, MAE)

En efecto, CGC presenta sus estados financiemedtiales y anuales an
la Comisién Nacional de Valores, el Mercado de Y&adale Buenos Aireg
a través de la Bolsa de Comercio de Buenos AiresMercado Abierto
Electrénico, de libre acceso para todos los invess@ su vez, presenta ¢
oportunidad de cada pago, los avisos de pago deolidigaciones
negociables emitidas por la sociedad y trimestratenéos informes sobr
las obligaciones negociables emitidas. AsimismoCCigbe cumplir con
las obligaciones de informacién a los tenedorelsléONs Clase A en ¢
marco de los términos y condiciones previstos eduplemento de Preci
correspondiente a las ONs Clase A publicado erlfaef18 de octubre d
2016, asi como con el régimen informativo derivddda negociacion d
las ONs Clase A en el mercado Euro MTF de la Badéshuxemburgo.

CGC cuenta en su sitio web institucional http://wege.com.ar con un
seccion denominada “Informacion Financiera” dondearversores puede]
acceder a la informacién publica relevante de CGC.

CGC también posee una casilla especifica de catexironica para I3
atencion de las consultas e inquietudes de los rsokes:
CGdanversores@cgc.com.ar

La Sociedad en cumplimiento de las disposiciongentes, cuenta con u
Responsable de Relaciones con el Mercado titulang suplente, log
cuales tienen como funcién verificar que toda imi@acion relevante sea d
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conocimiento publico, en base a las normas de ghweitdn de informacior




aplicables y responder consultas o dudas que mertar la informacié
que es de conocimiento publico.

Recomendacion V.2: Promover la participacién activale todos los accionistas.

Responder si:

= =
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V.2.1 El Organo de Administracion X En el particular caso de CGC, no es necesaome@ver incentivos para |
adopta medidas para promover |la asistencia a las asambleas de accionistas daddaguacciones esta
participacion de todos los accionistas |en concentradas en dos accionistas, facilitando demeahera su participacio|
las Asambleas Generales de Accionistas. en las mismas. Las citaciones se efectian en bsmatfugares adecuadd
Explicitar, diferenciando las medidds para facilitar la presencia de los accionistas.dEsdestacar que en I3
exigidas por ley de las ofrecidas Ultimas asambleas que se han efectuado han asisfesentantes dé¢
voluntariamente por la Emisora a syus 100% del capital social quienes siempre se han wumgtido a emitir
accionistas. votos unanimes, razon por la cual pudieron efestusin la publicacion d
la convocatoria que dispone la Ley General de Sadies.
V.2.2 La Asamblea General de X El funcionamiento de las asambleas estd del@dtendescripto en €
Accionistas cuenta con un Reglamento estatuto de CGC. Si bien la asamblea general dengstas no cuenta co
para su funcionamiento que asegura gue un reglamento donde se establezcan las pautasy&wacionamiento qug
la informacién esté disponible para lps aseguren que la informacion esté disponible pasaalccionistas, co
accionistas, con suficiente antelacipn suficiente antelacion para la toma de decision€C @a cumplimiento g
para la toma de decisiones. Describir [os los plazos legales para que reciban la informaeibtiempo y forma.
principales lineamientos del mismo.
) X No existen mecanismos especiales implementpdoda emisora en ta
V.23  Resultan  aplicables  los sentido. De existir en un futuro accionistas mimoios, no se creeri
mecanismos  implementados  por la necesario tomar medidas adicionales ya que se euogl la normativg
Emisora a fin que los accionistas vigente sobre las asambleas y la revelacién dedamacion.
minoritarios propongan asuntos para
debatir en la Asamblea General e
Accionistas de conformidad con lo
previsto en la normativa vigente.
Explicitar los resultados.
. » X CGC no cuenta con politicas de estimulo esjpesifpara la participacié
V.2.4 La Emisora cuenta con politicas fle de los accionistas de mayor relevancia, ya queiderasque cumple co
estimulo a la participacion de accionistas los mecanismos previstos por la legislacion viggnte dispuesto por los
de mayor relevancia, tales como Ips organismos de control, entendiendo que ellos sdinabfes a todos 10
inversores institucionales. Especificar. accionistas sin distinguir su relevancia.
. X En las asambleas de accionistas se proponesigréicion de los nuevg
V.2.5 En las Asambleas de Accionistas miembros del directorio y no se dan a conocer amater previo a Id
donde se proponen designaciones |de votacién la postura de cada uno los candidatoecésple la adopcion o n
miembros del Organo de Administracign de un Cédigo de Gobierno Societario.
se dan a conocer, con caracter previo a la
votacion:(i) la postura de cada uno de |os
candidatos respecto de la adopcion o{no
de un Cddigo de Gobierno Societarioj| y
(ii) los fundamentos de dicha postura.
Recomendacion V.3: Garantizar el principio de igualad entre accién y voto.
) ) X CGC garantiza el cumplimiento de dicho pringipa través de
Responder si: La Emisora cuenta con cumplimiento de las leyes y su estatuto. El capiteial de CGC asciend
una politica que promueva el principjo

de igualdad entre accion y voto.

a $ 399.137.856, compuesto por 399.137.856 accign&zdas dichas
acciones dan derecho a un (1) voto por accion.

Recomendacién V.4: Establecer mecanismos d

e proté&mt de todos los accionistas frente a las tomas dentrol.

Responder si: La Emisora adhiere

régimen de oferta publica de adquisicif

obligatoria. Caso contrario, explicitar
existen otros mecanismos alternativ
previstos estatutariamente, como el
along u otros.

X

CGC no se encuentra en el régimen de ofertlgadtie sus acciones.

El articulo 6 del estatuto de CGC establece quea mEr caso de
transferencias de acciones por cualquiera de losrastas clase A a u
tercero de buena fe, exceptuando las transfereecitie integrantes de
mismo grupo econdémico, y Unicamente para el supudst que tal
transferencia importe la del control de CGC, todosualquiera de log
accionistas clase B tendran el derecho, pero rabligacion, de vende
acciones de CGC en los mismos términos, al mismoento y al mismo|
precio unitario en que los accionistas clase A warglis acciones, segun
especifique en la notificacion de oferta. Dentrolate diez dias corrido
posteriores a la notificacion de la oferta, losi@mistas clase B que ejerzg
el derecho de seguimiento, deberan dar indefestdaiée notificacion
escrita de ello a los accionistas clase A que haibieursado la notificacio
de oferta. Si la sumatoria del nimero de accionserasendidas por lo
accionistas clase Ay B excediera la cantidad d®aes que el adquirient]
propuesto estuviera dispuesto a adquirir, la teaestia se realizara ¢
proporcion a la participacion accionaria de cad#oadsta vendedor.

b
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transferencias de acciones por accionistas claseexéeptuando la:
transferencias entre integrantes del mismo grupadico, y Unicamente

tercero.

El articulo 7 del estatuto de CGC establece quea pEr caso de

para el supuesto de venta de la totalidad de lasras clase A a un terce
de buena fe, y de estar referida la oferta de diefeero a la totalidad de
capital accionario, los accionistas clase B tendmaobligacion de vender
su acciones bajo los mismos términos y condicioofescidos por el

]

Recomendacion V.5: Incrementar el po

rcentaje

acci@s en circulacion sobre el capital.

Responder si: La Emisora cuenta con

una dispersion accionaria de al menos

20

por ciento para sus acciones ordinarigs.
Caso contrario, la Emisora cuenta cpn

una politica para aumentar su dispers|
accionaria en el mercado.

Indicar cuél es el porcentaje de

on

la

dispersion accionaria como porcentaje

del capital social de la Emisora y cémo
transcurso de Ips

ha variado en el
Gltimos tres afios.

X

CGC no se encuentra en el régimen de oferthgaitie acciones.

Ver respuesta V.3.

Recomendacion V.6: Asegurar que haya una politicaedd

ividendos transparente.

V.6.1 La Emisora cuenta con u
politica de distribucion de dividendg
prevista en el Estatuto Social y aprobg

a
S
da

por la Asamblea de Accionistas en Ias

que se establece las condiciones p
distribuir
acciones.
criterios, frecuencia y condiciones q
deben cumplirse para el
dividendos.

dividendos en efectivo ©
De existir la misma, indicar

pago (e

X

CGC no cuenta con una politica de distribuaiéndividendos prevista ¢
su estatuto en la que se establezcan las condicipaea distribuir
dividendos en efectivo o acciones.

=]

P

Sin perjuicio de ello, bajo los términos y condies de las ONs Clase
emitidas en el mercado local e internacional eke7ndviembre de 2018,
CGC asumio ciertas limitaciones a la distribuciéndi/idendos, las cuales
se encuentran detalladas en la seccion “—CiertosnpBamisos—
Limitacion a los Pagos Restringidos” del Suplemerde Precio
correspondiente a las ONs Clase A publicado enlfachn fecha 18 de
octubre de 2016. Dichas limitaciones son idénticks asumidas por CG
bajo el préstamo sindicado suscripto el 20 de felite 2017 con Industrig
and Commercial Bank of China (Argentina) S.A., commanizador,
prestamista y agente administrativo, La Sucursal Gigbank N.A.
establecida en la Republica Argentina, Banco Higoie S.A. y BACS
Banco de Crédito y Securitizacién S.A. como preittas y organizadores,
por la suma de hasta setenta y dos millones degedokstadounidense
(US$72.000.000).
Adicionalmente en forma posterior al cierre det@Eo al 31 de diciembre
de 2017, hemos emitido la Obligacion Negociables€ld0 por USH
100.000.000, que contiene compromisos adicionldssjue se encuentrg
descriptos en la nota 32 de hechos posterioress gresentes estad
financieros consolidados.

= Q)
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V.6.2 La Emisora cuenta con proces
documentados para la elaboracién de
propuesta de destino de resultad
acumulados de la Emisora que deriy
en constitucion de reservas

os X

legales,

estatutarias, voluntarias, pase a nu¢vo

ejercicio y/o pago de dividendos.

Explicitar dichos procesos y detallar ¢n
que Acta de Asamblea General e

Accionistas fue aprobada la distribuci
(en efectivo o acciones) o no ¢
dividendos, de no estar previsto en
Estatuto Social.

Anualmente la Asamblea de Accionistas es quienide acerca de la
propuesta de destino de los resultados acumulagoslademisora,
cumpliendo lo establecido en el art. 17° del Estatel cual establece qu
las ganancias realizadas y liquidas se destinar@nt 5% hasta alcanzg
el 20% del capital social a la constitucion de waserva legal, b) 3
remuneracioén del directorio y de la comision fisedora y ¢) a dividendg
de las acciones ordinarias (siempre y cuando seplamnios términos Y
condiciones previstas en la seccion “—Ciertos Camgos—Limitacion
a los Pagos Restringidos” del Suplemento de Premi@spondiente a la]
ONs Clase A publicado en la AIF con fecha 18 dellwet de 2016) 0 4
reservas facultativa o a de prevision o de cuentva o al destino qu
determine la asamblea.

=

[
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PRINCIPIO VI. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPON SABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacion VI: Suministrar a la comunidad la reelacion de las cuestiones relativas a la Emisoraun canal de comunicacién directo

con la empresa.

Responder si:

VI.1 La Emisora cuenta con un sitio wg
de acceso publico, actualizado, que
solo suministre informacién relevante

CGC cuenta con un sitio web con informaciénreda compafiia. El sitig
es http://www.cgc.com.ar.




la empresa (Estatuto Social, gru
econémico, composicion del Organo
Administracién, estados financiero
Memoria anual, entre otros) sino q
también recoja inquietudes de usuar
en general.

PO
de

Asimismo, también se encuentra disponible una I(Béa1) 4849-6100 dg
10 a 18 horas.

VI.2 La Emisora emite un Balance (
Responsabilidad Social y Ambiental ¢
frecuencia anual, con una verificacion
un Auditor Externo independiente. O
existir, indicar el alcance o cobertu
juridica o geografica del mismo y dén
esta disponible. Especificar que norm
o iniciativas han adoptado para lleva
cabo su politica de responsabilid
social empresaria (Global Reportir
Iniciative y/o el Pacto Global d
Naciones Unidas, ISO 26.000, SA80(
Objetivos de Desarrollo del Milenig
SGE 21-Foretica, AA 1000, Principiq
de Ecuador, entre otras)

S O

de
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Si bien CGC no emite un Balance de ResponsaliliSocial y Ambiental
con frecuencia anual, CGC tiene estandares de @uiapto de politicas
ambientales y de la legislacion y normativa vigente

Se hace referencia a este aspecto en la memorijaprobada por 6
directorio y la asamblea. CGC no considera neae$anerificacion por un
auditor independiente, ya que lleva un registrotatfas las actividade
llevadas a cabo, y las normas locales no requigrarauditoria al respecto,

PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSAB LE

Recomendaci6n VII: Establecer claras politicas deemuneracién de los miembros del Organo de Adminisacionn y gerentes de primera
linea, con especial atencion a la consagracion denitaciones convencionales o estatutarias en funcidde la existencia o inexistencia dg

ganancias
VII.1 La Emisora cuenta con un Comité X CGC no cuenta con un Comité de Remuneracigmessto que consider
de Remuneraciones: suficientes y efectivos los procedimientos seguidctualmente. Es ¢
directorio quien analiza y evallGa las politicas umaerativas, las que so
puestas a consideracion en oportunidad de la agifobde los presupuestd
anuales
La remuneracion del directorio es consideradagasamblea de accionist
conforme lo establecido en el estatuto social.
) X No aplica porque CGC no cuenta con un ComitRemuneraciones.
VIL.1.1 integrado por al menos trgs
miembros del Organo de
Administracion, en su  mayoria
independientes,
VI.1.2 presidido por un miembr X No aplica porque la CGC no cuenta con un Codet&emuneraciones.
independiente del Organo de
Administracion,
) X No aplica porque la sociedad no cuenta conemit& de Remuneraciones.
VII.1.3 que cuenta con miembros gqulie
acreditan  suficiente  idoneidad |y
experiencia en temas de politicas (de
recursos humanos
, X No aplica porque la sociedad no cuenta conemit& de Remuneraciones.
VII.1.4 que se reuna al menos dos veges
por afio.
- X No aplica porque CGC no cuenta con un ComitReuneraciones.
VI.1.5 cuyas decisiones no sgn
necesariamente vinculantes para |la
Asamblea General de Accionistas ni para
el Consejo de Vigilancia sino de caracter
consultvo en lo que hace a |a
remuneracion de los miembros del
Organo de Administracion.
1, X No aplica porque CGC no cuenta con un ComitRemuneraciones.
VII.2 En caso de contar con un Comité
de Remuneraciones, el mismo:
. X No aplica porque CGC no cuenta con un ComitRemuneraciones.
VIl.2.1 asegura que exista una clgra
relacion entre el desempefio del persgnal
clave y su remuneracion fija y variablge,
teniendo en cuenta los riesgos asumiglos
y su administracion,
) - ) X No aplica porque CGC no cuenta con un ComitRemuneraciones.
VII.2.2 supervisa que la porcién variabje
de la remuneracién de miembros del




Organo de Administracién y gerentes
primera linea se vincule con
rendimiento a mediano y/o largo plaz
de la Emisora,

de

0

VI1.2.3 revisa la posicion competitiva d
las politicas y practicas de la Emisg
con respecto a remuneraciones
beneficios de empresas comparables
recomienda o no cambios,

ra

Y

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitReuneraciones.

VI.2.4 define y comunica la politica d
retencion,  promocion, despido
suspension de personal clave

< @D

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitRemuneraciones.

VI.2.5 informa las pautas par
determinar los planes de retiro de |
miembros del Organo de Administracid
y gerentes de primera linea de
Emisora,

oS

=}

la

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitReuneraciones.

VI.2.6 da cuenta regularmente
Organo de Administracion y a |
Asamblea de Accionistas sobre |
acciones emprendidas y los tem
analizados en sus reuniones,

=

as

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitRemuneraciones.

VII.2.7 garantiza la presencia d
Presidente del Comité d
Remuneraciones en la Asamblea Geng
de Accionistas que aprueba |
remuneraciones al Organo q
Administraciéon para que explique
politica de la Emisora, con respecto &
retribucion de los miembros del Orgal
de Administracién y gerentes de prime
linea.

el
e
aral
as
e
a
la
no
ra

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitReuneraciones.

VI1.3 De considerar relevante mencion
las politicas aplicadas por el Comité
Remuneraciones de la Emisora que
han sido mencionadas en el pu
anterior.

ar

de
no
to

No aplica porque CGC no cuenta con un ComitReluneraciones.

VIl.4 En caso de no contar con
Comité de Remuneraciones, explig
como las funciones descriptas en VII.
son realizadas dentro del seno del pro|
Organo de Administracion.

n

ar
2

pio

Ciertas funciones descriptas en VII.2 son cudasl en el ambito de |
Gerencia General, con soporte del Area de Reciitsoganos, con report
al Presidente del Directorio.

Y

PRINCIPIO VIll. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacion VIII: Garantizar comportamientos étios en la Emisora.

VIIl.1 La Emisora cuenta con un Codig
de Conducta Empresaria. Indic
principales lineamientos y si es (
conocimiento para todo publico. Dich
Cédigo es firmado por al menos |
miembros del Organo de Administracid
y gerentes de primera linea. Sefialar s|
fomenta su aplicaciéon a proveedoreg
clientes.

o
ar
le
o

S
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X

CGC no cuenta con un Cédigo de Conducta Empeesa

Sin embargo, es de destacar, que en el desempesics danciones, todal
aquellas personas que son partes de CGC, incluysimd@xcepcion 4
directores, miembros de la Comisiéon Fiscalizadorgeyentes de primer
linea desempefian sus funciones basandose enneofpjms de honestidad
compromiso, respeto hacia los demas, generosidalidasdad vy
transparencia en todas las relaciones tanto ird@w@o externas.

VIIl.2 La Emisora cuenta co
mecanismos para recibir denuncias
toda conducta ilicita o anti ética, ¢
forma personal o por medig
electronicos  garantizando  que

de
n

s
la

informacién transmitida responda a altps

estandares de confidencialidad
integridad, como de registro
conservacion de la informacién. Indic

e

v
ar

si el servicio de recepcién y evaluaci

on

CGC no cuenta con mecanismos para recibir dsasidle este tipo.




de denuncias es prestado por personal de
la Emisora o por profesionales externos e

independientes para una  mayor
proteccion hacia los denunciantes.

VIIl.3 La Emisora cuenta con politicas,
procesos y sistemas para la gestion y
resolucién de las denuncias mencionagas
en el punto VIIL.2. Hacer una
descripcion de los aspectos m@s
relevantes de las mismas e indicar|el
grado de involucramiento del Comité ge
Auditoria en dichas resoluciones, en
particular en aquellas denuncigas
asociadas a temas de control interno para
reporte contable y sobre conductas |de
miembros del Organo de Administraciq
y gerentes de la primera linea.

=}

CGC no cuenta con politicas y procesos para laégest resolucion de
denuncias.

PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

Recomendacion IX: Fomentar la inclusion de las prasiones que hacen a las buenas préacticas de buerbigono en el Estatuto Social.

. X
Responder sii  El Organo de

Administracion evalGa si las previsiones
del Codigo de Gobierno Societar|o
deben reflejarse, total o parcialmente, [en
el Estatuto Social, incluyendo I3s
responsabilidades generales y especificas
del Organo de Administracion. Indicar
cuales previsiones estan efectivamepte
incluidas en el Estatuto Social desde|la
vigencia del Cadigo hasta el presente.

El Directorio de CGC, entiende que las previsiatelsCodigo de Gobiern
Societario son compatibles con el estatuto, delidgue el mismo fue
confeccionado respetando la normativa vigente.

En tal sentido, el estatuto, cuenta con normas a&&egio societario
especificamente, aquellas relativas al funcionatmiee! directorio y de Ig
comision fiscalizadora.

Entendemos que las disposiciones que el estatut€@E prevé sobre
gobierno societario son suficientes y efectivasapgarantizar las bueng
practicas de buen gobierno corporativo. No obstalite no se descarta |
inclusion gradual en el futuro de algunas de l&vipiones, en la medid

T n

que ello se considere conveniente.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de.2018

EL DIRECTORIO

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian

Presidente



NOMENCLATURA

$ = Peso

Uss$ = Délar estadounidense

m3 = Metro cubico

Mm3 = Miles de metros cubicos
MMm3 = Millones de metros cubicos
tn = Tonelada

Mtn = Miles de toneladas

VIN = Valor nominal

WTI = West Texas Intermediate
bbl = Barril

BTU = Unidad térmica britanica
MBTU = Millones de BTU

UTE = Union Transitoria de Empresas



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio econémico finalizadel 31 de diciembre de 2017
(presentados en forma comparativa)



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745 - Ciudad Autbnoma déBuenos Aires

Republica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 98

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha de inscripcién en el Registro
Publico de Comercio:

Ultimas modificaciones del Estatuto:

Namero de Registro en la Inspeccion
General de Justicia:

Fecha de terminacion del contrato social:

Sociedad controlante:

Expgloidn y explotacién de hidrocarburos y derivados

15 de octubre de 1920, bajo el nimero 136, folidliB6o 41, tomo A
de Sociedades Andnimas

12 de septierde 2007, 19 de diciembre de 2013 y 17 de abril d
2015
1648
1° deegmpre de 2100

Latin Exploratih. (1)

Actividad principal de la sociedad controlantdnversora y financiera.

Participacion de la sociedad controlante en eltabpiocial y en los votos: 70,00% (1)

COMPOSICION DEL CAPITAL (2)

- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido e
integrado al
31/12/2017

y 2016

Acciones ordinarias de V/N 1:

Clase A de 1 voto
Clase B de 1 voto

279.396.499
119.741.357
399.137.856

(1) Nota 26 a los estados financieros consolidados
(2) Nota 15 a los estados financieros consolidados

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.LECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro P.Frechou
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 156 F° 85

Carlos Oscar Bianchi
Por Comision Fiscalizadora

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.2017 31.12.2016
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 8 5.692.527 3.813.141
Inversiones en sociedades 9 715.378 390.819
Otras inversiones 13 - 9.978
Activo por impuesto diferido 27 329.730 138.254
Otros créditos 10 134.667 190.364
Cuentas comerciales por cobrar 12 60.965 63.839
Total del Activo No Corriente 6.933.267 4.606.395
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 11 422.583 675.337
Otros créditos 10 1.566.894 910.556
Cuentas comerciales por cobrar 12 788.782 480.829
Otras inversiones 13 202.552 926.218
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 222.719 1.265
Total del Activo Corriente 3.203.530 4,254,715
TOTAL DEL ACTIVO 10.136.797 8.861.110
PATRIMONIO
Capital social 15 399.138 399.138
Reservas 16 610.259 841.350
Resultados no asignados 17 (409.889) (231.091)
Otros resultados integrales 167.111 129.667
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad 766.619 1.139.064
Participaciones no controladora - 6.327
TOTAL DEL PATRIMONIO 766.619 1.145.391
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 18 32.688 11.048
Provisiones 19 871.931 658.656
Deudas fiscales 20 39.968 52.576
Deudas financieras 21 5.811.248 4.910.686
Deudas comerciales 23 55.947 79.450
Total del Pasivo No Corriente 6.811.782 5.712.416
PASIVO CORRIENTE
Previsiones 18 - 31.324
Provisiones 19 11.836 10.432
Otras deudas 22 101.642 97.085
Deudas fiscales 20 50.066 36.727
Remuneraciones y cargas sociales 26.975 34.638
Deudas financieras 21 1.149.272 1.199.731
Deudas comerciales 23 1.218.605 593.366
Total del Pasivo Corriente 2.558.396 2.003.303
TOTAL DEL PASIVO 9.370.178 7.715.719
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 10.136.797 8.861.110

Las notas 1 a 33 que se acompafan forman parggante de los presentes estados financieros cdados.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.LECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro P.Frechou
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 156 F° 85

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Presidente

Carlos Oscar Bianchi
Por Comision Fiscalizadora



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE D E 2017 Y 2016

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Ingresos netos 24 a) 4.897.577 3.475.124
Costo de ventas 24 b) (4.313.601) (2.631.607)
Resultado bruto 583.976 843.517
Gastos de comercializacion 24 ¢c) (104.422) (70.700)
Gastos de administracion 24 d) (294.233) (236.167)
Otros ingresos y egresos operativos 24 e) 12.204 (100.405)
Resultado operativo 197.525 436.245
Resultado de inversiones valuadas bajo el método
de la participacion 24 1) 377.332 21.333
Ingresos financieros 24 g) 32.168 18.161
Costos financieros 24 g) (520.637) (545.073)
Otros resultados financieros 24 g) (689.187) (28A.7
Resultado antes de impuestos (602.799) (354.041)
Impuesto a las ganancias 27 190.727 121.822
Pérdida del ejercicio (412.072) (232.219)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Diferencia de conversion de estados financieros 9b) 37.444 21.908
Total de otros resultados integrales del ejercicioneto de
impuestos 37.444 21.908
Resultado total integral del ejercicio — Pérdida (374.628) (210.311)
Resultado neto, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad (409.889) (231.091)
L (2.183) (1.128)
Participaciones no controladoras
(412.072) (232.219)
Resultado total integral, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad (372.445) (209.183)
Participaciones no controladoras (2.183) (1.128)
(374.628) (210.311)
Resultado por accion basico y diluido 25 (12,027) (0,579)

Las notas 1 a 33 que se acompafian forman parggante de los presentes estados financieros cdadok.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE D E 2017 Y 2016

(Expresados en miles de pesos)

Capital Reserva Reserva Otros Resultados Otros Patrimonio Participacion Total
social Legal Facultativa (nota 16) no Resultados  atribuible a los no
(Nota 15) (Nota 16) 1) asignados Integrales accionistas de  controladora
(Nota 17) la Sociedad

Saldos al 31 de diciembre de 2015 399.138 14.000 890.323  (132.789) 69.816 107.759 1.348.247 7.455 1.355.702
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria
de Acuor.ustas. Eie fecha 31 de marzo Qe 2016: ) 3.491 66.325 ) (69.816) ) ) ) )
- Asignacion de resultados no asignados
Resultado neto del ejercicio — Pérdida - - - - (231.091) - (231.091) (1.128) (232.219)
Variacion de otros resultados integrales del gjay¢iNota 3.2.11) - - - - - 21.908 21.908 - 21.908
Saldos al 31 de diciembre de 2016 399.138 17.491 956.648  (132.789) (231.091) 129.667 1.139.064 6.327 1.145.391
Resolucién de la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas de fecha 21 de abril de 2017:

- Absorcion de resultados no asignados - - (231.091) - 231.091 - - - -
Adquisicién de participacién minoritaria — Unitendtgy (Nota 3.2.2.(1)) (4.144) (4.144)
Resultado neto del ejercicio — Pérdida - - - - (409.889) - (409.889) (2.183) (412.072)
Variacion de otros resultados integrales del gjar¢Nota 3.2.11) - - - - - 37.444 37.444 - 37.444
Saldos al 31 de diciembre de 2017 399.138 17.491 725.557 (132.789) (409.889) 167.111 766.619 - 766.619

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y Gstulividendos.
Las notas 1 a 33 que se acomparian forman parggante de los presentes estados financieros cdadok.
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8 de marzo de 2018
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE D E 2017 Y 2016

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del ejercicio (412.072) (232.219)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 8 1.004.549 783.426
Resultado de bajas de propiedad, planta y equipo 8 796 3.991
Resultado de inversiones valuadas bajo el métodim plrticipacion 24 1) (377.332) (21.333)
Resultados financieros netos 24 qg) 828.258 697.746
Prevision deterioro de activos no financieros 24 ¢) 8.314 28.997
Aumento neto de las previsiones para créditos 24 e) 32.941 27.130
Aumento neto de la prevision para juicios y corgimgas 24 e) (9.635) 27.908
Cargos por desbalanceo de gas 24 b) (1.787) (1.974)
Ingresos devengados netos de cobranzas por pragpetraleo plus, plan gas y estimulo a la
produccién 24 a)y24e) (1.072.147) (604.974)
Resultado por cesion area CNQ6-El Sauce 24 e) (12.916) -
Otros ingresos y egresos 9.803 -
Impuesto a las ganancias devengado 27 (190.727) (121.822)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos 257.754 448.836
Inventario 252.753 (535.244)
Deudas no financieras 943.956 162.451
Impuesto a las ganancias pagado (67.429) (76.067)
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas 1.195.079 586.852
Flujo neto de efectivo por actividades de inversién
Adquisicién de propiedad, planta y equipo 8 (2.484.125) (1.041.798)
Disminucién / (aumento) de inversiones en Socieslade 9b) 26.936 (78.608)
Variacion de colocaciones de fondos corrientes 179.390 (221.781)
Dividendos cobrados 9 b) 64.228 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversién (2.213.571) (1.342.187)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiagn
Intereses pagados por deudas financieras 21 (566.956) (530.358)
Deudas financieras canceladas 21 (1.328.192) (3.989.808)
Deudas financieras obtenidas 21 1.119.480 6.772.079
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado pdas actividades de financiacion (775.668) 2.25131
(Disminucién) aumento neto en el efectivo, equivaiées del efectivo y descubiertos bancarios (1.7280) 1.496.578
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubieb@ascarios al inicio del ejercicio 1.873.185 199522
Resultados financieros generados por el efectiyaivalentes del efectivo y descubiertos bancarios 152.937 177.085
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertémncarios al cierre
del ejercicio (Nota 14) 231.962 1.873.185
Variaciones que no han significado movimientos deifidos:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos penéiede cancelacién 8 - 160.112
Pagos de propiedad, planta y equipos y propiedadrmadquiridos anteriormente 8 (100.202) -
Activacion de costos financieros 8 307.218 113.873
Costo abandono de pozos y remediacion ambientahdoten propiedad, planta y equipos 8 201.904 160.134

Las notas 1 a 33 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadob
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL

EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(presentados en forma comparativa)
(expresados en miles de pesos, excepto dondeisa erdforma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 - La Sociedad

Compafiia General de Combustibles S.A. (en adelamdistintamente “CGC” o “la Sociedad” o
conjuntamente con sus sociedades controladas tgda®r es una sociedad andénima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en eifeo Publico de Comercio el 15 de octubre de 1920
fecha de finalizacion del contrato social es elelsdptiembre de 2100 y su domicilio legal es Bampla
1745, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades de CGC estan concentradas en ter srergético, especificamente en la exploracion y
produccion de petréleo y gas (upstream) y tranepetgas. Las actividades de upstream las realiza ¢n
forma individual como mediante participaciones ootgs y el transporte de gas a través de compafiias
asociadas. Los negocios de la Sociedad se extienldeArgentina, Chile y Venezuela.

Los presentes estados financieros consolidadoss@zi@an sido aprobados para su emisién por el Diiect
de la Sociedad con fecha 8 de marzo de 2018.

1.2 - Grupo de Control
La Sociedad es controlada por Latin Exploration 3.I(*'LE"”) una sociedad espafiola.

En el mes de abril de 2013 Corporacion América aibga través de Cedicor S.A. el 100% del capitaial
de LE, empresa ésta que controlaba CGC (ver Ngta 15

Esto implic6 el cambio de control de la Sociedacidhan grupo local con intereses en energia, amw@inm
e infraestructura, operacion aeroportuaria, aggocies, servicios financieros, entre otros.

1.3 - Fusién de Unitec Energy S.A. (sociedad absddh) por absorcién de Compafia General de
Combustibles S.A. (sociedad absorbente y Controlamtal 100%)

Con fecha 21 de diciembre de 2017 el Directori€dmpafiia General de Combustibles S.A. ha aprolzado |
fusion por absorcion entre la Compafiia, como sadiebsorbente y su controlada al 100% Unitec Energy
S.A., como sociedad absorbida en los términosntielto 82 de la Ley General de Sociedades N° 18y65
sus modificatorias. Dicha fusion tendrd vigencifgcto desde el 1° de enero de 2018 y permitirdnagor
eficiencia de recursos, aprovechando la mayor @steahegocios y experiencia de la sociedad abgerb&n
partir de esa fecha se incorporard al patrimonidadabsorbente, la totalidad de derechos, obligasio
activos y pasivos de la absorbida, estando sujte aprobaciones societarias requeridas bajortaativa
aplicable y la inscripcién de la fusion y disolutién el Registro Publico de Comercio.

Es por esto, que los presentes estados finanderaa considerados como estados financieros ekgseda
fusion de Compafiia General de Combustibles S.A.

Asimismo, el Directorio aprob6 que la sociedad dinisa debera continuar operando y desarrollandtesie
actividades por medio de la absorbente hasta smtmyan obteniendo las habilitaciones, registnesice
inscripciones que son necesarias para que Comg@diaral de Combustibles S.A. pueda operar como
sociedad continuadora de la fusion.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2018
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NOTA 2 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLER O Y GAS NATURAL
Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319

Propiedad de los yacimientos

En su redaccion original, la Ley 17.319 preveialgseareas en las que se pudieran encontrar yatonide
hidrocarburos liquidos y gaseosos situados enrgforégo de la Republica Argentina y en su plataiar
continental pertenecian al patrimonio inalienabieprescriptible del Estado Nacional. Sin embaegip
fue modificado y dicha propiedad fue transferids Provincias en las que se sitllen los yacimieaitos
cuestion.

La exploracién y explotaciéon de petréleo y gas Isgal a cabo a través de permisos de exploracion,
concesiones de explotacion, contratos de explotacicuerdos de asociacion.

Las concesiones de explotacion tendran vigenciant@r25 afios desde la fecha del otorgamiento, é&n m
el lapso no transcurrido del permiso de explorackitemas, el periodo de concesidn pueda ser pamoog
por hasta 10 afios adicionales, para lo cual elesioicario debe haber cumplido con todas sus olidiges.
Cuando una concesion venciere o concluyere, tamopdzos de hidrocarburos, el equipo de operacion y
mantenimiento y las instalaciones pasaran autoamaéate a la Provincia donde el reservorio estéadbio

al Estado Nacional en el caso de reservorios hajedjccion federal, sin indemnizacion al titulee th
concesion.

Pago de regalias y canon

De acuerdo con la Ley de Hidrocarburos, los tirdade permiso de exploracion y de concesiones de
explotacion deben pagar regalias a la Provincial @stado Nacional (segin dénde se ubiquen los
yacimientos). Se paga una regalia del 15% (perndsosxploracion) ¢ 12% (concesion de explotacion)
sobre el valor a boca de pozo (igual al precio dogldproducto es entregado, menos transporte,dsto
tratamiento y otras deducciones) de la producciénpdtréleo crudo y los volimenes de gas natural
comercializados y 3% de canon. Ademas deben pagezanon anual variable por cada kildmetro cuadmado
fraccion del area del permiso o la concesion (@dfc57 y 58 de la Ley), el que es fijado periddieate por

el Poder Ejecutivo Nacional.

Ley Nacional N° 26.197

La Ley N° 26.197, modificatoria de la Ley de Hidrdauros, dispuso que los yacimientos de hidrocagour
liquidos y gaseosos situados en el territorio dédégulblica Argentina y en su plataforma continental
pertenezcan al patrimonio inalienable e impredbtiptdel Estado nacional o de los Estados proviesia
segun el ambito territorial en que se encuentren.

Ley Nacional N° 26.741

En mayo de 2012, se sanciond la Ley N° 26.741 qutach de interés publico nacional y como objetivo
prioritario de la Republica Argentina el logro dalitoabastecimiento de hidrocarburos, asi como la
exploracién, explotacion, industrializacion, tramdp y comercializacion de hidrocarburos. Asimissg
declara de utilidad publica y sujeto a expropia@boincuenta y un por ciento (51%) del patrimoaéoY PF
S.A. y Repsol YPF Gas S.A.

En julio de 2012, mediante el Decreto N° 1.277meieba la reglamentacién de la Ley N° 26.741 yisead
el Reglamento de Soberania Hidrocarburifera deejaiBlica Argentina, el cual dispuso la creaciériade
Comisién de Planificacion y Coordinacion Estratagitel Plan Nacional de Inversiones Hidrocarbur$fera

Véase nuestro informe de fecha
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(la “Comision”), dependiente de la Secretaria détiPa Econdémica y Planificacion de Desarrollo del
Ministerio de Economia y Finanzas Pdublicas, asi acdambién el Registro Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas (el “Registro”).

El Decreto N° 1.277/12 establecio la obligacién parte de las compafiias de la industria del petrplgas

de la Republica Argentina de presentar a la Comisid plan anual de inversiones de exploracion y
explotacion. La Comisibn a su vez estd obligada isefidr un Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas, que buscara la maximizacion rdersiones y la sustentabilidad de la industriaeken
corto, medio y largo plazo. Asimismo se derogaitalds de los Decretos N° 1.055/89, N°1.212/89 y N°
1.589/89 que se referian a la libre disponibilidiedlos hidrocarburos producidos en areas de camcesi
otorgadas, la libre comercializacién en el merdatirno y externo, y la libertad de precios.

La Sociedad ha cumplido con los requerimientosfitgmacion solicitados.

La Comision fue disuelta por decreto del Poder iEjeo Nacional N° 272/15 publicado en el Boletin
Oficial el 4 de Enero de 2016, siendo sus funci@ségnadas al Ministerio de Energia y Mineria.

Ley Nacional N° 27.007

En Octubre de 2014 fue dictada la Ley N° 27.007 ifiwadoria de la Ley Nacional de Hidrocarburos N°
17.319 mediante la cual, entre otras cosas, smeidlgfireguld la exploracion y explotacion de hidrdauros

en objetivos no convencionales, se reformé el régime prérroga de concesiones, se fijo un régingen d
regalias especiales, un régimen de promocién iavassiones hidrocarburiferas y se prohibio la cidade
areas reservadas a favor de entidades o emprdsasaplo con participacion del estado. Ademas eesiis
disposiciones transitorias, otorgdé 90 dias par@daclusion de las negociaciones por la extension de
concesiones que estuvieran en curso.

Ley Nacional N° 27.200

El 4 de noviembre de 2015 se publico en el Bolefinial la Ley 27.200 por la que se prorrog6 has$tal de
diciembre de 2017 la emergencia econdémica en bdsecaal se cred el esquema de retenciones a la
exportacion de hidrocarburos.

Regimenes de retencion a las exportaciones de hidavburos

La Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y ReformaR#gimen Cambiario establecié la creacion de un
régimen de retenciones a las exportaciones dedaidyoros por cinco afos, a partir del 1 de marza0de,

el cual fue prorrogado por cinco afios méas por laNe26.217. El efecto de tales retenciones se cede

los respectivos precios de venta.

Con efectos a partir de noviembre de 2007, la Regbi N° 394/07 del Ministerio de Economia y
Produccion establecié una nueva metodologia dellcéte las retenciones a las exportaciones delpetrd
crudo y equiparé el tratamiento de ciertos produaterivados de su procesamiento con el aplicable al
petréleo crudo. La modificacion indicada implicaalalicacion de un derecho de exportacion variagigis
una férmula que contempla el precio internaciordlatdudo y un valor de corte por producto. Confoane
esta metodologia, cuando el precio internacionbhlpd&réleo crudo supere los US$ 60,90 / bbl, pam |
exportaciones de petréleo crudo se fija una al&cdetretenciones creciente que determina paraalicad

de crudo estandar un ingreso tope de US$ 42 Sbhkl.precio internacional varia entre US$ 45 y B8R0

/ bbl, la retencién aplicable es del 45%. En ebagige el precio internacional esté por debajo d&Ji8$ 45 /
bbl, las autoridades deberan definir nuevas alésueh un plazo de 90 dias. EI mismo criterio seapl las
exportaciones de los productos derivados, taleoaueftas, fuel oil y aceites lubricantes, paradae se
definieron distintos valores de corte y de refel@n€on fecha 3 de enero de 2013 el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, mediante resolucld20Q3, procedié a modificar la metodologia para el

Véase nuestro informe de fecha
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célculo de las retenciones a las exportacionesttéleo crudo incrementando el valor de referendisS$
80 / bbl y el valor de corte a US$ 70 / bbl.

En marzo de 2008 el Ministerio de Economia y Promfurcdictd la Resolucion N° 127/08, que en lo retat

al gas natural modificé la Resolucién N° 534/20@6;ual establecia una alicuota del 45% sobreeeipde
importacion del gas de Bolivia, fijando una reténcidel 100% sobre las exportaciones de gas natural,
considerando como base de valoracion el precioaft@establecido para esta mercaderia en los tosia
importacion de gas natural a la Argentina aplicalele cada momento. Asimismo, dicha resolucion diden
para el GLP la metodologia de célculo aplicablesarétenciones sobre las exportaciones de petrdleo.

En octubre 2014, mediante Resolucion N° 803/14Milisterio de Economia y Finanzas madificé la
alicuota de retencion a la exportacion de hidragaxb conforme a un cuadro de precios y alicuotas
determinado, con porcentajes entre el 10% y el 13%.

A partir del 1 de enero de 2015 entr6é en vigengiRésolucion N° 1077/14 del Ministerio de Econogia
Finanzas Publicas (“MEyFP”), que deroga la Resoludi® 394/2007 y su modificatoria la Resolucién N°
803/14, estableciendo que cuando el Precio Intemalcsea menor a US$ 71 / bbl la alicuota de oshera
aplicar sera del 1% vy si el Precio Internacionainayor o igual a US$ 71 / bbl, se aplicara unauatic de
retencioén creciente.

Finalmente, la Ley N° 25.561 no fue prorrogada qm€eld los derechos de exportacién sin vigencia tr par
del 6 de enero de 2017.

dRégimgzn cambiario - Obligatoriedad de ingreso de disas del 100 % para exportaciones de crudo y
erivados

El Decreto N° 1.722/2011 del 25 de octubre de 2@%1ablecid la obligatoriedad de ingreso y nega@iac
en el mercado de cambios de la totalidad de divisagradas por operaciones de exportaciéon de grudo
derivados, gas natural y gases licuados. Tal deofdiga a CGC a liquidar el 100% de las divisasegadas
por todas sus exportaciones de bienes y servicios.

Mercado Electrénico del Gas

Por Decreto N° 180/04 se cre6 el Mercado Electooda Gas (“MEG”) para las operaciones de venta spo
diaria de gas natural y un mercado secundario éckss de transporte y distribucion y establecaberes

de informacidn para los compradores y vendedoragmdaatural con relacion a sus respectivas opaegi
comerciales.

Acuerdos con productores de gas natural para sata€er la demanda interna

A través de diversos acuerdos celebrados entréloductores de Gas y las autoridades nacionales se
acordaron pautas para el suministro de gas natumaércado local, comprometiéndose volimenes dagas
ser entregados a los distintos segmentos de lamdlenale gas (priorizandose el abastecimiento aslaarios
residenciales), y se fijaron los precios respestifResolucion SEN N° 599/07, Resolucion SEN N° 172/
Resolucion SEN N° 1.070/08, Resolucion SEN N° 5520

Procedimientos para dirigir la produccion de gas co el objeto de satisfacer la demanda interna

Con fecha 4 de octubre de 2010 se publico en d@tBoOficial la Resolucion N° 1410/2010 del ENARGAS
mediante la cual se aprueba un “Procedimiento Bal&itudes, Confirmaciones y Control de Gas” que
implementa nuevas pautas a seguir para el despelgas natural aplicable a todos los sujetos de la
industria del gas, imponiendo nuevas y mas severpgaciones a la disponibilidad de gas por pagtéod
productores.
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El 1° de junio de 2016 se public6 en el Boletinciafila Resolucion N° 89/2016 del Ministerio de Ejia y
Mineria que establecié los volumenes de gas natwalpodran solicitar las Distribuidoras de Gasapar
abastecer a la Demanda Prioritaria en el marcm aispuesto en la Resolucion N° 1.410 de fechae28 d
septiembre de 2010 del ENARGAS. Asimismo, dichaoltesén mantuvo para los volimenes antes
mencionados las reglas de asignacion fijadas p&ekolucion N° 599/2007 de la ex SECRETARIA DE
ENERGIA, cuyos criterios fueran también prorrogagms la Resolucion N° 172/2011 de la misma
Secretaria. Por ultimo, la Resolucion N° 89/2016é@za a los productores de gas natural a fornmaliza
contratos de compraventa de gas natural con lastbisloras de Gas Natural para abastecer la Deanand
Prioritaria a fin de deducir esos volimenes coatias de las cantidades que ese productor debgamnée

la cuenca en cuestion con motivo de las obligasialeeabastecimiento del mercado interno que sutgésn
Resolucion N° 1.410/2010 del ENARGAS.

En forma complementaria a la Resolucion N° 89/2@dlMinisterio de Energia y Mineria, el 10 de jud®
2016 se publicé en el Boletin Oficial se publicdResolucion 3833/2016 del ENARGAS que establecio el
“PROCEDIMIENTO COMPLEMENTARIO PARA SOLICITUDES, CONRMACIONES Y CONTROL

DE GAS” que contempla nuevas reglas para la admmagién del despacho de gas natural y que
complementa y modifica el “Reglamento Interno de @entros de Despacho” aprobado mediante la
Resolucion ENARGAS N° 716/98 y el “Procedimientag&olicitudes, Confirmaciones y Control de Gas”
previsto en la Resolucion ENARGAS N° 1410/2010.

Con fecha 6 de junio de 2017 se dicté la ResoluEIIARGAS N° 4.502/17 mediante la cual se aprobo el
Procedimiento para la administracién del despacheleComité Ejecutivo de Emergencia (“CEE”), que
modifica el procedimiento para la solicitud de eg#s y confirmaciones de gas que fuera aprobadtapor
Resolucion ENARGAS N° 3.833/16 y dispone medidasitgrios a ser adoptados en situacion de crisis de
abastecimiento de la Demanda Prioritaria de GasrBladeclarada por las Transportistas, Distribiadar el
ENARGAS. Entre dichas medidas, se dispone que & €Een caso de no ponerse de acuerdo el CEE) el
ENARGAS, definiran la forma en que se abastecef@elmanda Prioritaria considerando las cantidades de
gas natural disponibles en cada cuenca por caddugnmy y descontando las cantidades que estén
contratadas para abastecer la Demanda Prioritaria.

Bases y Condiciones para la Distribucion de Gas Natal por Redes

En el marco del proceso de normalizacion del set#da energia, el MINEM convocd a los productates
gas natural, entre los cuales estaba CGC y a ENARSA de que establezcan condiciones basicas que
sirvan de marco para los acuerdos de suministreagjebren para la distribucion de Gas Natural ptd? a
partir del 1°de enero de 2018. En la convocatetidINEM informé que ante la finalizacién del patde
prorroga fijado en la Ley N° 27.200 con relaciola @mergencia publica iniciado en 2002, vuelveraato
plena vigencia la Ley N° 24.076 la cual prevé duyarecio de los acuerdos de suministro del gasraldera
aquel que se determine por la libre interacciétadderta y la demanda.

Con fecha 29 de noviembre de 2017, los productdeegias natural, entre ellos CGC, y ENARSA, a
instancias del MINEM, suscribieron las “Bases y @ioiones para el Abastecimiento de Gas Natural a
Distribuidoras de Gas por Redes” (las “Bases y @imues”).

Las Bases y Condiciones establecen las pautasabgsiza garantizar el adecuado abastecimiento sle ga
natural a las Distribuidoras y consecuentementesacbnsumidores finales residenciales y comerciales
Asimismo, establecen la continuidad del senderdugtiay progresivo de reduccion de subsidios, tdiio e
en el marco del proceso de normalizacién del merckdgas natural, lo cual se da dentro del perétado
vigencia de las Bases y Condiciones hasta el 3ficikmbre de 2019 considerado el “periodo de tcidsi
hasta la normalizacién antes indicada.

Dentro de los lineamientos establecidos en las Bageondiciones se destacan (i) garantizar el adkcu
abastecimiento de gas natural a las distribuidoyasgsonsecuentemente a los consumidores finales
residenciales y comerciales; (ii) la continuidadl sendero gradual y progresivo de reduccion deidialss
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todo ello en el marco del proceso de normalizaciéhmercado de gas natural, lo cual se da dentro de
periodo de vigencia de dichas Bases y Condicioastlel 31 de diciembre de 2019; (iii) el reconaeirto

del derecho a trasladar a la tarifa que pagandoarios y consumidores el costo de adquisicionage (@v)

los precios del gas para cada cuenca para losnppéxilos afios, en dolares estadounidenses; (v) ENARS
asume responsabilidad de abastecer la demanda eas @icanzadas por subsidios de consumos
residenciales.

Fondo fiduciario para atender importaciones de gasatural

El Decreto del Poder Ejecutivo 2.067/2008 del 3dagembre de 2008, creé el Fondo Fiduciario para
atender las importaciones de gas natural y todellagnecesaria para complementar la inyecciéon de ga
natural que sean requeridas para satisfacer la&sidades nacionales. El Fondo Fiduciario estaedyiato,
entre otros, por los cargos tarifarios a pagar lpsrempresas que procesen gas natural. A travds de
Resolucion ENARGAS No. 1982/11 se ajustaron, ca@engia a partir del 1 de diciembre de 2011, los
importes del cargo tarifario establecido por el i@t 2067/08, como asi también se ampliaron |ostGsl]
alcanzados, incluyendo los procesamiento de gasdga&TP -retencidn térmica de planta-) y centrades
generacion eléctrica, entre otros.

Regulacién del precio del gas natural en el puntoedingreso al sistema de transporte para los servis
de Gas Natural Comprimido (GNC) y del precio de veta de GNC al publico

Por medio de la Resolucion N° 1445/12, la SE, encijio de las facultades atribuidas por el Deci¢to
1277112, regulé el precio del gas natural en ekg@ule ingreso al sistema de transporte para |ascEs
Gas Natural Comprimido (GNC). En ese sentido, ¢stab un precio de $ 0,4945 / m3 de gas natural de
9300 Kcal, sin impuestos. Adicionalmente, esa nadispuso que el precio de venta al publico de GBIC s
deberd mantener a los mismos valores vigentea & dé agosto de 2012.

Nuevo cuadro tarifario del gas en el mercado reguti para usuarios residenciales y comerciales

El 28 de marzo de 2016 el Ministerio de Energia pdvia de la Nacion (MINEM) habia dictado la
Resolucion N° 28/16 aprobando nuevos precios delngdural en los puntos de ingreso a los sistemas d
transporte, incluyendo criterios de elegibilidadgpgue los usuarios residenciales pudieran acoggrse
beneficio de la “tarifa social”.

Como consecuencia de ciertas acciones judicialeBactos incrementos de precios del gas naturasant
mencionados, con resultados dispares en distinstanicias y ambitos territoriales, el 13 de julko2016 se
publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N° 12016 del MINEM que: (i) dispuso modificaciones a la
Resolucion N° 99/2016 del MINEM del 6 de junio d&l@, estableciendo un limite en los montos totales
que los usuarios residenciales y comerciales dedffanar por el consumo de gas natural realizado con
posterioridad al 1 de abril de 2016: en ningln esoonto total a abonar por un periodo podia sgomal
quintuplo y al séxtuplo, respectivamente, del maiionado por el mismo periodo de facturacion del af
anterior y (ii) instruia al ENTE NACIONAL REGULADOREL GAS (ENARGAS) a adoptar las medidas
necesarias a los efectos de concluir antes dele3diadembre de 2016 el proceso de Revision Taaifari
Integral al que se referia el Articulo 1° de ladtesion N° 31/2016 del MINEM de fecha 29 de mareo d
2016, debiendo realizarse la audiencia publicgpediVista antes del 31 de octubre de 2016.

El Estado Nacional apel6 tanto aquellas sentenedisiales en las que se hizo lugar a medidas zaate
como la dictada por la Sala Il de la Camara Fedkra@pelaciones de La Plata, que declar6 la nulitalhs
Resoluciones N° 28/2016 y 31/2016 del MINEM, poiisiém de la audiencia publica previa.

En agosto de 2016 el fallo de la Sala Il fue comdido por la Corte Suprema de Justicia de la Nacion,
beneficiando a todos los usuarios residencialepaiel Como resultado, entre el 16 y el 18 de esmbtie de
2016 el MINEM y el ENARGAS llevaron a cabo una amtia publica en la que se trataron los tres
componentes de la tarifa, a saber precio del ghsemde pozo, margen de distribucion y de tratspor
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Asimismo el 18 de agosto de 2016 el MINEM dict@isolucion N° 152 — E/2016 por la cual se instralyé
ENARGAS a que, en ejercicio de sus facultades,udispa las medidas necesarias a fin de que las
prestadoras del servicio publico de distribuciongds natural por redes de todo el pais, aplicases a
usuarios residenciales, por los consumos efectuaduestir del 1 de abril de 2016, los cuadros d&db
vigentes al 31 de marzo de 2016. La Compafiia ciimtalen sus estados financieros intermedios
condensados al 30 de septiembre de 2016 los efestovados de la Resolucion N° 152-E/2016 del
MINEM.

Finalmente, luego de realizada la audiencia pubéic@ de octubre de 2016, se public6 en el Bolefinial

la Resolucion N° 212-E/2016 del MINEM en virtudldecual se aprobé un incremento en las tarifagae|
denominados en ddlares estadounidenses, aplicabbarte del 1° de octubre de 2016, ajustable
semestralmente hasta alcanzar los precios de neema@019 y, en el caso de Patagonia, Malargie vy la
Pune, en 2022.

Las principales disposiciones de la Resolucion N2 /2016 son las siguientes:

» Se fij6 el nuevo cuadro tarifario del gas en elaado regulado (en el punto de ingreso al sistema de
transporte) para usuarios residenciales y comes;iablicable para el periodo comprendido entre el
1° de octubre de 2016 y hasta el 31 de marzo deé; 28dnteniéndose vigentes las tarifas al 31 de
marzo de 2016 para el periodo comprendido enti@ de abril de 2016 y el 30 de septiembre de
2016;

» Se establecieron topes entre el 300% y 500% antwermentos de las tarifas para aquellas facturas
emitidas por las distribuidoras a los usuariosdessiiales 0 comerciales que superen la suma de
$250. Dichos topes se fijaron en funcion de losartgs facturados durante el mismo periodo del
afo anterior;

» Se establecié una bonificacion del 30% sobre [éatpara los usuarios residenciales y comerciales
gue alcancen un ahorro del 15% del consumo en gagipa con el mismo periodo del afio anterior;

» Se estableci6 una tarifa social para ciertos coitkras residenciales de bajos ingresos. En ese caso
el 100% del consumo de gas natural de estos usisaia bonificado;

e Se establecié un sendero de precios de normalizai®b precio de gas en boca de pozo para el
mercado regulado para el gas producido. Los prefgagas en boca de pozo se fijados en ddlares y
seran trasladados a tarifas que pagan los uswitas distribuidoras en pesos de acuerdo al #po d
cambio vigente al momento del aumento. Para lagPaita, el sendero de precios va desde
US$1,29/MMBtu a partir del 1° de octubre de 201€tdalcanzar el objetivo de US$6,72/MMBtu el
1° de octubre de 2022; y

» Se instruy6 a la Secretaria de Recursos Hidrodéebos para que, hasta tanto los precios de gas en
el mercado regulado sean determinados por lailibeeaccion de la oferta y la demanda, a elaborar
semestralmente y elevar al Ministerio de Energidigeria para su aprobacién, la propuesta de
precio de gas en el punto de ingreso al sistemé&ahsporte correspondiente a cada semestre
comprendido entre el 1° de abril y el 1° de octulmleano respectivo, sobre la base del sendero de
precios y de reduccion gradual de los subsidiosigite en los considerados de la Resolucién N°
212-E/2016 del Ministerio de Energia y Mineria.

* En la Provincia de Santa Cruz, las tarifas de ¢§d$ de octubre de 2016, se incrementaron a un
promedio del 233%, con incrementos que varian @k Basta el 560%.

Asimismo, el 7 de octubre de 2016, se publicé lanativa del ENARGAS correspondiente al traslado de
precios de gas natural en el punto de ingreso shéma de transporte a las tarifas de los usuarios
residenciales y comerciales de las distribuidoeagas.

El 16 de febrero de 2017, se pubico la Resoluc@/2017 del Ministerio de Energia y Mineria que
convoca a audiencias publicas para el 10 de maZ20d7 a fin de considerar los nuevos precios dgl g
natural en el PUNTO DE INGRESO AL SISTEMA DE TRANSRTE (PIST) y del gas propano
destinados a la distribucion de gas propano irdblgior redes, con vigencia semestral previstati paf 1
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de abril de 2017, en base al sendero de reduccaitugl de subsidios considerado en la Resoluciépl4°
de fecha 6 de octubre de 2016 del Ministerio derdiagy Mineria.

Con fecha 1° de diciembre de 2017 se publicé éBotdtin Oficial la Resolucion 474-E/2017 emitidar po
MINEM a través de la cual se determinaron nuevesiBs en el PUNTO DE INGRESO AL SISTEMA DE
TRANSPORTE (PIST) para el gas natural, que serdptieacion a las categorias de usuarios residescia
y nuevos Precios del Gas Propano destinados astidbdcion de Gas Propano Indiluido por redes, para
entregas realizadas a partir del 1° de diciembr20dé&.

Nuevas exportaciones de gas natural

A partir del 8 de enero de 2017, los derechos dmréxcion sobre las exportaciones de gas natural
establecidos por la Ley N°26.732 dejaron de sécapes.

Con fecha 27 de noviembre de 2017 se publicé etdd@®62/2017 que entre otros aspectos que priesipa
autoriza la exportacién de gas natural, establdoigrara tales autorizaciones de exportacion lagesites
principios: 1) seran emitidas por el MINEM una esaluadas las solicitudes; 2) los acuerdos de &gon
qgue impliquen la construccion de nuevas instal@soyio nuevas conexiones a los gasoductos, o alaiso
cualquiera de los sistemas existentes, u otragatieas de transporte, seran aprobados por el MINE
previa intervencion del ENARGAS; 3) las autorizaeie que emita el MINEM podran prever la exportacion
de excedentes de gas a las cantidades establecidas mismas, siempre que estén sujetas a int&rup
cuando existan problemas de abastecimiento inteEmo.este supuesto no serd necesario obtener la
aprobacién de cada operacién de exportacién extedarla autorizacién, debiéndose Unicamente ptasen
ante el ENARGAS, al solo efecto informativo, elpestivo contrato del cual deberd surgir la condialé
interrumpibilidad y la ausencia de indemnizaciércaso de tal interrupcion.

Programas de incentivo a la produccidn de hidrocarbiros y reservas:
Programa Petroleo Plus

Mediante el Decreto N° 2.014/2008, el Poder Ejecutacional cred el programa Petréleo Plus, dedtirza
fomentar la produccion de petréleo crudo y el aumele las reservas a través de nuevas inversianes e
exploracién y desarrollo. La Secretaria de Enedgala Naciéon (SEN) por medio de la Resolucion
1.312/2008 reglamento el programa. El programar@at@ las empresas de produccion, cuyos planes sea
aprobados por la SEN, que aumentan su producciéesgrvas en el ambito del programa, a recibir
certificados de crédito fiscal utilizables sobreethos de exportacion que se aplicaran a las egiones de

los productos en el ambito de aplicacion de la Regm N° 394/2007 y la Resolucion N° 127/2008
(Anexo) expedidas por el Ministerio de EconomiagdRccion.

Sin embargo, el 13 de julio de 2015 se publicé leBatetin Oficial el Decreto N° 1330/15 que dejd si
efecto el Programa Petréleo Plus (Decreto 20142608&irtud de la creacion del “Programa de Estinaul
la Produccion de Petréleo Crudo” (Resolucién N°1%4de la Comision de Planificacion y Coordinaciéon
Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hahtmariferas).

El Decreto N° 1330/2015 establecié que los incestia cargo del Estado Nacional otorgados durante la
vigencia del programa Petréleo Plus, por los cubldsiera correspondido la emision de Certificades d
Crédito Fiscal segun lo dispuesto en el Art. 3Rketreto N° 2014/2008 y que se encontraran pendielge
liquidacion se cancelaran mediante la entrega desbBONAD 2018 y BONAR 2024.

La Sociedad, en relacion a los bonos a los quedewecho, registré un ingreso incluido en la limggesos
netos - Subvenciones del Gobierno (ver Nota 24 a)).
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Programa de Estimulo a la Produccién de Petréleo @ido

El 4 de febrero de 2015 se publicé en el Boletiiti@lfla Resolucion N° 14/2015 del MEyFP mediarae |
cual se creé el Programa de Estimulo a la Prodaa#detrdleo Crudo (“el Programa”). Mediante edmmo
se instrumentaron el Estimulo a la Produccién dg ®§or barril, el Estimulo a la Exportacién Basdi6$

2 por barril y el Estimulo a la Exportacion Adicarde US$ 3 por barril. EI Programa tiene vigerigade
el 1 de enero de 2015 hasta el 31 de diciembr@ti®, Biendo prorrogable por doce meses.

El Estimulo a la Produccion se otorga por la proguctrimestral de las empresas beneficiarias siermpe

la misma sea mayor a la “Produccion Base”, la ¢oimda como referencia al 95% de la produccion del
cuarto trimestre de 2014 y que el precio de veateeterencia definido méas el Estimulo a la Prodirccio
supere ciertos valores limites estipulados para ti@d de petréleo crudo. Por los volumenes exdoga
trimestralmente se otorga el Estimulo a la ExpdtadBase o el Estimulo a la Exportacién Adicional
dependiendo de que el volumen exportado trimestalo no mayor a la exportacion base (el volumen
trimestral promedio del total exportado en el ad4). En consecuencia por todo el volumen expor&hdo
estimulo minimo es de US$ 2 por barril, pudienégdr a US$ 3 por barril en el caso que el volumen
exportado en el trimestre del 2015 del que se s@desuperior al volumen trimestral promedio exguwrten

el afio 2014. En este caso también el precio dedmteferencia definido méas el Estimulo a la BExgoain
Base no podréa superar ciertos valores limites lesidos para cada tipo de petréleo crudo.

A la fecha de emision de estos estados financi&dociedad registr6 como ingresos los benefideos
estimulos a la produccion en la linea ingresossneBubvenciones del Gobierno (ver Nota 24 a)).

Programa Gas Plus

Por Resolucion SEN N° 24/08 se cre6 el programas ‘®as” para incentivar la produccion de gas njtura
resultante de nuevos descubrimientos de reserwssjos yacimientos, tight gas, etc. El gas natural
producido bajo el programa Gas Plus no estaracsajeAcuerdo 2007-2011 aprobado por Resolucién S.E.
599/07. Para ser parte de ese programa, es necgaarel productor haya firmado el Acuerdo 20071291
gue se mantenga como parte de ese acuerdo.

Por medio de las Resoluciones N° 319/10 y N° 8%i&2la SEN, se aprobaron los Proyectos “Pozo
TPT.St.AG.ap-1001 ST” y “Pozo TPT.St.CD-1007", mmmdos por Tecpetrol, en los términos del
programa Gas Plus, en su caracter de operadorredel ldrocarburifera “Aguaraglie”, ubicada en la
provincia de Salta y sobre la cual CGC tiene undgdparticipacion.

Adicionalmente, la Secretaria de Energia aprolvave$ de la Resolucion N° 1083/10 el Proyecto “Akis
Hormigas” presentado por CGC, respecto del areadtadburifera “Angostura”, ubicada en la provindea
Rio Negro y se solicitd una concesion de explotacidbre el lote “Alto Las Hormigas”. A la fecha de
emision de los estados financieros dicha soligeiéncuentra en tramite.

En el area Estancia Agua Fresca, mediante la R@#épnIN® 136/2015 de la Secretaria de Energia
(actualmente el Ministerio de Energia y MineridalBlacion), fue aprobado el proyecto EaFN.

En razoén de ello, la produccion de gas natural@@€ obtenga de los mencionados proyectos, se ggira
las normas del Programa Gas Plus.

Programa Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gasalural

En febrero de 2013, mediante la Resolucién N° 13204 Comision de Planificacion y Coordinacion
Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hahtmariferas cre6 el “Programa de Estimulo a ladoigm
Excedente de Gas Natural’, en el que pueden paatidias empresas inscriptas en el Registro. La
participacion se realizar4 mediante la presentag®proyectos para incrementar el volumen totapake
natural a ser inyectado en el mercado interno derahperiodo propuesto. Una vez que el proyecto se
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implemente, se establece: a) una compensaciérigamgeccion excedente en base a un precio de &S84 7
MBTU y b) una multa en el caso de que la empresatrd de un determinado plazo, no haya logrado el
aumento de los volumenes de produccion comprometido

Programa Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gasaltiral para empresas de Inyecciéon Reducida

El Programa Estimulo a la Inyeccion de Gas Natyrala Empresas con Inyecciéon Reducida fue
reglamentado por la Comision de Planificacion yi@owmcion Estratégica del Plan Nacional de Inversso
Hidrocarburiferas, “la Comisién” (recientemente udiéa por decreto 272/15 y cuyas funciones fueron
transferidas al Ministerio de Energia y Mineria ldeNacién) mediante la Resolucién N°60/2013 y sus
modificatorias (Resoluciones N° 22/2014 y N° 1394 que establecié un precio que varia entre 4
US$/MBtu y 7,5 US$/MBLtu, segln la curva de mayadpiccion alcanzada.

El 23 de julio de 2014 la Sociedad resulté inserigk mencionado programa mediante la Resolucién N°
134/2014 de la Secretaria de Politica Econdmidanifitacién del Desarrollo del Ministerio de Ecaonia y
Finanzas Publicas, con fecha de inicio retroaciVE de junio de 2014.

Con fecha 15 de julio de 2015, la Comision aproddRes. N° 123/15 que define el Reglamento de
adquisiciones, ventas y cesiones de areas, dergclpasticipacidon en el marco del Programa, el cual
establece que aquellas empresas que adquierararvendedan areas, derechos o participacion, deberan
hacer la correspondiente presentacién en un pdd dliias habiles de efectuada la operacioén.

El 17 de julio de 2015, la Sociedad informé a lan@6n de la adquisicion de los activos de Petbra
Argentina con efectos a partir del 1° de abril 2Q0dér Nota 28.d). El 9 de septiembre de 2015 la i€idm
emitio la Resolucion N° 170/2015 por la cual sebaron las enmiendas a la inyeccién de base, ¢éxdgn
ajustada base y la curva tedrica de ajuste del L@ curva teérica del 5% a partir del 1° de abhel2015,
presentada por la Sociedad, referida al plan Gaspitbbada por la Comisién a través de la Resaiudid
134/2014.

A la fecha de emision de estos estados financiaddociedad registr6 como ingresos los benefidetos
estimulos a la inyeccién de gas en la linea ingrastos - Subvenciones del Gobierno (ver Nota 24 a)

Decreto 704/2016

El 20 de mayo de 2016, el Decreto N° 704/2016 disga ampliacién de la emision de Bonos de la Nacié
Argentina en Doélares Estadounidenses con una tasd del 8% cuyo vencimiento operara en el afio 2020
(“BONAR 2020") los cuales seran empleados para,reerdtros, cancelar los pagos pendientes
correspondientes a los programas de estimulorgiéacion excedente de gas (“plan gas”). En vireieltb,

el 24 de mayo de 2016 la Sociedad manifestd poitest MINEM su consentimiento y aceptacion a los
términos y alcances del Decreto N° 704/2016 (lart&Cde Adhesién”). Por medio de la misma se ackpto
cancelacion de las sumas adeudadas en conceptongernsacion por el plan gas hasta el 31 de diceembr
de 2015 que, de acuerdo a la metodologia de cammelanformada por la Secretaria de Recursos
Hidrocarburiferos, ascendieron a $ 242,5 millori&s.el mes de junio de 2016 la Sociedad recibié los
BONAR 2020 por un valor nominal original de US$7.Hillones. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de
la cuenta a cobrar correspondiente al Programastin@o a la Inyeccién Excedente de Gas Naturégjeef

12 meses devengados no pagados por aproximadagne:@43 millones.

Estos programas estimulo tenian una duracién makéneanco afios, concluyendo los mismos al 31 de
diciembre de 2017, sin que hayan sido renovados
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Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrob de Produccién de Gas Natural proveniente de
Reservorios No Convencionales

Con fecha 6 de marzo de 2017, se publicé la Regolutel MINEM 46-E/2017 por la cual se crea el
“Programa de Estimulo a las Inversiones en Desdasrale Produccion de Gas Natural proveniente de
Reservorios No Convencionales”, destinado a ineanias inversiones para la produccion de gas alatur
proveniente de dichos reservorios en la Cuenca iNeagteniendo una vigencia desde su publicaciémha
el 31 de diciembre de 2021.

La Resolucion establece una compensacion paradidsnenes de produccion de Gas No Convencional
provenientes de concesiones ubicadas en la Cuemgguiva incluidas en el Programa, para lo cualadich
concesion deberd primero contar con un plan dersire especifico, aprobado por la Autoridad de
Aplicacion Provincial, con la conformidad de la &aria de Recursos Hidrocarburiferos.

La compensacion sera la que resulte de restaeeidPEfectivo unitario ponderado obtenido de lastag de
gas natural al mercado interno, incluyendo el ga®rigen convencional y no convencional, y el Rreci
Minimo unitario establecido por la Resolucion peada afio, multiplicado por los volimenes de proidacc
de gas no convencional. Los Precios Minimos estatae por la Resolucion son de 7,50 US$/MMBtu para
el afo 2018, 7,00 US$/MMBtu para el afio 2019, &5$/MMBtu para el afio 2020, 6,00 US$/MMBtu para
el afio 2021.

Las compensaciones derivadas del Programa se a@nomara cada concesion incluida en el Programa, en
un 88% a las empresas y el 12% a la Provincia sporaiente a cada concesion incluida en el Programa
Con fecha 2 de noviembre, se publicé la ResoluMEM 419-E/2017, cuyo Anexo reemplaza el similar
Anexo de la Resolucion 46-E/2017. La nueva resétuniodifica la anterior en los siguientes aspectos:

a) Define que la Produccion Inicial que se com@utara la “producciéon de Gas No Convencional media
mensual calculada para el periodo entre el mesladede 2016 y el mes de junio de 2017”. Y que la
Produccioén Incluida, a los efectos de las compénises, sera i) para las concesiones con Produttidial
menor 500.000 m3/dia, la totalidad de la producor@msual de Gas No Convencional proveniente dexdich
Concesion Incluida, a la que tenga derecho la esapselicitante y ii) para las concesiones con Ricida
Inicial mayor a 500.000 m3/dia: la totalidad deptaduccién mensual de Gas No Convencional provemien
de dicha Concesion Incluida, a la que tenga derémhempresa solicitante, descontando la Produccién
Inicial;

b) Modifica la definicion de Precio Efectivo, antdsfinido como “el precio promedio ponderado por
volumen del total de ventas de gas natural de eatfwesa al mercado interno”, y ahora como “el preci
promedio ponderado por volumen del total de vedwagas natural en la Republica Argentina que sera
publicado por la Secretaria de Recursos HidrocHdsas”, reglamentando los lineamientos que deberan
seguirse para realizar este célculo; y

¢) Se introduce como requisito para calificar aigPama, que el plan de inversion que se presengecpda
concesion alcance una produccion media anual, &guier periodo consecutivo de doce meses antekldel
de diciembre de 2019, igual o superior a 500.00@dia3Y la obligacion de reintegrar los montos ae |
compensaciones recibidas (actualizadas con Inteo&égspondientes a las concesiones que no alesmehr
nivel de producciéon mencionado, la posibilidad tu&RH exija la presentacion de una poliza de éauci
para garantizar el eventual reintegro de las cosgmones percibidas por las empresas participaytes,
facultad de suspender los pagos si no se preseptdiza requerida.

No se han introducido modificaciones a las defaories de Gas No Convencional incluido y Concesiones
Incluidas, Precio, ni a la Forma y Fechas de Pagoomgtrol de la Produccion, entre otros aspectos
inicialmente incluidos en el anexo aprobado poRésolucion 46-E/2017. Con fecha 17 de noviembre de
2017, se publicé la Resolucion MINEM N° 447-E/204de extiende la aplicacion del “Programa de
Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Pmdncde Gas Natural proveniente de Reservorios No
Convencionales” (aplicable a la Cuenca Neuquineadw por Resolucion MINEM N° 46-E/2017 y
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modificado por Resolucion MINEM N° 419-E/2017) a paoduccién de gas natural proveniente de
reservorios no convencionales ubicados en la Cukastal.

Mediante Resolucion N° 38/2018, del 27 de ener@QlS, la Secretaria de recursos Hidrocarburifeebs d
Ministerio de Energia y Mineria aprobd la adhesdim Compafia General de Combustibles S.A. al
“Programa de Estimulo a las Inversiones en Desasrale Produccion de Gas Natural proveniente de
Reservorios No Convencionales”, en su caracteodessionario de explotacion sobre el area “Camgim In
Este-El Cerrito” ubicada en la Provincia de SantaizC La Resolucién facult6 a CGC a percibir
compensaciones devengadas en virtud de su adtediého programa a partir del mes de enero de 2018.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION
3.1 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION

Los presentes estados financieros consolidadosspmndientes al ejercicio finalizado el 31 de ditiee de
2017 se presentan sobre las bases de las Normasakibnales de Informacion Financiera (“NIIF”"),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionade€ahtabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Los presentes estados financieros han sido pregmoedconformidad con la Resoluciones Técnicasa\y 2
29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Internalgerde Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el IASB, para las entidades incluidas en el régidenferta publica de la Ley N°17.811 y modificatey ya

sea por su capital o por sus obligaciones negasablque hayan solicitado autorizacion para @sthridas

en el citado régimen. Las NIIF son de aplicaciétigaktoria para la Sociedad, segin la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes citaalpartir del ingreso al régimen de oferta publica

Los presentes estados financieros consolidadoa esgf@resados en miles de pesos ($), moneda de curso
legal en la Republica Argentina, elaborados a Ipdetilos registros contables de CGC y de sus sadésd
controladas. Los mismos han sido preparados salivase del costo histérico, excepto por la revanade
ciertos activos financieros y ciertos activos narieates. Se han reclasificado ciertas cifras aldal
diciembre de 2016 que se exponen en los presesttetos contables a efectos comparativos.

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hipitacionarias” requiere que los estados finarnseate
una entidad cuya moneda funcional sea la de un@oeda hiperinflacionaria sean expresados en tésnino
de la unidad de medida corriente a la fecha deect periodo sobre el que se informa, indepetetieente

de si estan basados en el método del costo histden el método del costo corriente. Para ellééeninos
generales, se debe computar en las partidas notan@asela inflacion producida desde la fecha de
adquisicién o desde la fecha de revaluacion seginesponda. A los efectos de concluir sobre laexgsa

de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla serie de factores a considerar entre lossgue
incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afiee se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en
consideracion la inconsistencia de los datos dadidin publicados, la tendencia decreciente dadidh y
gue el resto de los indicadores no dan lugar acanalusion definitiva, la Direccién entiende queexiste
evidencia suficiente para concluir qgue Argentinaiea economia hiperinflacionaria al 31 de dicientee
2017. Por lo tanto, no se han aplicado los critede reexpresion de la informacion financiera éstédos

en la NIC 29 en el gjercicio corriente.

Sin embargo, en los ultimos afios ciertas variabh@groecondmicas que afectan los negocios de la
Sociedad, tales como el costo salarial y los psed®los insumos, han sufrido variaciones anuaesetta
importancia. Esta circunstancia debe ser considersad la evaluacion e interpretacion de la situacion
financiera y los resultados que presenta la Sodieddos presentes estados financieros.

La preparacion de los mismos de acuerdo a las fdtjEiere que se realicen estimaciones y valuacignes
afectan el monto de los activos y pasivos regiegadde los activos y pasivos contingentes reveladia
fecha de emision de los presentes estados finasciesmo asi también los ingresos y egresos radasren
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el ejercicio. Las areas que involucran un mayodgrde juicio o complejidad o las areas en las gse |
supuestos y estimaciones son significativos para$tados financieros se describen en la Nota 5.

3.1.1 - DEPOSITO DE DOCUMENTACION CONTABLE Y SOCIET ARIA

Con motivo de la Resolucion General N° 629/14 d€danision Nacional de Valores informamos que la
documentacién respaldatoria de las operacionesalolest y de gestién de la Sociedad y los libros de
comercio y sociedades de CGC se encuentran ardsiverd las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, y en los depdsitos dalqedor “Iron Mountain Argentina S.A.”, con domiail
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Awotha de Buenos Aires.

3.2 - POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables utilizadas anpteparacion de los presentes estados financieros
consolidados se explicitan a continuacion. Estéisigas contables han sido aplicadas de manerdastente

en todos los periodos presentados excepto indicaci@ontrario.

3.2.1 Cambios en la politica contable bajo NIIF

Nuevas normas contables e interpretaciones emitidg®r el IASB que no son de aplicacion efectiva al
31 de diciembre de 2017 y no han sido adoptadas mipadamente por la Sociedad

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

En julio de 2014 el IASB publicé la version complete la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que ektab
la clasificacién, medicién y reconocimiento de ausi y pasivos financieros, simplificando la clasifiion
de los activos financieros, asi como un nuevo nwodelpérdida crediticia esperada. Esta norma apéca
los ejercicios que comiencen a partir del 1 deeeder2018.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clies”

En mayo de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 15 “Ingregarovenientes de contratos con clientes” que lestb
los requisitos para contabilizar los ingresos @da&tos de contratos con clientes. Esta norma apéica Ips
ejercicios que comiencen a partir del 1 de ener20de.

NIIF 16 “Arrendamientos”

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 “Arremdientos” que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelaaiénlos arrendamientos. Esta norma aplica para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de ener20d®.

Respecto de las NIIF 9 y 15, la Sociedad ha amizh impacto que la aplicacién de estas hormadrden
sobre la condicion financiera de la Compafiia yesdds resultados de sus operaciones, concluyendoesn
el mismo sera inmaterial. En cuanto a la NIIF 16d&iedad se encuentra analizado el impacto paieqno
la aplicacion de esta norma puede tener sobrenidi@én financiera de la Compaiiia y sobre los tadok
de sus operaciones.
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3.2.2 Consolidacion - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 31 de diciemle2@l7 y 2016, se consolidaron con la mejor
informacién financiera disponible a esas fechadaslsiguientes sociedades:

Cantidad de % de Cantidad de
acciones participacion votos
Sociedad Pais Moneda (participacion (directa posibles
Funcional directa e e indirecta)
indirecta)

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Unitec Energy S.A. (1) Argentina Peso argentino 100 93,26 100% 93,26% 100 93,26
Compafiia General de

Combustibles Chile Ltda. Chile Peso chileno 100 100 100%  100% 100 100
Compafiia General de Délar

Combustibles Internacional Corp. Panama estadounidense 100 100 100%  100% 100 100

Las subsidiarias son todas las entidades sobri#dss la Sociedad posee control como consecudasa
exposicién o derecho a rendimientos variables gagmacidad de influir en los mismos a través deoslep
para dirigir las actividades relevantes, que gémenate se acompafian con una tenencia superioméde

de los derechos de voto. Al momento de determin@G&£ controla una entidad se considera la exigignc

el efecto de derechos de votos potenciales quacoalmente ejercibles o convertibles. El grupobigm
evalla la existencia de control cuando no tiene ae&$0% de los derechos de voto pero puede dlagir
politicas operativas y financieras en virtud dedritol de hecho”. El “control de hecho” puede suem
circunstancias donde el tamafio relativo de loscthe® de voto del grupo en relacion a la cantidad y
dispersién de los otros accionistas, le da a CGabeér para dirigir las politicas operativas v ficiaras,
etc.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la femhda cual la Sociedad adquiere control y se ddg@n
consolidar a partir de la fecha en que el coneshc

La Sociedad utiliza el método de la adquisicionap@gistrar las compras de subsidiarias. El costtad
adquisicion es determinado como el valor razonaeldos activos transferidos, instrumentos de chpita
emitidos y deudas asumidas a la fecha de la adgfuisiLos costos directamente atribuibles a la &iltjan

se imputan en resultados en el momento que serémcur

La participacion no controlante en la sociedad atttfu se valia a su valor razonable a la fecha de
adquisicién o al valor proporcional sobre los axtinetos adquiridos. El exceso del costo de aaxiprisy el
monto de la participacién no controlante de la @iltp sobre los activos netos identificables sdstem
como valor llave. Si este valor es menor al vad@monable de los activos adquiridos netos, la difdeese
reconoce en el Estado de Resultados Integraleso(iamo.

Dado que la moneda funcional de algunas subsidiasadistinta a la moneda funcional de la Sociestad,
generan ganancias o pérdidas por diferencias deicatarivadas de las operaciones entre las so@ediel
grupo. Las mismas son incluidas dentro de “Resodtdohancieros” en el Estado de Resultados Integral
Consolidado.

Las politicas contables de las subsidiarias fuenmdlificadas en la medida en que se ha considerado
necesario para asegurar la consistencia con légpslcontables adoptadas por la Sociedad.

CGC ha consolidado linea por linea sus estadosdi@as con los respectivos estados financieromsle
sociedades en las que ejerce el control.
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En la consolidacion de las sociedades en las quaesee el control, los importes de la inversiénlan
sociedad controlada y la participacién en sus tados$ y flujos de efectivo se reemplazan por @itad de

los activos, pasivos, resultados y flujos de efectde la controlada, reflejando separadamente la
participacion no controlante en las sociedadesralawglas. Los créditos y deudas y las operacionge en
miembros del Grupo consolidado se eliminan en tesalidacion. Los resultados originados por operaso
entre miembros del Grupo consolidado no trascesdiderceros se eliminan totalmente.

(1) Compra de Unitec Energy S.A.

Al 31 de diciembre de 2016 la participacion de C&CUnitec Energy S.A., ascendia al 93,26% del
capital y los votos. Con fecha 23 de marzo de 204 Accionistas de Unitec Energy S.A. resolvieron

capitalizar aportes irrevocables recibidos en 2@b8,$24.090, con lo que la participacion de CGC en
Unitec Energy S.A. ascendia al 94,47% del capitabyotos. Con fecha 30 de noviembre de 2017 los
Accionistas de Unitec Energy S.A. resolvieron cagar aportes irrevocables recibidos en 2017, por
$20.100, con lo que la participacion de CGC endéninergy S.A. ascendia al 95,19% del capital y los
votos a dicha fecha.

Con fecha 20 de diciembre de 2017, y en el marcia deorganizacién societaria indicada en la Nota
1.3, CGC adquirio la participacion minoritaria enitdc Energy S.A., con lo cual al 31 de diciembee d
2017 la participacion de CGC en la mencionada cémapasciende al 100%.

3.2.3 Participaciones en acuerdos conjuntos vy asadas

3.2.3.1 Participaciones en acuerdos conjuntos

Un acuerdo conjunto es el que se da entre dos @antes cuando las mismas tienen control conjuasis
es el reparto del control contractualmente decididoun acuerdo, que existe solo cuando las deeision
sobre las actividades relevantes requieren el atiniento unanime de las partes que compartenrgtao

Bajo NIIF 11, las inversiones en acuerdos conjurdeben clasificarse entre operaciones conjuntas y
negocios conjuntos, dependiendo de los derechasactimles y obligaciones asumidas. La Sociedad ha
analizado la naturaleza de sus acuerdos conjuntba geterminado que los mismos clasifican como
operaciones conjuntas. En consecuencia, la Sociestazhoce en sus estados financieros los activos,
pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gasfativos a su participacion en las operacioneguatas

en los diferentes consorcios y UTES de exploragiproduccion de hidrocarburos.

3.2.3.2 Asociadas

Las asociadas son todas las entidades en las daatsciedad posee influencia significativa, enidsd
como el poder de intervenir en las decisiones ditigaofinanciera y de operacioén de la participapier,o
sobre las que no se ejerce control, ni controludnj (generalmente se acompafia de una participeoibe
el 20% vy el 50% de los derechos de voto). Las siwaes en asociadas se registran inicialmentesab,co
incluyendo el valor llave reconocido a la fechaadquisicion, y posteriormente se vallan de acueodcel
método de la participacion.

Los resultados no trascendidos generados en t@osas entre la Sociedad y las asociadas se elingina
proporcién a la participacion de la Sociedad ehalicsociedades.

Las politicas contables de las asociadas fuerorificadhs en la medida en que se ha consideradcarice
para asegurar la consistencia con las politicasbtes adoptadas por la Sociedad.
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La valuacion de las inversiones en compafiias afasiaada una de las cuales se considera una unidad
generadora de efectivo (UGE), se analiza si a ¢aclza de cierre existe evidencia objetiva de que un
inversion en una asociada no es recuperable. 8ifasta el caso, el grupo calcula el monto de la
desvalorizacibn como la diferencia entre el valecuperable de la asociada y su valor contable,
reconociendo el monto resultante en el Estado dalfkeos Integrales Consolidado.

3.2.4 Conversion de moneda extranjera

A continuacién se exponen las principales consaienas relacionadas con la conversion de operazidae
moneda funcional distinta de la moneda de preséntac

3.2.4.1 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financiemdadSociedad se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en donde opera la entidad (‘®dan funcional”). La moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad es el peso argentino.

Cuando se cumplan las condiciones establecidas éMilF 29 para considerar a Argentina como una
economia hiperinflacionaria, los estados finansiectorrespondientes deberan ser reexpresados desde |
fecha de ultima reexpresion (1 de marzo de 2008)tima revaluacion para los activos que hubieiidn s
revaluados en la transicion a NIIF.

3.2.4.2 Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se conviarta moneda funcional usando los tipos de cambio
prevalecientes a la fecha de la transaccién o egln@uando los items son remedidos.

Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes danicelacién de dichas operaciones o de la maditié
cierre del ejercicio de los activos y pasivos maries denominados en moneda extranjera se recomocen
el Estado de Resultados Integrales Consolidado.

3.2.4.3 Subsidiarias y asociadas

Los resultados y posicién financiera de las subsgah y asociadas que tienen moneda funcionahtfistie
la moneda de presentacion del Grupo se conviemeonada de presentacion de la siguiente manerered ¢
de cada ejercicio:

- los activos y pasivos son trasladados a los tiposathbio de cierre;
- los resultados son trasladados a los tipos de camnbimedio.

Los resultados por conversion de moneda funciomabaeda de presentacion de dichas operaciones son
reconocidos en Otros Resultados Integrales. Cuaaed@nde o se dispone de una inversién, en todo o e
parte, dichos Otros Resultados Integrales sonsgifickdos al Estado de Resultados Integrales Cinlasid
como parte del resultado por la venta o disposicion

3.2.5 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo (0 bienes de usoyagistrados al costo menos la depreciacion aculayla
toda pérdida por deterioro acumulada.

La Sociedad ha optado por utilizar el importe dedeopiedades, plantas y equipos segun los proscige
contabilidad generalmente aceptados, a la fecligdgicion, como costo atribuido.
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En aquellas obras en curso cuya construccién seneget sustancialmente en el tiempo hasta su fawén,

se activan los costos financieros correspondieatesfinanciacién de terceros hasta que el biestogido

se encuentra en condiciones de uso. En los ejescftializados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
registraron activaciones de costos financierosp807.218 y $ 113.873, respectivamente.

1)

1)

Actividades de exploracion de petréleo y gas

La Sociedad aplica la NIIF 6 “Exploracion y evalidscde recursos minerales” para contabilizar sus
actividades de exploracion y evaluacion de petrglgas.

En funcion de ello y de acuerdo con lo permitide [BoNIIF 6, la Sociedad capitaliza los gastos de
exploracion y evaluacion de petréleo y gas, tateaacestudios topograficos, geoldgicos, geofisicos y
sismicos, costos de perforacion de pozos explaoatgrevaluacion de reservas de petréleo y gas, v |
propiedad minera asociada a reservas no probamtas, @&ctivos de exploracion y evaluacion como una
categoria especial (Activos de exploraciéon y ewatrg dentro del rubro Propiedad, planta y equipo.
Los costos previos a la obtencion de un permisa paplorar, son cargados a resultados a medida que
éstos se incurren. Esto implica que los costosxgmacion son capitalizados temporariamente hasta
gue se culmine la evaluacién de los resultadossiedfuerzos exploratorios de forma tal que segued
concluir respecto de la existencia (0 no) de resede hidrocarburos suficientes que justifiguen su
desarrollo comercial.

Si las actividades de exploracion y evaluacion ekemninan reservas de hidrocarburos que justifiqguen
su desarrollo comercial, los montos activados refeclos son cargados a resultados en el momento en
el que se arriba a dicha conclusion. Los activosexjgoracion y evaluacion para los que se han
identificado reservas son testeados por desvatddizaprevio a su reclasificacién a la linea “Poeos
Instalaciones de Produccion”.

Los activos de exploracién y evaluacion no est@tasia depreciacion o amortizacion.

Actividades de desarrollo de petrdleo y gas

Los costos de desarrollo son aquéllos incurridoa gasarrollar y producir las reservas probadeasra p
proveer instalaciones para la extraccion, recabecgi almacenamiento de petrdleo y gas. En este
concepto se incluyen los pagos por los derechosodeesiones de explotacion, los que se registran
dentro de la linea “Propiedad Minera”.

Los costos de desarrollo incurridos para la pecférade pozos de desarrollo (exitosos y secos)lg en
construccion o instalacion de equipos e instalasqgrara la produccion se activan y se clasificamoco
“Obras en curso” hasta que éstos se finalicen. \d¢rzague comienzan a producir, son reclasificados
dentro de “Pozos e Instalaciones de producciérdngienzan a depreciarse; los costos de produccién de
petroleo y gas son cargados a resultados.

Las erogaciones posteriores se incorporan comooumpanente del costo de dichos bienes sdlo si
constituyen una mejora y/o extienden la vida Ublimcrementan la capacidad productiva de los lsiene
ylo es probable que el activo genere un incrememtos flujos netos de fondos.

Los costos de mantenimiento y reparaciones quersétablecen la produccion a su nivel original se
imputan en resultados en el ejercicio en el queaere en ellos.

Los costos por obligaciones para el abandono ynep@Ento de pozos son activados a valores
descontados, junto con los activos que le dieragenr(dentro de la linea “Pozos e Instalaciones de
producciéon”), y son depreciados utilizando el métde unidades de produccion. Como contrapartida,
un pasivo es reconocido por dicho concepto al vedtimado de las sumas a pagar descontadas. Dichos
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1)

V)

valores se ajustan cuando corresponde en virtasl @lmbios en los costos corrientes, el momené en
gue se estima que se producirdn los abandonogrg/informacién disponible. (Ver Nota 3.2.14.1).

Depreciaciones

A continuacion se detallan los métodos de depriciacamortizacion durante la vida util estimada de
los activos:

i) El costo de adquisicién de propiedades con resgmadmdas se deprecia mediante la aplicacion
de la relacion entre los hidrocarburos producidtzsyeservas probadas totales estimadas.

i) Los bienes destinados al desarrollo de hidrocasbymlantas, pozos e instalaciones de
explotacion y produccién) se deprecian, area pea,anediante la aplicacion de la relacion entre
los hidrocarburos producidos y las reservas prabddaarrolladas estimadas.

Los cambios en las estimaciones de reservas smt@mcuenta en el calculo de las depreciaciones, ¢
caracter prospectivo.

iiiy  Para los bienes cuya capacidad de servicio ndasmea en forma directa con la produccién de
hidrocarburos, se aplican alicuotas lineales edt@sian funcion de las caracteristicas de cada
bien. Las alicuotas aplicadas son las siguientes:

Rubro Alicuota %
Muebles y utiles 10,00
Maquinas, equipos e instalaciones 10,00
Software y equipos de computacion 33,33
Inmuebles 4,00
Rodados 20,00

Anualmente se revisan las tasas de depreciaciércgrapara si la vida util actual restante difieeda
estimada previamente. El efecto de estos cambiagesrado como un resultado del ejercicio eruel g
se determinen.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activealsalan comparando los ingresos obtenidos con el
valor residual contable y se reconocen en resudtddatro de “Otros ingresos y egresos operativos”.

Deterioro del valor de la propiedad, planta y egsip

El valor registrado de propiedad, planta y equipmsupera el valor recuperable de los mismos.
Cuando existen eventos o circunstancias que indigue potencial desvalorizacion, se efectla una
prueba de desvalorizacion al nivel de flujo de famdientificables:

» Los costos de exploracion y evaluacién son exarmmateriddicamente por la Direccidn para
asegurar que el valor registrado sea recuperableefificacion se realiza como minimo una vez al
afo (al cierre de cada ejercicio) y cada vez qudegectan indicios de una posible reduccién en su
valor. Los eventos e indicios incluyen evaluaci@éndatos sismicos, requerimientos de abandonar
areas sin renovacién de derechos de exploracisulti@€os no exitosos de perforaciones y estudios,
incumplimiento de compromisos de exploracién, fdkainversiones planificadas y condiciones de
mercado politicas y econdmicas desfavorables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se imputa@stas de exploracion.

» Propiedad, planta y equipo (excluyendo los coseoexgbloracion y evaluacion): La Direccion de la
Sociedad evalla su recuperabilidad cuando hechosnbios en las circunstancias (incluyendo
disminuciones significativas en los valores de mmeoc de los bienes, en los precios de los
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principales productos que comercializa la Socienlamh sus reservas de petréleo y gas, como asi
también cambios en el marco regulatorio en que esardbllan sus operaciones, incrementos

significativos en los costos operativos, o evidanae obsolescencia o dafio fisico) pudieran indicar
gue el valor de un activo o de una UGE puede seecuperable. El valor contable de un activo es

ajustado a su valor recuperable en caso que exiguavalor.

El valor recuperable de los activos es en genénzhler de uso estimado a partir de los flujos de
fondos futuros derivados del uso de dichos actidescontados a la tasa que refleja el costo del
capital empleado. Para su célculo la Sociedadzatproyecciones de los flujos de caja basados en
las mejores estimaciones disponibles de sus ingrgsstos e inversiones considerando los hechos
relevantes pasados y las expectativas de evolutgbnegocio y el mercado. La evolucion de los
precios de venta de los hidrocarburos, de los spkte inversiones y del tipo de cambio son algunos
de los factores mas significativos que intervieaerel célculo. La Sociedad verifica que los flujos
de caja no excedan temporalmente el limite de d& \productiva de sus yacimientos y/o la
finalizacion de los permisos, acuerdos o contrdéosxplotacion.

En periodos posteriores a la registracion de lavaleszacion, se analiza la pertinencia de su
reversion en la medida que se verifiqguen cambidasestimaciones efectuadas para determinar los
valores recuperables. En tal caso, la medicionatatdel activo o UGE se eleva al menor importe
entre: a) la medicidn contable que el activo o adigeneradora de efectivo hubiera tenido si nunca
se hubiese reconocido la pérdida por desvalorinagi®) su valor recuperable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la prevision gieterioro de activos no financieros asciende a $
87.472 y $ 127.552, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 se reconaocieron pérdidasdesvalorizacién por un total de $ 8.314,
que se compone de $ 13.417 por el area Lagunasdedpones, $ 619 por el area Sarmiento y una
reversion de desvalorizacion en el &rea El Sauc8 po722.

Al 31 de diciembre de 2016 se reconocieron pérddasiesvalorizacion por un total de $ 28.997,
que corresponden $ 20.794 al area El Sauce, $ 4l456a Laguna de los Capones y $ 3.747 al area
Sarmiento, lo que llevo el valor de estas invemssoen éstas areas a cero. Los motivos principales d
ésta decision fueron: i) el impacto de la caidéosrprecios locales sobre la curva de futuras genta
de hidrocarburos conjuntamente con la evolucion aehportamiento de los costos vy ii) los
resultados desfavorables obtenidos durante lasaféamsmle inversiones realizadas.

Esta pérdida fue reconocida en el Estado de Rdsgltintegrales Consolidado en el rubro “Otros
Ingresos y Egresos Operativos” (ver Nota 8).

3.2.6 Inventarios

Bajo este rubro se incluyen las existencias deéleeticrudo y materiales. Los inventarios se vakhilazosto
de adquisicién o valor neto de realizacion, el ipseilte menor. El costo se determina por el mépothoero
entrado, primero salido (“PEPS"). El costo de logintarios incluye los gastos incurridos en su gecoibn
0 adquisicion, y otros costos necesarios pararlieva su condicién y locacién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de vesttimado en el giro normal de los negocios, meaoss |
costos estimados para efectuar la venta.

La evaluacion del valor recuperable se realizarall fdel ejercicio, registrando con cargo a reslasala
oportuna correccion de valor cuando los mismosisaentran sobrevaluados.
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3.2.7 Instrumentos Financieros

3.2.7.1 Reconocimiento y medicion de activos finaiecos

Las compras y ventas habituales de activos fineogige reconocen en la fecha de transaccion, &s ldec
fecha en la que la Sociedad se compromete a adquignder el activo. Los activos financieros se da

baja en el estado financiero cuando los dereclresibir flujos de efectivo de los activos finanogran
vencido o se han transferido y la Sociedad ha dsssjp sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su titularidad. Los activos financegue no se vallian a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente por el valpomable mas los costos de la transaccion.

Los activos financieros valuados a valor razonable cambios en resultados se reconocen inicialnperte
su valor razonable, y los costos de la transas®drargan a resultados.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambids/alor razonable de activos valuados a valormalte
y que no son parte de una relacion de cobertugaesentan en la cuenta de resultados dentro dee'das o
Costos financieros” en el ejercicio en que se pagi

Las ganancias o pérdidas procedentes de activasciegros medidos a costo amortizado y que no sde pa
de una relacion de cobertura se reconocen en adsaltcuando el activo financiero se da de baja o es
desvalorizado a través del proceso de amortizadiimando el método de la tasa de interés efectiva

3.2.7.2 Clasificacion

La Sociedad clasifica sus instrumentos financiemdas siguientes categorias: activos financierossto
amortizado, activos financieros a valor razonalbda cambio a resultados, pasivos financieros a costo
amortizado y pasivos financieros a valor razonable cambios en los resultados. La clasificacioreddp

del modelo de negocio de la Sociedad para gestismarinstrumentos financieros, y las caracterfstica
contractuales de los flujos de efectivo de dichefriimentos.

- Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad se vallaosio amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

i) se mantienen dentro del modelo de negocio cowbgtivo de obtener los flujos de efectivo
contractuales, y

i) las condiciones contractuales del activo firare dan lugar, en fechas especificadas, a flugps d
efectivo que son Unicamente cobros de capitaleedsés sobre el importe del capital pendiente.

Se han incluido dentro de esta categoria certificade depdsito y tenencia de acciones en sociedades
integrantes del grupo econémico.

En caso de no cumplirse las condiciones preceddngeactivos financieros se miden a valor razanabé
han incluido dentro de esta categoria los fondosuo@s de inversion, titulos publicos, acciones con
cotizacion y participacion en Petronado S.A.

- Pasivos financieros

La Sociedad ha determinado que todos los pasivendieros se miden a costo amortizado usando el
método de interés efectivo y las modificacionedeenaluacién se reconocen en el estado de resaltado
integrales.
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3.2.7.3 Desvalorizacion de activos financieros

La Sociedad determina a cada fecha de cierre dedlos financieros si existe evidencia objetiea d
disminucion de valor de un activo financiero o wapgp de activos financieros.

La pérdida por desvalorizacion de activos finamsese reconoce cuando existe evidencia objetiva de
desvalorizaciéon como resultado de uno o mas evemasidos con posterioridad al reconocimientoialic

del activo financiero y dicho evento tiene un intpaen los flujos de efectivo para dicho activo fioi@ro o
grupo de activos financieros que puede ser estirmanfiablemente.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indiciosqde los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando importantes dificultades financierasumplimientos o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que sean declaratagiiebra o estén sujetos a otra clase de reoayadiz
financiera, y cuando datos observables indican existe una disminucién mensurable de los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como cambios &mbra o0 en las condiciones econdémicas que se
correlacionen con incumplimientos.

El monto de la pérdida se mide como la diferenntaeeel valor contable del activo y el valor actdallos
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendeurfas pérdidas crediticias que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva origeladctivo financiero. El valor contable del actas®reduce

y el monto de la pérdida se reconoce en el estadedliitados consolidado. Como recomendacion paacti

la Sociedad puede medir el deterioro del valor &ekal valor razonable de un instrumento utilizamao
precio de mercado observable. Si, en un periodizpos el monto de la pérdida por deterioro dismgmy

la disminucion puede relacionarse objetivamente wwomecho que ocurra después de haber reconocido el
deterioro del valor (como por ej., una mejora dedéificacion crediticia del deudor), la reversida la
pérdida por deterioro reconocida anteriormenteserroce en el estado de resultados integrales.

3.2.8 _Cuentas comerciales por cobrar y deudasrmerciales

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceamalmente a su valor razonable y se valuan
posteriormente a su costo amortizado, utilizandmétodo del interés efectivo, neto de la previgion
desvalorizacién, en caso de corresponder.

Se constituye una prevision por desvalorizacioruEntas comerciales por cobrar cuando existe esimen
objetiva de que la Sociedad no podra cobrar too®sriontos adeudados de acuerdo con los vencimientos
originales de los créditos.

Las deudas comerciales son reconocidas inicialmeesie valor razonable y subsiguientemente valuados
costo amortizado utilizando el método del intefféstéevo.

3.2.9 Otros créditos y otras deudas

Los restantes créditos y deudas han sido valuadlialimente a su valor razonable y con posterioriaau
costo amortizado utilizando el método del intefféstéevo.

En el caso de los créditos por estimulo a la prcidncde hidrocarburos otorgados a favor de CGCtrden
del marco de los programas de Gas y Petréleo csepdo el Gobierno Nacional, los mismos son
reconocidos como créditos dentro del rubro “Otroéd@os” desde el momento que nace el derecho para
CGC a su percepcion por cumplimiento de los retmsiststablecidos en tales programas, teniendo como
contrapartida una ganancia en el rubro “Ingrestssa8ubvenciones del gobierno”.
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3.2.10 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye caj@pdsitos a la vista en bancos y otras inversianeorto
plazo altamente liquidas con vencimiento origineiea meses 0 menos.

A los fines del flujo de efectivo se considerandescubiertos bancarios.

Los descubiertos bancarios se exponen dentro deb riDeudas financieras” en el pasivo corrienteekn
Estado de Situacién Financiera Consolidado.

3.2.11 Cuentas del patrimonio

La contabilizaciéon de los movimientos del mencianagbro se efectia de acuerdo con las decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

Capital Social

El capital social representa el capital emitidocehl estd formado por los aportes efectuados qsor |
accionistas. Esta representado por acciones om@snaominativas no endosables, de valor nomirfal $
por accion.

- Aportes irrevocables

Comprende los Aportes irrevocables para futurasrgucsones efectuadas por los Accionistas, losesual
se han mantenido por su valor de origen y fuereptados por el Directorio de la Sociedad (Nota 15).

- Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Genkr&ociedades N°19.550, el 5% de la utilidad neta
que surja del estado de resultados integralesjelei@o mas / menos los ajustes a ejercicios mmee,

las transferencias de otros resultados integrateswtados no asignados y las pérdidas acumutialas
ejercicios anteriores, debera destinarse a lay&degal, hasta que la misma alcance el 20% dedfatap
social.

- Reserva facultativa

Corresponde a la asignacion hecha por la Asamiglé®scdionistas de la Sociedad, por la cual se destin

un monto especifico para constituir una Reservadialp cuyo principal objetivo es mantener las

actividades productivas de la Sociedad, las cuestdn focalizadas en el negocio de exploracion y
produccion de petréleo y gas.

- Oftros resultados integrales

En la cuenta “Otros resultados integrales” se yatulas diferencias de cambio generadas por elcefec
de la conversion a moneda argentina de las paaticipes en sociedades vinculadas en el exterior.

- Resultados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladasignacion especifica, que siendo positivas puede
ser distribuidas mediante decision de la AsambéeAationistas, en tanto no estén sujetas a resines
legales, como la mencionada en el apartado “Resayea# .
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Comprende el resultado de ejercicios anterioresrgufueron distribuidos, los importes transferides
otros resultados integrales y los ajustes de ejescanteriores por efecto de aplicacion de lag Nll

En caso de que existan resultados no asignadogiviesga ser absorbidos al cierre del ejercicio a
considerar por la Asamblea de Accionistas, delesdeatarse el siguiente orden de afectacién dessaldo

1. Ganancias reservadas
a. Reservas facultativas
b. Reserva legal

2. Primas de emisién

3. Capital social

- Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistaslal&ociedad es reconocida como un pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en el cual doddendos son aprobados por la Asamblea de
Accionistas.

- Participacién no controlante

La participacion no controlante representa la pigdcion de terceros ajenos a los propietariosade |
Sociedad sobre el patrimonio.

3.2.12 Deudas financieras

Los préstamos han sido valuados inicialmente abrvedzonable neto de los costos incurridos de la
transaccion. En periodos posteriores, los préstamaslian al costo amortizado. Las diferenciasedas
fondos obtenidos (neto de los costos de transgcgidl valor de rescate se registran en el Estado d
Resultados Integrales Consolidado durante la vigatelos préstamos por el método de interés eéecti

Los préstamos se clasifican como pasivo corrieslidgjue la Sociedad tenga derecho de diferir gb kel
pasivo durante al menos 12 meses posterioreseaha tle los estados financieros.

3.2.13 Impuestos a las ganancias y ganancia mimmresunta

3.2.13.1 Impuesto a las ganancias corriente y difdp

El cargo por impuestos del ejercicio comprendeitoguestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medidgquenéstos se refieran a partidas reconocidas es otr
resultados integrales o directamente en el patiiomoeto. En este caso, el impuesto a las ganataidsén

se reconoce en otros resultados integrales o d@inectte en patrimonio, respectivamente.

El impuesto a las ganancias corriente se calculbase a las leyes aprobadas o proximas a aprobdase
fecha de los estados financieros en los paisessequke operan la Sociedad y sus subsidiarias gejperan
ganancia imponible. La Direccién evalla periddicaradas posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos respecto de las situaciones en las gugldacion fiscal aplicable esta sujeta a intégmién v,

en caso necesario, establece provisiones en fudeidas cantidades que se espera pagar a lasdadiesi
fiscales. El impuesto diferido se reconoce, de m@lueon el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscaldgsdactivos y pasivos y sus importes en libros an |
estados financieros. Sin embargo, el impuestoiddeno se contabiliza si surge del reconocimientoial

de un activo o pasivo en una transaccion, distietana combinacién de negocios, que, en el monuenta
transaccién, no afecta ni al resultado contab&laiganancia o pérdida fiscal.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocém &b la medida en que sea probable que la Sociedad
disponga de beneficios fiscales futuros contrajles se puedan compensar las diferencias temporbhass
activos y pasivos por impuestos diferidos se comgensi, y solo si, existe un derecho legalmente
reconocido de compensar los importes reconocidnggdo los activos y pasivos por impuestos difergmd
derivan del impuesto sobre las ganancias correggaied a la misma autoridad fiscal, que recaeneskabr
misma entidad fiscal o diferentes entidades fis;algie pretenden liquidar los activos y pasivosafes
corrientes por su importe neto.

3.2.13.2 Impuesto a la ganancia minima presunta

En Argentina el impuesto a la ganancia minima prasfue establecido por la ley N° 25.063 en el B9#@8

por el término de diez afios, su vigencia fue pgada sucesivamente hasta el 30 de diciembre de 2049
fecha 22 de julio de 2016 por ley N° 27.260 se gereste impuesto a partir de los ejercicios quaisien

el 1° de enero de 2019. Este impuesto es complanemtel impuesto a las ganancias, dado que mgntra
este Ultimo grava la utilidad impositiva del ejergj el impuesto a la ganancia minima presuntatitops

una imposicidbn minima que grava la renta potergéakiertos activos productivos a la tasa del uno po
ciento, de modo que la obligacion fiscal de la 8dad coincidird con el mayor de ambos impuestas. Si
embargo, si el impuesto a la ganancia minima ptasexcede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias determinado, dicho exceso podra computansio pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a langan minima presunta que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los importesdrinados en concepto de obligacién fiscal fueron
guebranto fiscal y por esto se ha efectuado unagida de impuesto a la ganancia minima presunta.

3.2.13.3 Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nzaipromulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Ganancia
Esta ley ha introducido varios cambios en el traato del impuesto a las ganancias cuyos composente
clave son los siguientes: (a) Alicuota de Impuesttas ganancias: Las alicuotas del Impuesto a las
Ganancias para las sociedades argentinas se iadugiadualmente desde el 35% al 30% para losquerio
fiscales que comiencen a partir del 1 de enero0d8 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al 25% Ipara
periodos fiscales que comiencen a partir del Indecede 2020, inclusive; (b) Impuesto a los divitten Se
introduce un impuesto sobre los dividendos o @ilies distribuidas, entre otros, por sociedadestings o
establecimientos permanentes a: personas humaasjanes indivisas o beneficiarios del exterion kas
siguientes consideraciones: (i) los dividendosvaeldos de las utilidades generadas durante losiaferc
fiscales que se inicien a partir del 1 de ener@3phasta el 31 de diciembre de 2019, estaranosugetina
retencion del 7%; y (ii) los dividendos originagms las ganancias obtenidas por ejercicios inidadpartir

del 1 de enero de 2020 en adelante, estaran sajetencion del 13%; (c) Los dividendos originados
beneficios obtenidos hasta el ejercicio anteridniaiado a partir del 1 de enero de 2018 segusidatos,
para todos los beneficiarios de los mismos, atenoddn del 35% sobre el monto que exceda las gasan
acumuladas distribuibles libres de impuestos (perfte transicion del impuesto de igualacion); (eydtio
impositivo opcional: La normativa establece qu@paién de las Sociedades, se podra realizar eli@va
impositivo de los bienes situados en el pais y spi@ncuentran afectados a la generacién de gasancia
gravadas. El impuesto especial sobre el importealalio depende del bien, siendo de un 8% para los
bienes inmuebles que no posean el caracter deshameambio, del 15% para los bienes inmuebles que
posean el caracter de bienes de cambio, y del fifiréobienes muebles y el resto de los bienes. Engue

se ejerce la opcién por determinado bien, tododdnsas bienes de la misma categoria deben senaewal
Este impuesto no es deducible del impuesto a laangéas, y el resultado impositivo que originaesfattio

no esta sujeto al mismo. A la fecha de los preseestados financieros la Sociedad esta evaluando el
ejercido dicha opcion; (e) Actualizaciones de dethres: Las adquisiciones o inversiones efectuaddss
ejercicios fiscales que se inicien a partir delel ehero de 2018, se actualizaran sobre la basasde |
variaciones porcentuales del indice de Preciosriogeal por Mayor (IPIM) que suministre el Institut
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Nacional de Estadistica y Censos, situacién queemnentara la amortizacién deducible y su costo
computable en caso de venta.

El efecto de aplicar a los activos y pasivos pguesto diferido los cambios en las alicuotas dplesto a
las ganancias de acuerdo con la reforma tributheiallada en forma previa en funcién al afio esjpedad
realizacion de los mismos asciende a una pérdidal®2.492 (Ver nota 27) .

3.2.14 Provisiones y previsiones

3.2.14.1 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiaa obligacion presente (ya sea legal o img)icit
como resultado de un suceso pasado, y es probableegga que desprenderse de recursos que comporten
beneficios econdmicos para cancelar la obligagignyede hacerse una estimacion fiable del impartad
misma.

El importe registrado como provision es la mejatinescion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final del ejercicio sobteqee se informa, teniendo en cuenta los riesgdasy
incertidumbres correspondientes. Cuando se midepumasion usando el flujo de efectivo estimadoapar
cancelar la obligacion presente, su importe endibepresenta el valor actual de dicho flujo detife.

Las provisiones reconocidas por la Sociedad son:

Provisién para abandono de pozos y remediacidnesntal: para el calculo la Sociedad considerdaei p
de abandono de pozos hasta el final de la concesitos valué al costo estimado de abandono,
descontado a la tasa que refleja los riesgos dimpacilel pasivo y el valor tiempo del dinero (N8t2.5

I). Las obligaciones relacionadas con el abandigicarea una vez finalizadas las operaciones iamplic
gue la Gerencia realice estimaciones respecto sledstos de abandono a largo plazo y del tiempo
restante hasta el abandono.

Provisién por desbalanceo de gas: correspondelainen de gas adeudado por la produccién de gas
asignada a la Sociedad en exceso respecto dedagoion resultante de su participacién contractnal

el area Aguarague. Para el calculo la Sociedaddsmdsla curva de devolucion acordada entre laepar
hasta el final de la concesion y la valu6 en fum@bcosto estimado de produccion o el valor desikel
menor (Nota 19).

3.2.14.2 Previsiones

La Sociedad esta sujeta a diversas demandas,sjyiatros procedimientos legales que surgen earsbc
habitual de sus negocios. Los pasivos con respedichas demandas, juicios y otros procedimierggalés
no pueden estimarse con certeza. La Sociedad ardlizstado de cada contingencia y evalla la patenc
exposicion financiera, aplicando los criterios gatios en el apartado anterior, para lo cual elalawa
estimaciones principalmente con la asistencia slasesores legales.

Las contingencias incluyen a los procesos judisigdendientes o reclamos por eventuales perjuicios a
terceros por dafios originados en el desarrolloadeattividades, asi como también reclamos de tercer
originados en cuestiones de interpretacion legislat

La Sociedad evalla la existencia de gastos adieiirectamente asociados con la resolucion diefinie
cada contingencia, los cuales se incluyen en suawdn en el caso de que su monto pueda ser
razonablemente estimado. Si la potencial pérdidaes\@robable, pero si razonablemente posible, 0 es
probable pero su monto no puede ser estimado tlmateza del pasivo contingente y una estimaciétade
posibilidad de ocurrencia se revela en nota adtales financieros. Las contingencias considenaastas
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no son reveladas, a menos que involucren garaptiagjyo caso se incluye en nota a los estadaxcferas
la naturaleza de las garantias (Nota 18).

3.2.15 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con la sociedad controlartenyotras partes relacionadas generados por dg/ers
transacciones han sido valuados de acuerdo caofaiciones pactadas entre las partes involucr@dzs
26).

3.2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de crudo, gas natural apmpbutano y gasolina se reconocen con la traamsfier
del dominio de acuerdo con los términos de losrato’ relacionados, lo cual se sustancia cuandieeate
toma propiedad del producto, asumiendo sus riegdmeneficios, los precios han sido determinados y |
cobrabilidad ha sido razonablemente asegurada.

Los ingresos por ventas correspondientes a lagidaddies de produccion de petréleo y gas naturalpn
gue la Sociedad tiene participacion compartida ewos productores, se reconocen sobre la base de la
participacién contractual que la Sociedad detentaagla UTE con prescindencia de la asignacion Esal.
caso de gue se produzcan desbalanceos entre tacéig real y la asignacion por contrato, esto tagar

al reconocimiento de una deuda o de un créditajrstegproduccion asignada a la Sociedad sea es@xce

en defecto respecto de la producciéon resultantesudgarticipacion contractual en la UTE. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad mantienetradis pasivos en concepto de desbalanceos de gas po
un importe de $ 15.375 y $ 16.716 respectivameqtes corresponden a 151,75 y 164,98 Mm3,
respectivamente (Nota 19).

Los beneficios correspondientes a los programasstienulo a la produccion de crudo y gas se recanoce
contablemente en el momento en que se hayan cuwripBdcondiciones para acceder al beneficio y gue |
percepcion del mismo se encuentre razonablemesggiiasia.

Los otros ingresos se reconocen sobre la basedisyémgado.

3.2.17 Informacién por segmentos

El Directorio ha determinado los segmentos opeavativasandose en los informes que revisa y queautili
para la toma de decisiones estratégicas. La infodmaor segmentos se presenta de manera consistamt
los informes internos. El Directorio de la Socieg@aato con las principales gerencias son los resgaas
de asignar los recursos y evaluar el rendimientogsisegmentos operativos.

El detalle de dicha informacién se expone en laNot

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesqgos financieros

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial am@mientos adversos en las variables de mercado. La
Sociedad esta expuesta a diversos tipos de rielgosercado: de tipo de cambio, de precio y de dipo
interés.

Para cada uno de los riesgos de mercado descaiftostinuacion se incluye un analisis de sensdillide
los principales riesgos inherentes a los instruogefinancieros, mostrando como podria verse afeatad
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resultado y el patrimonio de acuerdo con lo reglaepior la NIIF 7 Instrumentos financieros: Inforridaca
revelar.

El analisis de sensibilidad utiliza variacionedaefactores de riesgo representativos de su cderpinto
histérico. Las estimaciones realizadas son reptathess tanto de variaciones favorables como
desfavorables. El impacto en resultados y/o patrimee estima en funcidn de los instrumentos fireans
poseidos por la Sociedad al cierre de cada ejercici

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las tcamaes comerciales futuras o los activos o pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda qggelaanoneda funcional de la entidad.

Los resultados y el patrimonio de la Sociedad estfpuestos a las variaciones en los tipos de cadebias
monedas en las que opera. La divisa que generaaj@mrnexposicion es el délar estadounidense. La
exposicion de la Sociedad a otras monedas diferesitalolar estadounidense no es significativa. Las
depreciaciones significativas del valor del peggeatino, moneda de curso legal y moneda funcioedad
Sociedad, respecto al délar estadounidense, manéalaue se encuentra expuesta la Sociedad, lepued
afectar negativamente.

La Sociedad también se halla expuesta a la fludnam los tipos de cambio correspondientes al exinv
los estados financieros de sociedades del Grupopgseen una moneda funcional diferente al peso
argentino

Los importes en libros de los activos y pasivos etarnnos denominados en moneda extranjera al fieal d
cada ejercicio sobre el que se informa, son lagesiges:

....................................... 2017 e 2016
Clase y monto de la  Cambio Monto en Monto en Monto en
Moneda extranjera  aplicable moneda moneda moneda
(en miles) $ argentina extranjera argentina
(en miles (en miles
de pesos) de pesos)
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 5.482 18,549 101.684 78.428 1.238.377
Quetzales 36 2,525 90 19 40
Bolivares 3.066 0,006 17 512 12
$ chilenos 19.696 0,030 594 13.852 308
Otras inversiones
Colocaciones de fondos Us$ 10.920 18,549 202.552 54.840 865.930
Cuentas comerciales por cobrar
Comunes Us$ 20.834 18,549 386.441 20.612 325.456
Otros créditos
Sociedades relacionadas Uss$ 621 9.805
Comunes Us$ 1.943 18,549 36.040 3.953 62.411
$ chilenos 43.902 0,030 1.324 50.687 1.127
Quetzales 49 2,525 125 50 106
Bolivares 14.066 0,006 78 5.462 128
Total del Activo Corriente 728.945 2.503.700
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas comerciales por cobrar Uss$ 1.688 18,549 31.311
Inversiones en sociedades uUss 531 8.392
Otras inversiones Uss 100 1.586
Otros créditos
Sociedades relacionadas USs$ 3.623 57.207
Total del Activo No Corriente 31.311 67.185
TOTAL DEL ACTIVO 760.256 2.570.885
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PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales Uss$ 14 18,549 268 7 106
Uss$ 36.837 18,649 686.967 14.219 225.947
Bolivares 22.361 0,006 124 5.548 130
$ chilenos 2.255 0,030 68 2.609 58
Deudas financieras US$ 61.716 18,649 1.150.946 75.593 1.201.167
Remuneraciones y cargas sociales Bolivares 28.493 0,006 158 12.546 294
Deudas fiscales Quetzales 2 2,525 5 2 5
Bolivares 541 0,006 3 683 16
Otros deudas US$ 3.902 62.000
Total del Pasivo Corriente 1.838.539 1.489.723
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales US$ 3.000 18,649 55.947 5.000 79.450
Deudas financieras US$ 311.612 18,649 5.811.248 304.748 4.842.441
Total del Pasivo No Corriente 5.867.195 4.921.891
TOTAL DEL PASIVO 7.705.734 6.411.614
TOTAL (6.945.478) (3.840.729)

La Sociedad tiene aproximadamente el 94% de sus/ogadinancieros denominados en doélares
estadounidenses.

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosvaelos a modo de cobertura contra las fluctuacialees
tipo de cambio.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecte tgndria una variacion del 20% en los tipos debg@m
correspondientes en los resultados y en el pationoeto de la Sociedad, teniendo en cuenta la &ipos
de sus activos y pasivos financieros en monedeedife al peso al cierre del ejercicio:

31.12.2017 31.12.2016
Posicion neta (Pasivo) en délares estadounidenses (372.431.652 (241.707.308
Tipo de cambio al cierre del ejercicio 18,649 18,89
Efecto de la sensibilidad expresado en pesos (D8BH75 (768.145.825
Sensibilidad aplicada 20% 20%

La sensibilidad del resultado integral y del patio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
consecuencia de la apreciacion del tipo de cantdhiceslos activos y pasivos financieros denominaos
dolares estadounidenses hubiera supuesto una distmnen el resultado integral y en el patrimorgo($i
1.389.095.575) y ($ 768.145.825), respectivamente.

b) Riesgo de precios de commodities

Los precios internacionales del petréleo crudolygds han dependido histéricamente de una divetsida
factores, entre ellos, la oferta y la demanda iateional, los acontecimientos politicos y economien las
regiones productoras de petréleo y gas, las candisi climaticas, la competencia por parte de @ieses

de energia, las reglamentaciones gubernamentalesfljctos globales o actos de terrorismo. La Siaike
no tiene ni tendra control sobre los factores daetan los precios internacionales del petrdlebgas. Los
precios internacionales han fluctuado y es probaiéecontinten fluctuando significativamente. Bbigono

adopt6 una politica de convergencia entre el pilecial y el internacional de referencia que finalet 31 de
diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedademdat contratos de futuros ni derivados financiel®s
precios de commodities. Con fecha 8 de febreroQdd,2se concertd un instrumento de cobertura pel ti
“put”, que cubre la baja en la cotizacion de losaados internacionales del “Oil Brent”, por debdglos
US$ 65/bbl por el periodo desde el 1 de febrer@@i8 al 31 de octubre de 2018, por una cantidad de
534.633 bbl abonando una prima de US$ 1,7 MM.
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¢) Riesgo de tipo de interés

La Sociedad puede estar expuesta a riesgos assaadolas fluctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdo a los distintos tiogencimiento y monedas en las cuales se hayaltoura
préstamo o invertido el dinero en efectivo en adtifinancieros.

Los pasivos financieros incluyen obligaciones netjles, préstamos financieros locales y lineasrédito
bancarias locales. Dichos préstamos se utilizamcipalmente para capital de trabajo e inversiobss.
cuanto a los activos financieros de corto plazmaeyen basicamente depdésitos a la vista, demaifgazo
fijo y cuotas parte de fondos comunes de inversion.

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosvdelos para cubrir los riesgos asociados a las tdsa
interés.

Las variaciones en las tasas de interés puedetamaétingreso o gasto por intereses de los actiyassivos
financieros referenciados a una tasa de inter@abl@r asimismo, pueden modificar el valor razoeal#
activos y pasivos financieros que devengan undifasde interés.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 aproximadamehi®@% y 99%, respectivamente del total de la deuda
financiera estaba sujeta a tasas de interés fghsesto estaba sujeta a tasas de interés variable

La siguiente tabla presenta la apertura de losgmés de la Sociedad por tasa de interés y poraaose la
gue estan denominados:

31.12.2017 31.12.2016

Tasa fija:

Dolar estadounidense 6.959.167 6.037.637
Subtotal préstamos a tasa fija 6.959.167 6.037.637
Tasa variable:

Peso argentino 1.353 72.780
Subtotal préstamos a tasa variable 1.353 72.780
Total deudas financieras 6.960.520 6.110.417

La informacién referida a la financiacién de la isdad y a las tasas de interés relacionadas seniedi
Nota 21.

Al 31 de diciembre de 2017 la deuda de la Socieulgeta a tasa de interés variable ascendia a 8,1.35
teniendo en cuenta su escasa materialidad, ladgati@o esta expuesta a un riesgo significativduje fle
fondos como consecuencia de cambios en las tasatedss.

4.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la posibilidad daeSociedad sufra pérdidas originadas por el
incumplimiento de obligaciones contractuales patepde terceros.

El riesgo de crédito al que esta expuesta la Sadiguoviene principalmente de las ventas a plaz qu
realiza a sus clientes, de los adelantos a sug@doves u otros terceros y de las disponibilidgadipdsitos
e inversiones en instituciones financieras.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y otapror cliente o tercero individual.
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Las provisiones por insolvencia se determinan #&edd a los siguientes criterios:

 La antigliedad de los créditos
* La existencia de situaciones concursales
« El analisis de la capacidad del cliente para evel crédito concedido

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre dd2@proximadamente el 53% de los ingresos por selga
hidrocarburos de la Sociedad fueron generadas|gmteleo crudo y el 47% restante por el gas ahtyr
liquidos.

Al 31 de diciembre de 2017 las cuentas comerciadescobrar de la Sociedad totalizan $ 849.4&7)os
cuales el 93% son a corto plazo y el 7% restant#gaséfica como no corriente y corresponden: ap 8&7
de valor nominal a un crédito con Camuzzi Gas delSSA., registrado a un valor actual de $ 24.687), al
crédito preconcursal con el cliente Oil Combustl#eA., expuesto a su valor actual de $ 80.126Grfpos
casos, para la determinacién de los valores astueCompafiia utiliza una tasa representativavaler
tiempo del dinero y el plazo estimado de cobro.

Con fecha 8 de abril de 2016 el Juzgado Letrad®riteera Instancia de Ejecucion N° 1 de Comodoro
Rivadavia, Secretaria N° 2, de Comodoro Rivada@4ayincia de Chubut, declar6 la apertura del cawur
preventivo de Oil Combustibles S.A., fijando hasta25 de julio de 2016 la fecha limite para que los
acreedores por causa o titulo anterior al 30 deonde 2016 formulen al sindico verificante, el pedile
verificaciéon de sus créditos en los términos diétalo 32 de la ley 24.522.

Con fecha 21 de julio de 2016 la Sociedad presehpiedido de verificacion ante la sindicatura, pos
créditos comerciales en délares y pesos por causda@ al 30 de marzo de 2016, por un valor nohtiea
US$ 3.954.985 y $ 14.334 respectivamente, el cualréconocido por la Justicia en la resolucién de
verificacion de los créditos insinuados de fecluz @ctubre de 2017.

La Sociedad constituye una prevision para deudaerables que representa la mejor estimaciérasle |
posibles pérdidas en relacién con las cuentas @ises por cobrar y otros créditos.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos y otmagersiones financieras es acotado dado que las
contrapartes son entidades bancarias con calificasicrediticias consideradas adecuadas.

4.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado fundamentaknan(i) la capacidad de la Sociedad para finarstiar
inversiones y planes de negocio con fuentes dadiamiento estables, (ii) su nivel de endeudamigr{ii)
el perfil de vencimientos de la deuda financiera.

El Directorio y la Gerencia supervisa las proyege®de los negocios actuales y futuros con eligbjde:

(i) estructurar sus pasivos financieros de format@ en el corto y mediano plazo el vencimientdage
mismos no interfiera en el flujo corriente de l@egocios, dadas las condiciones de cada momeniosen
mercados de crédito a los que tiene acceso y @itemer sus posiciones activas en instrumentos con
adecuada liquidez.

La gerencia de administracion y finanzas de laeslad invierte los excedentes de efectivo en cuenias
generan intereses, tales como depésitos a plandlogocomunes de inversion y valores negociables,
escogiendo instrumentos con vencimientos apropigidies adecuada calidad crediticia y liquidez paa d
margen suficiente como se determind en las progresianteriormente indicadas.

La Sociedad mantiene diversificadas sus fuenteBndaciamiento entre bancos y mercado de capitales,
estando expuesta al riesgo de refinanciacion alentarde los vencimientos de los mismos
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A continuacion se presenta un andlisis de los pasfinancieros de la Sociedad de acuerdo a los
vencimientos contractuales. Las cantidades que sestran en la tabla son los flujos de efectivo
contractuales sin descontar:

Menos de un afio Entre 1y 2 Afios Entre 2 y 5Afios
Al 31 de diciembre de 2017
Descubiertos bancarios 1.353 - -
Préstamos bancarios 1.080.352 268.114 -
Obligaciones negociables 67.567 - 5.543.134
Total 1.149.272 268.114 5.543.134

4.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo principal de la gestién del capital ldeSociedad es mantener la calidad crediticia ipgsade
capital que permitan sustentar su negocio y maginggvalor para sus accionistas.

Asimismo, CGC busca mantener un nivel de generagéiiondos de sus actividades operativas que le
permitan atender su plan de inversiones y cumglirtodos sus compromisos.

La Sociedad monitorea su capital sobre la baseatlelde apalancamiento. Este ratio se calculalidinto

la deuda neta por el capital total. La deuda netaesponde al total del endeudamiento (incluyerido e
endeudamiento corriente y no corriente) menos edtieb y equivalente de efectivo y activos finanose
corrientes a valor razonable con cambios en rafagdteEl capital total corresponde al patrimonidbatble a

los propietarios tal y como se muestra en estadiita@cion financiera, mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembr20d€ y 2016 fueron los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
Total préstamos 6.960.520 6.110.417
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo y adivo
financieros a valor razonable con cambios en radogt (233.315) (1.874.749)
Deuda neta 6.727.205 4.235.668
Capital total 7.493.824 5.374.732
Ratio de apalancamiento 89,77% 78,81%

4.3 Estimacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razlenae los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, la cual refleja lavancia de las variables utilizadas para llevealzo dichas
mediciones. La jerarquia de valor razonable tiesesiguientes niveles:

* Nivel 1: precios de cotizacidén (no ajustados) encaeos activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos distintos a precios de cotizaciGluios en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decicigseo indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

* Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que st basados en datos observables en el mercado
(es decir, informacion no observable).

El valor de los instrumentos financieros negociagtosnercados activos se basa en los precios deciomn

de los mercados a la fecha del estado de situdici@nciera. Un mercado se entiende como activosi |
precios de cotizacién estdn regularmente dispanibletravés de una bolsa, intermediario financiero,
institucion sectorial, u organismo regulador, ysepoecios reflejan transacciones actuales y reggilde
mercado entre partes que actlian en condicionewldpéndencia mutua. El precio de cotizacién de aderc
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usado para los activos financieros mantenidos poiSdciedad es el precio de oferta actual. Estos
instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financiegue no se negocian en mercados activos se determina
usando técnicas de valuacion. Estas técnicas dacr@h maximizan el uso de informacion observakele d
mercado en los casos en que esté disponible yactmfinenos posible en estimaciones especificas de |
Sociedad. Sitodas las variables significativas pstablecer el valor razonable de un instrumenémd¢iero

son observables, el instrumento se incluye envel gi

Si una 0 mas variables utilizadas para establdcealer razonable no son observables en el mercealdo,
instrumento financiero se incluye en el nivel 3.

La siguiente tabla presenta los activos financieesGrupo valuados a valor razonable al 31 desdibre
de 2017 y 2016.

Al 31.12.2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Otras inversiones corrientes:

Titulos Publicos 190.092 - - 190.092
Total activos corrientes 190.092 - - 190.092

Inversiones en sociedades:

Petronado S.A. (Venezuela) (Nota 9) - - 11.064 11.064
Total activos no corrientes - - 11.064 11.064
Al 31.12.2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Otras inversiones corrientes:

Fondos comunes de inversion 40.079 - - 40.079

Acciones con cotizacion (Nota 26 a)) 313.244 - - 313.244
Total activos corrientes 353.323 - - 353.323

Inversiones en sociedades:
Petronado S.A. (Venezuela) (Nota 9) - - 10.117 10.117
Total activos no corrientes - - 10.117 10.117

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICO S

En la preparacion de los estados financieros essaeo utilizar estimaciones para ciertos actipasjvos y
otras transacciones. Aunque la Sociedad utilizanjgas y juicios que se revisan periddicamente, los
resultados reales pueden diferir en relacién astimaciones realizadas.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgisie basan en la experiencia histérica y otromifes,
incluidas las expectativas de hechos futuros quessideran razonables en las circunstancias.

A continuacion se detallan las estimaciones y asimas significativas:
a) Reservas de hidrocarburos

Por reservas se entiende a los volumenes de peird@as (expresado en m3 equivalentes de petrglem)
originan o estan asociados a algin ingreso ecowomia las areas donde la Sociedad opera o tiene
participacién (directa o indirecta) y sobre losleaa&e posee derechos para su explotacion.
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Existen numerosos factores que generan incertideiotdor respecto a la estimacion de las reservasgasb
y con respecto a la estimacion de perfiles de m@do futura, costos de desarrollo y precios, iyehdo
diversos factores que escapan al control del ptoduEl procedimiento de calculo de las reservasires
proceso subjetivo de estimacion de petréleo crugasynatural a ser recuperado del subsuelo, qotusra
cierto grado de incertidumbre. La estimacion demess se realiza en funcion a la calidad de laindgion
de geologia e ingenieria disponible a la fechadilauto y de su interpretacion.

Las estimaciones de reservas son ajustadas endidargue cambios en los aspectos consideradodgara
evaluacion de las mismas asi lo justifiqguen o, ehos, una vez al afio. Dichas estimaciones de essban
sido preparadas al 31 de diciembre de 2017 pooparsécnico de la Sociedad y las areas de la @uenc
Austral en Argentina han sido auditadas por DeGayel MacNaughton (Nota 33).

b)  Provisién para abandono y taponamiento de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandonoogntapiento de pozos una vez finalizadas las operesio
implican que la Gerencia realice estimaciones Kepde los costos de abandono a largo plazo yetapb
restante hasta el abandono. Cabe destacar quenkldgia, los costos y las consideraciones deigmlit
ambiente y seguridad cambian continuamente, lopgeele resultar en diferencias entre los costosdsitu
reales y las estimaciones.

c) Deterioro del valor de los activos

A los efectos de evaluar la recuperabilidad dealctsvos no financieros, estos activos se agrupaloen
menores niveles para los cuales existen flujo®ddds identificables individualmente.

La Sociedad evalta periddicamente la recuperabilidtala Propiedad, planta y equipo, que incluyen lo
activos de exploracién y evaluacion, en funciérodmencionado en Nota 3.2.5.1V), cuando existemnge

0 circunstancias que indiquen un potencial inditdodesvalorizacion. La estimacion de los flujogatwlos
futuros, implica realizar estimaciones acerca de dementos claves: reservas y precios futuros. La
estimacion de precios futuros requiere la utiliaacde juicios significativos acerca de eventos ragu
inciertos. En el apartado a) de esta nota, setdisacerca de reservas.

El valor en libros de los elementos de Propieddahta y equipo es considerado desvalorizado por la
Sociedad, cuando el valor de uso, calculado meglianestimacion de los flujos de efectivo esperatips
dichos activos, descontados e identificables pparselo, o su valor neto de realizacion, son infesi@ su
valor en libros. Este analisis se efectia al nivéls bajo por los cuales existen flujos de efectivo
identificables (UGES).

A los fines de su evaluacion cada compafia asosmtia considerado como una UGE.

Al evaluar si existe algun indicio de que una UGHInia verse afectada, se analizan fuentes externas
internas, considerando hechos y circunstanciac#g@s, que por lo general incluyen la tasa dewssto
utilizada en las proyecciones de flujos de fondesada una de las UGEs y la condicién del negatio e
términos de factores econdmicos y de mercado, tale® precio de la tarifa, inflacion, tipo de cambi
costos, demas egresos de fondos y el marco regaldla industria en la que opera la Sociedad.

La Sociedad registra los cargos por desvalorizacidando estima que hay evidencia objetiva de su
existencia o cuando estima que el costo de esto®aa0 serd recuperado a través los flujos futute
fondos.

Una pérdida por desvalorizacidén previamente reddace revierte cuando existe un cambio postendas
estimaciones utilizadas para computar el valorpe@ble del bien. En ese caso, el nuevo valor eoagu
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superar el valor que hubiera tenido a la nuevaafedd medicidbn si no se hubiese reconocido la
desvalorizacién. Tanto el cargo de desvalorizac@mo su reversién son reconocidos como resultados.

La determinacién de los valores de uso requietdilizacion de estimaciones y se basa en las poiyees
de flujos de efectivo confeccionados a partir desppuestos econémicos y financieros aprobadosapor |
Direccion.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectiuturos, se requiere juicio critico por parte lde
Direccion. Los flujos de efectivo reales y los vak pueden variar significativamente de los flujies
efectivo futuros previstos y los valores relaciaysdbtenidos mediante técnicas de descuento.

d) Costos de exploracion y evaluacion

La Sociedad contabiliza sus costos de evaluaciérploracion tal como se detalla en la Nota 3.2.54)
gerencia de la Sociedad debe realizar andlisigsimasiones respecto de si dichos activos deberinuant
siendo tratados como tales, cuando aun no se lrdu@mcon las evaluaciones o cuando existe infordma
insuficiente para concluir respecto del esfuerzplaratorio realizado. A los efectos de realizarhde
andlisis, la gerencia consulta a los expertos ¢ésrgalificados en la materia.

e) Determinacion del cargo por impuesto a las ganaias y de impuestos diferidos

La valuacion del gasto en concepto de impuestas agdanancias depende de varios factores, incluyendo
interpretaciones vinculadas a tratamientos impasstcorrespondientes a transacciones y/o hechasifbss

no son previstos de forma expresa por la ley intpasivigente, como asi también estimaciones en la
oportunidad y la realizacién de los impuestos difes. Adicionalmente, los cobros y pagos actuatas p
impuestos pueden diferir de estas estimacionesieofuodo ello como resultado, entre otros, deliasnen

las normas impositivas y/o sus interpretaciondsc@®o de transacciones futuras imprevistas quadtep

los balances de impuestos de la Sociedad.

f) Contingencias

La Sociedad esta sujeta a diversas demandas,sjyiatros procedimientos legales que surgen earsbc
habitual de sus negocios. Los pasivos con respedithas demandas, juicios y otros procedimierigalés

no pueden estimarse con certeza. La Sociedad ardlizstado de cada contingencia y evalla la patenc
exposicion financiera, aplicando los criterios gadlos en la Nota 3.2.14.2, para lo cual elabora las
estimaciones principalmente con la asistencia slasesores legales.

NOTA 6 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos de negocios fueron definidos en dangila forma regular por la que la gerencia aadéiz
informacion en la toma de decisiones.

Se ha determinado que la medida representativa dema de decisiones por parte de la gerencia es el
“EBITDA ajustado”. El EBITDA ajustado es la ganamobrdinaria de la sociedad antes de intereses,
impuesto a las ganancias, depreciaciones y amadirs de todos los bienes tangibles e intangitgekn
Sociedad, y antes de cualquier otro resultado quémplique movimiento de fondos en efectivo, mas
dividendos cobrados en efectivo por la Compafiianfende ingresos por ventas y operativos, mas
dividendos cobrados en efectivo por la Compafiiaos€i) gastos operativos (sin incluir amortizaei®

de exploracion (sin incluir pozos exploratoriosasey bajas de costos exploratorios activados),yo@dn y
transporte y (i) gastos comerciales y administoai y otros impuestos, incluyendo retenciones de
exportacion.
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La informacién de gestidon que se utiliza en la tamalecisiones se elabora en forma mensual y oenée
siguiente apertura de segmentos de la Sociedad :

1) La exploracién y produccion de petréleo y g&e(toleo y gas”), integrado por las participacioses
areas de petréleo y gas y por la participacionda empresa mixta Petronado S.A. en Venezuela.

2) El transporte de gas natural integrado por &tigipaciones directas e indirectas en las conagafii
asociadas TGN, TGM y Gas Andes.

3) Los resultados operativos correspondientes a leudista Central, los no identificables a algin
segmento de negocios y las eliminaciones intersegrmeae exponen conjuntamente.

En la Estructura Central se incluyen gastos cosumnéos distintos segmentos de negocio, entre
otros, gastos de administracion, impuesto a lassacciones bancarias, intereses de pasivos
financieros e impuesto a las ganancias, que samridos por la Sociedad en el desarrollo normal de
Sus operaciones y que por economia del controtisengstran desde la Estructura Central y no se
reapropian entre los segmentos operativos.

Se detalla a continuacion informacién seleccionpdsa cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccion de la Sociedad:

2017

Exploracién y Transporte Estructura TOTAL

produccién de de gas central

petréleo y gas
Ingresos netos 4.897.577 - - 4.897.577
Costo de ventas (3.288.854) - - (3.288.854)
Resultado bruto 1.608.723 - - 1.608.723
Gastos de comercializacion (104.422) - - (104.422)
Gastos de estructura central - - (269.671) (269.671
Otros ingresos y egresos operativos (1.673) 40.939 - 39.266
EBITDA ajustado 1.502.628 40.939 (269.671) 1.273.896
Otros ingresos y egresos operativos 12.916 - (3).66 (18.748)
Depreciaciones y Amortizaciones (988.583) - (16)96 (1.004.549)
Prevision para deterioro de activos no financieros (8.314) - - (8.314)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (36.164 - (8.596) (44.760)
Resultado inversiones permanentes - 377.332 - 327.33
Sub total 482.483 418.271 (325.897) 574.857
Ingresos financieros - - 32.168 32.168
Costos financieros - - (520.637) (520.637)
Otros resultados financieros - - (689.187) (689187
Resultado antes de impuestos 482.483 418.271 (1.583) (602.799)
Impuesto a las ganancias (174.927) (10.235) 375.889 190.727
Resultado del ejercicio - Ganancia / (Perdida) 307.556 408.036 (1.127.664) (412.072)
EBITDA ajustado 1.273.896
Dividendos cobrados en el ejercicio 64.228
EBITDA Ajustado con dividendos cobrados 1.338.124
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Ingresos netos
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacién

Gastos de estructura central
Gastos de exploracion

Otros ingresos y egresos operativos
EBITDA ajustado

Otros ingresos y egresos operativos
Depreciaciones y Amortizaciones

Prevision para deterioro de activos no financieros

Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Resultado inversiones permanentes
Sub total

2016

Ingresos financieros
Costos financieros

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio - Ganancia / (Perdida)

EBITDA ajustado
Dividendos cobrados en el gjercicio

EBITDA Ajustado con dividendos cobrados

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros por categoria

ACTIVOS

Activos financieros a costo amortizado:

Otros créditos

Cuentas comerciales por cobrar

Otras inversiones

Efectivo y equivalentes del efectivo

Total

Activos financieros a valor razonable:

Otras inversiones
Inversiones en Sociedades
Total

PASIVOS

Pasivos financieros a costo amortizado:

Deudas comerciales
Deudas financieras

Otras deudas, cargas sociales y fiscales

Total
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Exploracion y Transporte Estructura TOTAL
produccioén de de gas Central
petréleo y gas
3.475.124 - 3.475.124
(1.839.873) - (1.839.873)
1.635.251 - 1.635.251
(70.700) - - (70.700)
- - (200.059) (200.059
(25.730) 12.417 - (13.313)
1.538.821 12.417 (200.059) 1.351.179
- - (58.095) 8.0@B)
(776.221) - (7)205 (783.426)
(28.997) - - (28.997)
(19.513 - (28.903) (44.416)
- 21.333 - 21.333
718.090 33.750 (294.262) 457.578
- - 297.569 297.569
- (1.109.188) (1.109.188)
718.090 33.750 (1.88%) (354.041)
(260.959) (4.346) 387.127 121.822
457.131 29.404 (718.754) (232.219)
1.351.179
1.351.179
31.12.2017 31.12.2016
1.701.561 1.100.920
849.747 544.668
12.460 582.873
222.719 1.261.775
2.786.487 3.490.236
190.092 353.323
11.064 10.117
201.156 363.440
1.274.552 672.816
6.960.520 6.110.417
218.651 221.026
8.453.723 7.004.259
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NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

La composicion del rubro es la siguiente:

Cuenta principal Valores de origen Depreciaciones Neto Neto
Valor al Valor al Acumuladas al Del Acumuladas Resultante Resultante
comienzo Altas Transfe- Bajas cierre del comienzo Bajas ejercicio al cierre al al

del rencias 2) ejercicio del ejercicio del 31.12.2017 31.12.2016
ejercicio ejercicio

ACTIVOS DE DESARROLLO
Y PRODUCCION

Pozos e instalaciones de produccion 4.232.820 001.9 2.458.408 (69.891) 6.823.241 1.853.200 (43.196) 871.063 2.681.067 4.142.174  2.379.620
Otros bienes asociados a la produccién 23.293 - - 44) ( 23.249 11.864 (39) 2.910 14.735 8.514 11.429
Propiedad minera 1.054.571 3.950 - (17.831) 1.040.690 319.975 (8.330) 114.501 426.146 614.544 734.596
Materiales y repuestos 7.832 210 - (2.972) 5.070 - - - - 5.070 7.832
Obras en curso (1) 555.201 2.531.573 (2.496.765) - 590.009 - - - - 590.009 555.201
Subtotal 5.873.717 2.737.637 (38.357) (90.738) 8.482.259 2.185.039 (51.565) 988.474 3.121.948 5.360.311 3.688.678
ACTIVOS DE EXPLORACION
Y EVALUACION 237.227  134.108 - (10.017) 361.318 - - - - 361.318 237.227
ACTIVOS ADMINISTRACION
CENTRAL 35.891 21.300 38.357 (104) 95.444 21.103 (104) 16.075 37.074 58.370 14.788
TOTALES 31.12.2017 6.146.835 2.893.045 - (100.859) 8.939.021 2.206.142 (51.669)1.004.549 3.159.022 5.779.999
TOTALES 31.12.2016 4.676.814 1.475.917 - (5.896) 6.146.835 1.424.621 (1.905) 783.426 2.206.142 3.940.693

(87.472)  (127.552)

5.692.527 3.813.141

(1) Elcosto de las obras en curso cuya construccif@masenga en el tiempo incluye, de corresponderclistos financieros devengados por la financiamdncapital de terceros. En el ejercicio termineld@l de
diciembre de 2017 se han registrado 307.218 pivaa@ines de costos financieros, mientras que ejesticio terminado el 31 de diciembre de 2016aeregistrado 113.873 por activacion de costos
financieros.

(2) Incluyen en el ejercicio terminado el 31 de dicieentte 2017 la baja de bienes por la cesion dertipacion en el area CNQ6-El Sauce, por 48.3%lspiencontraban incluidos en la prevision paerided
de activos no financieros (Nota 28 a) (3)).
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La evolucion de la prevision para deterioro devastino financieros es la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos(1)
Disminuciones (2)

Saldo al cierre del ejercicio

(1) Imputado a otros ingresos y egresos operativos

31.12.2017 31.12.2016
127.552 98.555
8.314 28.997
(48.394) -
87.472 127.552

(2) Corresponde a la baja por la cesion de la partidipan el area CNQG6-El Sauce (Nota 28 a) (3))

NOTA 9 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) A continuacion se detallan las inversiones en siacies al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Sociedad
Inversiones en Asociadas
Gasinvest S.A.
Gasoducto GasAndes Argentina S.A.
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile)
Transportadora de Gas del Norte S.A.
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (2)
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile)
Subtotal
Otras inversiones
Petronado S.A. (Venezuela) (3)
Otras inversiones
Subtotal
Llave de negocio (1)
Total de inversiones

31.12.2017 31.12.2016
272.502 79.504
148.757 139.858
112.950 132.181
423 26
137.833 -
13.273 10.557
685.738 362.126
11.064 10.117
10.000 10.000
21.064 20.117
8.576 8.576
715.378 390.819

(1) Originada en la adquisicién de participacion deddasto GasAndes S.A. (Chile) en fecha 7 de octubr20d4.

(2) Ver nota 30 (2)
(3) Ver nota 30 (5)

b) A continuacion se detalla la evolucion de las isi@res en sociedades al 31 de diciembre

de 2017 y 2016:

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Resultado de inversiones en

compafiias asociadas

Adquisiciones de participacion en asociadas (NOt¢4p
Dividendos cobrados

Reduccién de capital en asociadas

Resultado por valuacion a valor razonablédgonado S..

Al cierre del ejercicio

31.12.2017 31.12.2016
390.819 268.773
37.444 21.908
377.332 21.333
78.608
(64.228) -
(26.936) -
947 197
715.378 390.819
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c) A continuacién se expone la informacién contabléeecsgonada de las inversiones en compafias
asociadas (al % de participacion de CGC):

31.12.2017
SOCIEDAD Activo Pasivo Resultados Ingresos
por ventas
Gasinvest S.A. 215.650 197 192.247 -
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 166.714 17.957 24.621 90.208
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 297.601 184.651 21.499 93.407
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 20.854 7.580 736 28.951
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 235.989 98.156 137.833 74
Transportadora de Gas del Norte S.A. 5.139 4.716 396 1.823
31.12.2016
SOCIEDAD Activo Pasivo Resultados Ingresos
por ventas
Gasinvest S.A. 21.976 2.105 (61.793) -
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 170.498 30.639 2.808 81.681
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 327.548 195.367 5961 84.244
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 17.411 .854 1.339 24.383
Transportadora de Gas del Norte S.A. 2.131 2.106 121)( 853
NOTA 10 - OTROS CREDITOS
La composicién de los otros créditos es la sigaient
31.12.2017 31.12.2016
No corrientes:
Partes relacionadas (Nota 26 a)) 122.493 162.234
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 96.346 84.88
Impuesto al valor agregado 24.293 22.776
Diversos 40 539
Prevision sobre otros créditos (108.505) (90.073)
Total 134.667 190.364
Caorrientes:
Créditos programa Petrdleo Plus - 26.177
Créditos programa de Estimulo a la Inyeccion de Gas 1.043.389 567.657
Créditos acuerdo de abastecimiento de Gas Propano 0.29& 19.012
Créditos por reembolsos a la exportacién desdetqmier
patagénicos 12.855 10.943
Partes relacionadas (Nota 26 a)) 3.010 13.244
Impuesto al Valor Agregado 305.878 158.212
Impuesto a las Ganancias 116.507 40.002
Otros créditos fiscales 13.514 32.423
Anticipos a proveedores 4.275 1.651
Gastos a recuperar 28.861 34.889
Seguros pagados por adelantado 2.791 5.367
Diversos 15.518 979
Total 1.566.894 910.556
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Los movimientos de la previsidn sobre otros cré&diton los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
No corriente
Saldo al inicio del ejercicio 90.073 74.007
Aumentos (1) 18.432 16.066
Saldo al cierre del ejercicio 108.505 90.073

(1) Imputado $ (13.918) y $ 1.025 a otros ingrgsegresos operativos y $ 32.350 y $ 15.041 a =mdudtfinancieros en 2017
y 2016, respectivamente.

NOTA 11 - INVENTARIOS

La composicion de los bienes de cambio es la sitriie

31.12.2017 31.12.2016
Petroleo y derivados 267.610 506.685
Materiales y repuestos 154.973 168.652
Total 422.583 675.337

NOTA 12 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composiciéon de las cuentas comerciales por celsria siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

No corrientes
Comunes (1) 104.813 63.839
Menos: Previsién para créditos incobrables (43.848) -
Total 60.965 63.839
Corrientes
Comunes 822.505 511.541
Menos: Previsién para créditos incobrables (33.723 (30.712)

Total 788.782 480.829

(1) Vernota4.1.2.

Los movimientos de la prevision para créditos imables son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
Saldo al inicio del ejercicio 30.712 4.607
Aumentos (Nota 24 e)) 46.859 26.105
Saldo al cierre del ejercicio 77.571 30.712

Las cuentas por cobrar previsionadas correspondertas clientes que estan retrasados mas denssiss
en sus pagos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen saldascpbrar comerciales que se encuentran vencidas per
no previsionados por $ 38.108 y $ 180.042 respatkdnte. La anticuacion de los mencionados saldlzs es
siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.LECABA T°1F°17

45



De 0 a 3 mesgd)
De 3 a 6 meses
Total

31.12.2017 31.12.2016
16.222 175.580
21.886 4.462
38.108 180.042

(1) Al 31 de diciembre de 2016 incluye créditos poreguas de gas a distribuidoras para consumo deiosuasidenciales
por $ 122.551, cuya facturacion y cobranza fuetafiscpor los efectos de las medidas cautelaresiptascen la Nota 2,
“Nuevo cuadro tarifario del gas en el mercado r@doilpara usuarios residenciales y comerciales”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de tasepor cobrar comerciales por $ 822.505 y $ 511.54
respectivamente, cumplen en su integridad con &ugirtos contractuales y su valor razonable nordifie

significativamente del valor de libros.

La anticuacién de los mencionados saldos es |#esigu

De plazo vencido
De 0 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de un afio

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses

Total

31.12.2017 31.12.2016
16.222 175.580
21.886 4.462

4.998 4.123
1.036 7.645
27.689 18.943
750.674 300.788
822.505 511.541

El importe en libros de las cuentas comercialescpbrar esta denominado en las siguientes monedas:

Peso argentino
Dolar estadounidense
Total

NOTA 13 - OTRAS INVERSIONES
La composicion de las otras inversiones es la sigei

No Corrientes:
Colocaciones de fondos - Partes relacionadas Q&)
Obligaciones negociables
Total

Corrientes:
Partes relacionadas (Nota 26 a))
Obligaciones negociables
Plazos fijos
Titulos publicos (2)
Fondos comunes de inversion (1)
Total

31.12.2017 31.12.2016
436.064 186.085
386.441 325.456
822.505 511.541

31.12.2017 31.12.2016

- 8.392
- 1.586
- 9.978
10.596 -
1.864 -
- 572.895
190.092 313.244
40.079
202.552 926.218

(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye 18.484 cuotasgs del fondo comin de inversion “Toronto Trustt®d-ija”
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(2) Al 31 de diciembre de 2017 se componen de valorimain®.073.648, Bonos de la Nacién Argentina en regla
estadounidenses 8% 2020 (Bonar 2020 US$), recibi@zuerdo a lo previsto por el Decreto N° 704/2Q08 bonos se
encontraban sujetos hasta el 31 de diciembre dé 2@ds restricciones indicadas en dicho decreto.

NOTA 14 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.2017 31.12.2016

Caja y fondos fijos 243 218
Bancos 222.476 1.261.557
Total 222.719 1.261.775

A efectos del estado de flujos de efectivo, el tefec equivalente de efectivo y los descubiertosclaaios
incluyen:

31.12.2017 31.12.2016
Efectivo y equivalente de efectivo 222.719 1.268.77
Fondos comunes de inversion - 40.079
Colocaciones de fondos 10.596 -
Plazos fijos (menos de 3 meses) - 572.895
Descubiertos bancarios (1.353) (1.564)
Total 231.962 1.873.185

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES IRREVOCABLES

Capital Social

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebraldd9 de diciembre de 2013 resolvio modificar el
namero de acciones Clase “A” y “B”, por la transfecia de acciones efectuada por Latin Explorafoln, a
Sociedad Comercial del Plata S.A. (Nota 26) en etmsncia queda fijado el capital en la suma de.@000
representado por 70 millones de acciones ordinar@sinativas no endosables de un (1) voto cadadena
las cuales 49 millones son acciones clase “A” ynfillones son acciones clase “B”, a razén del 70% de
titularidad de Latin Exploration S.L. y del 30% titelaridad de Sociedad Comercial del Plata S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital ascendiar@.800, encontrandose totalmente suscripto, iatkege
inscripto en la Inspeccion General de Justicia.

Aprobacion del Aumento de capital en la Asambledc®onistas Ordinaria y Extraordinaria del 17 deila
de 2015

Con fecha 17 de abril de 2015, la Asamblea Gen@rdinaria y Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad, ha resuelto por unanimidad aumentarpiiataocial en $ 329.137.856, emitiendo 329.137.85
acciones ordinarias nominativas no endosables e maminal $1 y de un voto cada una. Las acciones
fueron integradas mediante (i) el aporte en efeqgtior $ 97.986.331 efectuado por Latin Exploratoh.U.

el 2 de octubre de 2014; (ii) el aporte de $ 1638.@87 integrado mediante 144.624.267 acciones dtedJn
Energy S.A. (Nota 2.2.3) de titularidad de Latirplxation S.L.U.; y (iii) $ 69.345.458 integrado diente
61.981.828 acciones de Unitec Energy S.A. de titldd de Sociedad Comercial del Plata S.A.

Con fecha 17 de abril de 2015 Latin Exploration.8.lha transferido a Sociedad Comercial del Plata S
29.395.899 acciones ordinarias nominativas no exides de valor nominal $1 y de un voto cada una.

En virtud de los aportes de capital y la transfeisede acciones efectuada, al 17 de abril de 281&pital
social de CGC asciende a $ 399.137.856, compuest899.137.856 acciones ordinarias nominativas no
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endosables de valor nominal $1 y un voto por acdiés accionistas Latin Exploration S.L.U. y Soedd
Comercial del Plata S.A. mantienen un 70% y 30% dadglital social y votos, respectivamente. Latin
Exploration S.L.U. posee 279.396.499 acciones \iedad Comercial del Plata S.A. posee 119.741.357
acciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital astéea $ 399.138, encontrandose totalmente suscripto
integrado e inscripto.

NOTA 16 - RESERVAS

Reserva Reserva Otros Total
legal facultativa (1) (2) Reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2015 14.000 890.323 32(189) 771.534
Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 31 de marzo de
2016 (asignacién de resultados): 3.491 66.325 - 69.816
Saldos al 31 de diciembre de 2016 17.491 956.648 32(189) 841.350
Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 21 de abril de 2017
(absorcion de resultados no asignados): - (231.091) - (231.091)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 17.491 725.557  32(189) 610.259

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y #ribucion de futuros dividendos y/o absorcion de
pérdidas. Las sumas incluidas bajo este conceptoriuconstituidas por las Asambleas de Accionistas
que aprobaron los correspondientes estados fimas@auales.

(2) Corresponde a la diferencia entre el precio pagaglosalor de libros de la adquisicion de UniteeEyy
S.A. en el gjercicio 2015.

NOTA 17 - RESULTADOS NO ASIGNADOS

31.12.2017 31.12.2016
Saldos al 31 de diciembre de 2015 69.816
Asamblea General Ordinaria del 31 de marzo de 2016
(asignacién de resultados) (69.816)
Resultado del ejercicio (231.091)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (231.091) (231.091)
Asamblea General Ordinaria del 21 de abril de 2017
(absorcién de resultados no asignados) 231.091
Resultado del ejercicio (409.889)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (409.889)

NOTA 18 - PREVISIONES

La prevision para juicios, reclamos administratiyantingencias se determind en funcion de laiopide

los asesores legales, en base a los importes deSnmara hacer frente a situaciones contingentes qu
probablemente originen obligaciones para la Sodied@nsiderando la probabilidad de los montos
involucrados y la posibilidad de su concrecion.

A la fecha de emisién de los estados financierasSdciedad mantiene diferencias interpretativas con
autoridades regulatorias referidas a la liquidacitin regalias hidrocarburiferas. Se estima que,ade |
resolucion final de estas situaciones, no surgirggactos significativos que no hayan sido consittesaen

los presentes estados financieros.
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Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos deraleza fiscal en Venezuela por el impuesto stdbre
renta e impuestos municipales, los cuales se etramgpendientes de resolucion a la fecha. El Dorexty
la Gerencia de la Sociedad estiman que la resold@idl de esta situacion, en funcién de los eldogen
disponibles a la fecha, no afectara significativataéa situacion patrimonial y financiera y losulésdos de
las operaciones de la Sociedad.

Acuerdo Concursal: Con fecha 28 de junio de 2013uglgado de Primera Instancia resolvié declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC. El 17 deonaey2016 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
desestim6 el recurso ordinario de apelacién pradenpor la AFIP en los autos “Cia. General de
Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente de i@vigor AFIP”, confirmando la sentencia apeladap#do

de este eventual pasivo, de naturaleza imposgiwancuentra suficientemente afianzado con el gatpur
caucion contratado por CGC, el que se mantendta as CGC cancele el crédito reconocido a la AElIP,
cual ha sido incluido en el plan de facilidadepdgo regulado por la Ley N° 26.476.

La evolucién de la prevision para juicios y conéingias es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
No corriente
Saldo al inicio del ejercicio 11.048 14.581
Aumentos / (disminuciones) (1) 21.640 (3.533)
Saldo al cierre del ejercicio 32.688 11.048
31.12.2017 31.12.2016
Corriente
Saldo al inicio del ejercicio 31.324 -
(Disminuciones) aumentos (1) (31.324) 31.324
Saldo al cierre del ejercicio - 31.324

(1) Imputado $ (9.635) y $ 27.908 a otros ingresosrgsgs operativos en 2017 y 2016, y $ (49) y $ (&8h72017 y 2016
a resultados financieros.

NOTA 19 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
No corrientes:
Desbalanceo de gas (Nota 3.2.14.1) 13.691 15.371
Provision para abandono de pozos y remediacion eatabi
(Nota 3.2.14.1) 855.484 640.530
Diversos 2.756 2.755
Total 871.931 658.656
31.12.2017 31.12.2016
Corrientes:
Desbalanceo de gas (Nota 3.2.14.1) 1.684 1.345
Honorarios sindicatura concursal 1.976 2.127
Diversos 8.176 6.960
Total 11.836 10.432

La evolucién de las provisiones por desbalancegadey abandono de pozos y remediacion ambiental es
siguiente:
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Desbalance de gas

Provision para
abandono de pozos
y remediacion

Total

ambiental
No Corriente  Corriente No Corriente No Corriente  Cariente
Saldos al inicio del ejercicio 15.371 1.345 640.530 655.901 1.345
Aumentos con cargos a Activos
Q) - - 201.904 201.904 -
Aplicaciones con cargos a
resultados (2) (2.126) 339 (2.126) 339
Valor actual/diferencias de
cambios (3) 446 - 38.591 39.037 -
Baja por cesion area CNQ6-El
Sauce (4) - - (25.541) (25.541) -
Saldos al cierre del ejercicio 13.691 1.684 855.484 869.175 1.684
Q) Imputado $ 201.904 a Propiedad, planta y equipo
2 Imputado $ (1.787) a costos de ventas.
3) Imputado $ 39.037 a costos financieros.
(4) Ver nota 28 a) (3).
NOTA 20 - DEUDAS FISCALES
El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:
31.12.2017 31.12.2016
No corrientes:
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683 35.298 46.335
Plan de pagos Ley N ° 26.476 763 1.814
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP) 3.907 4.427
Total 39.968 52.576
Caorrientes:
Provision impuesto ingresos brutos 770 2.570
Otros impuestos 521 375
Retenciones y percepciones impaositivas 35.809 B82.88
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683 11.038 9.397
Plan de pagos Ley N ° 26.476 1.051 939
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP) 519 441
Diversos 358 120
Total 50.066 36.727
NOTA 21 - DEUDAS FINANCIERAS
La composicion de las deudas financieras es laesitpi
31.12.2017 31.12.2016
No corrientes:
Préstamos bancarios 268.114 -
Obligaciones negociables 5.543.134 4.910.686
Total 5.811.248 4.910.686
Corrientes:
Descubiertos bancarios 1.353 1.564
Préstamos bancarios 1.080.352 560.462
Obligaciones negociables 67.567 637.705
Total 1.149.272 1.199.731
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3lde 3lde Tasa Fecha Moneda/
Apertura diciembre diciembre de interés anual Vencimiento especie
de 2017 de 2016
Deuda Financiera
NO CORRIENTES
Préstamos bancarios
Sindicado bancos (Nota 21.b) 268.114 - 6,25% 22  Délar
Subtotal 268.114 -
Obligaciones negociables
- (Nota 21.a)
Obligaciones negociables — clase A 5.543.134 43890. 9,50 % 2021 Délar
- (Nota 21.d)
Obligaciones negociables — clase 2 - 142.051 0,00% 2019 Ddlar
Obligaciones negociables — clase 8 - 68.246 Baieados + 4,5% 2018 Pesos
Subtotal 5.543.134 4.910.686
Total No Corriente 5.811.248 4.910.686
CORRIENTES
Préstamos bancarios
Sindicado (Nota 21.b) 1.080.352 - 6,25% 2018-201Dolar
Sindicado (Nota 21.e) - 558.217 4,50% 2017 Délar
Adelantos en cuenta corriente 1.353 1.564 23,00% 1720 Pesos
Banco Macro S.A. - 2.245 15,25% 2015 -2017 Pesos
Subtotal 1.081.705 562.026
Obligaciones negociables
(Nota 21.d)
Obligaciones negociables — clase 4 - 245.835 4,75% 2017 Délar
Obligaciones negociables — clase 6 - 293.239 5,00 % 2017 Ddlar
Obligaciones negociables — clase 7 - 47.066 1,50% 0172 Dolar
(Nota 21.ay 21.d)
Intereses devengados a pagar 67.567 51.565 2017 dlar D
Subtotal 67.567 637.705
Total Corriente 1.149.272 1.199.731
TOTAL 6.960.520 6.110.417

El importe en libros de las deudas financieragsexama a su valor razonable.

El movimiento de las deudas financieras al 31 deetibre de 2017 y 2016 se expone a continuacion:

31.12.2017 31.12.2016
Saldo inicial 6.110.417 2.681.952
Descubiertos bancarios netos (2112) (160)
Intereses devengados 599.418 546.293
Efecto por variacion de tipo de cambio 1.026.564 0.46B89
Préstamos recibidos 1.119.480 6.772.079
Pagos de capital (1.328.192) (3.989.808)
Pagos de intereses (566.956) (530.358)
Saldo final 6.960.520 6.110.417

21.a) Programa Internacional para la emisién de Olifjaciones Negociables

Con fecha 7 de noviembre de 2016 se emitieronujdaron Obligaciones Negociables Clase “A” a tdjsa f
del 9,5% nominal anual por valor de US$ 300 millyneajo el Programa de emision de obligaciones
negociables por un valor nominal maximo en cirddlaen cualquier momento de hasta US$ 300 millones
aprobado por la Asamblea General Ordinaria y Extiiaaria de Accionistas de fecha 1 de febrero dé230
autorizada por la CNV mediante su Resolucion N02®.del 21 de abril de 2016. La amortizaciéon y
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vencimiento de capital sera en un solo pago aitm®@fios contados desde la emisidn, es deciremaf7

de noviembre de 2021. Los intereses se pagan ma feemestral, con fecha 7 de mayo y 7 de novierhbre.
primera fecha de pago de intereses fue el 7 de me@y2017 El costo de emision de esta deuda fue de $
86.447.

La Compafiia ha negociado las Obligaciones Neg@&sadn el Merval, a través de la Bolsa de Comereio d
Buenos Aires y en el mercado Euro MTF a travésadgolsa de Comercio de Luxemburgo

El destino de los fondos recibidos por esta ofgrtarnacional fue, en cumplimiento de los requssitiel
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociablestras reglamentaciones aplicables de Argentina;: pa
la cancelacion total del Préstamo Sindicado en reslale la Compafia informado en nota 21.e); a la
cancelacion total de las series de obligacionesaigles emitidas por la Compafia en el prograroal lo
informado en 21.d) y el remanente de los fondasalizar inversiones en activos fijos, particularteepara

la exploracion y explotacion de hidrocarburos encleenca Austral, capital de trabajo y otros fines
corporativos en general.

De acuerdo con los términos y condiciones estatidscen la emision de las presentes obligaciones
negociables bajo el programa internacional, CG®ede cumplir con ciertas restricciones vinculadas a
endeudamiento, pagos restringidos (incluyendo divids), constitucion de gravamenes, entre otrda. A
fecha de emisién de estos estados financierosmoshimcumplido las restricciones acordadas.

21.b) Suscripcién con fecha 20 de febrero de 201¢ldcontrato de Préstamo Sindicado en Ddélares
desembolsado con fecha 21 de febrero de 2017 y E5naarzo de 2017

Con fecha 20 de febrero de 2017, la Compafiia, ibitsem Préstamo Sindicado en Ddélares, con Indalstri
and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (IOB€omo agente administrativo, por un importe de
hasta US$ 72.000.000. Se recibieron fondos el Zéhltero de 2017 por un valor de US$ 64.000.00001% e
de marzo de 2017 por un valor de US$ 8.000.000sqtén destinados a capital de trabajo e inversidaee
capital.

El préstamo sindicado en ddlares devenga tasatet@srfija del 6,25% anual. El interés sera cadcetn
forma trimestral venciendo la primera cuota derédecon fecha 21 de mayo de 2017. El capital sera
cancelado en cinco cuotas trimestrales igualemgeamtivas venciendo la primera de ellas el 2leteefo

de 2018 y la ultima el 21 de febrero de 2019.

21.c) Actualizacion del prospecto del programa glail para la emision de obligaciones negociables
simples (no convertibles en acciones) por un montmminal maximo en circulacidon en cualquier
momento de hasta US$ 250.000.000

Con fecha 2 de octubre de 2017, el directorio dmtaedad resolvié autorizar la actualizaciéon debpecto

del programa global para la emisién de obligacioregociables simples (no convertibles en acciopes)

un monto nominal maximo en circulacién en cualgmemento de hasta US$ 250.000.000. Con fecha 12 de
enero de 2018 se emitieron las Obligaciones NeblesaClase 10 bajo este programa segun se inditza en
nota de hechos posteriores a los presentes ediaaosieros. (Ver nota 32)

21.d) Programa Local para la emision de ObligacioreeNegociables por un monto nominal maximo en
circulacion en cualguier momento de hasta US$ 25@0.000

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directoresgjiohistas de CGC aprobaron la creacion de un pnogra
para la emision de Obligaciones Negociables povalor nominal total en circulacion de hasta US$,@50
millones, descripto en el prospecto del Programaedba 16 de diciembre de 2014. La creacion del
Programa vy la oferta publica de las Obligacionegddmbles a ser emitidas bajo el mismo fue autdaza
por Resolucién N° 17.570 de fecha 10 de diciembr@dd4 de la CNV por lo que la Sociedad se encaientr
sujeta a las regulaciones de la CNV y la Bolsa améZcio de Buenos Aires. Las Obligaciones Negoegbl
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fueron emitidas y colocadas de conformidad con dég e Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus
modificatorias, la Ley de Mercado de Capitales 61831 y sus modificatorias y reglamentarias y @snas

de la CNV, segun texto ordenado por la Resoluciéne@al N° 622/13. La forma en la cual se emite cada
Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, serrdeta en el Suplemento de Precio correspondiente,
sujeto a la legislacion aplicable.

Durante el ejercicio 2015 CGC emiti6 las siguieriddigaciones Negociables:
Valor Nominal

Obligaciones Fecha de Monto Final Tasa Fecha en Circulaciéon
Negociables emision Moneda dela de de al 31 de
Emision Interés Vencimiento  diciembre de
2016(1)
Clase 4 30/04/2015 Uss$ 40.000.000 tasa fija deb%,7 30/04/2017 15.471.025
nominal anual
Clase 6 09/09/2015 uss$ 31.730.300 tasa fija deD%,0 09/09/2017 18.454.300
nominal anual
Clase 2 12/11/2015 Uss$ 20.880.968 - 12/11/2019 539D
Clase 7 24/11/2015 uUss$ 30.000.000 tasa fija deD%,5 24/11/2017 2.962.000
nominal anual
Clase 8 10/12/2015 $ 103.977.272 tasa variable 10/12/2018 68.477.272

equivalente a la tasa
Badlar + 450 puntos
béasicos

(1) Con fecha 20, 22 y 27 de diciembre de 2016 lmgadiia ha efectuado una recompra de las obligacioegociables para su
cancelacion.

Los fondos netos provenientes de la emisién de Sadi@ y/o Clase de Obligaciones Negociables fueron
aplicados de conformidad con lo requerido por g¢lcAito 36 de la Ley de Obligaciones Negociablesy d
acuerdo a lo descripto en el correspondiente Sugsiemde Precio a financiar proyectos productivosaen
Republica Argentina a través de la realizacionnderisiones en exploracion y explotacién de hidimwans

en las provincias de Santa Cruz (Cuenca AustraRiy Negro (Cuenca Neuquina), por medio de la
perforacion de pozos productivos y exploratoriosnersiones vinculadas a la produccion tales como e
desarrollo de instalaciones y workovers.

Con fecha 7 de marzo de 2017 se han rescatadarea fotal las obligaciones negociables clase 8, 4,y

8 emitidas bajo el programa local durante el epawcR015. Conforme lo previsto en los suplementes d
precio, el precio de rescate de las obligacionegociables consisti6 en la prima de rescate que es
equivalente al 101% mas los intereses devengadogggados calculados hasta la fecha de rescate.

El monto total rescatado en concepto de capitatesponde al 100% del valor residual de las ohiigess
negociables 2, 4, 6, 7 y 8 emitidas bajo el progréonal segun el siguiente detalle:

-ON Clase 4 US$ 15.471.025, -ON Clase 6 US$ 183084 .-ON Clase 2 US$ 8.975.849, -ON Clase 7 US$
2.962.000, y-ON Clase 8 $ 68.477.272.

21.e) Contrato de Préstamo Sindicado en Ddlares @gsbolsado con fecha 5 de octubre de 2016

Con fecha 30 de septiembre de 2016, la Compaf8etilkid un Préstamo Sindicado en Délares, con ICBC,
como agente administrativo, por un importe de US& Millones, para cancelar el préstamo sindicado e
pesos mencionado en nota 21.f), asi como otrosudad@entos de corto plazo que tenia la Compafi@. Lo
fondos fueron desembolsados el 5 de octubre de 2016

El 8 de noviembre de 2016 se amortizaron anticipedde US$ 92,3 millones, con los fondos obtenidos d
la emision de Obligaciones Negociables para invesstocales y del exterior, informada en la notalRa
los presentes estados financieros.
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El capital adeudado por el Préstamo Sindicado darB®al 31 de diciembre de 2016 asciende a US$ 35,
millones y devenga una tasa de interés fija dePd,6ominal anual y fue cancelado a su vencimiento ¢
fecha 3 de febrero de 2017.

21.f) Emisién de Préstamo Sindicado en Pesos y gattas al 30 de marzo de 2015, ampliado con fecha
20 de abril de 2015, precancelado parcialmente cofecha 10 de diciembre de 2015 y
precancelado totalmente con fecha 5 de octubre d@16

La compra de los activos de Petrobras en 2015fifaaciada, mediante la suscripcion de un contdato
préstamo sindicado en pesos, con Industrial andn@ooial Bank of China (Argentina) S.A. (“ICBC”),
como agente administrativo, en marzo de 2015, psuima de $ 825,0 millones (el préstamo sindicado e
pesos), ampliado en abril de 2015 a $ 1.075,0 n@lpa tasa badlar corregida mas un margen, cenesets

y amortizaciones trimestrales a partir del mes wieoj de 2015. El vencimiento del saldo final estaba
previsto para el mes de junio de 2019.

En diciembre de 2015, se amortizaron anticipadaengnfi00,0 millones de capital, en consecuencia el
capital adeudado al 31 de diciembre de 2015 assen®li975,0 millones.

En el ejercicio econémico 2016 se pagaron 3 cud#asapital por un total de $ 248,0 millones

Con fecha 5 de octubre de 2016 el préstamo fueetadw anticipadamente con los fondos obtenidos del
Préstamo Sindicado en Ddlares, informado en la2ib&) a los presentes estados financieros.

NOTA 22 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Caorrientes:
Regalias de petréleo y gas 57.505 34.460
Diversos (1) (2) 44,137 62.625
Total 101.642 97.085

(1) Incluye 44.137 en 2017 por adelanto Echo Energy it los acuerdos de inversion conjunta para eapion (Nota 28 a)
(5)

(2) Incluye 62.417 en 2016 por saldo a cancelar cooradipnte al Acuerdo de prérroga de concesione®dtadburiferas (Nota
28 a) (2)).

NOTA 23 - DEUDAS COMERCIALES

El detalle de las otras deudas es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
No corrientes:
Proveedores comunes (1) 55.947 79.450
Total 55.947 79.450
Corrientes:
Proveedores comunes (1) 690.190 343.882
Proveedores comunes de UTEs 20.441 25.260
Partes relacionadas (Nota 26 a)) 115.292 38.453
Facturas a recibir 392.682 185.771
Total 1.218.605 593.366
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de628an quedado US$ 5.000.000 y US$ 7.000.000,
respectivamente, pendientes de cancelacion paueldo de adquisicion de una planta de compresdyad en
Campo Boleadoras, provincia de Santa Cruz. Dichdosse expone $ 55.947 y $ 79.450 en proveedores
comunes no corrientes y $ 37.298 y $ 31.780 engaares comunes corrientes.

NOTA 24 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

a) Ingresos netos

31.12.2017 31.12.2016
Entregas de crudo 1.939.488 1.567.478
Entregas de gas 1.710.060 881.520
Otros 171.524 215.443
Subvenciones del Gobierno 1.076.505 801.177
Reembolsos a las exportaciones - 10.312
Retenciones a las exportaciones de hidrocarburos - (806)
Total 4.897.577 3.475.124
b) Costo de ventas
31.12.2017 31.12.2016
Existencias al inicio 675.337 140.093
Compras 227.730 159.514
Consumos de inventario (241.257) (76.822)
Gastos imputables al costo de ventas (1) 4.074.374  3.084.159
Existencias al cierre (Nota 11) (422.583) (675.337)
Costo de ventas 4.313.601 2.631.607
(1) Gastos imputables al costo de ventas
31.12.2017 31.12.2016
Honorarios y retribuciones por servicios 3.918 5.72
Servicios contratados 1.503.228 1.170.822
Sueldos y jornales y cargas sociales 178.738 183.02
Otros gastos de personal 19.104 16.753
Depreciacion propiedad, planta y equipos 988.583 6.271
Impuestos, tasas y contribuciones 37.265 20.949
Combustibles, gas y energia eléctrica 54.297 47.094
Seguros generales 18.453 34.912
Repuestos y reparaciones 303.401 203.676
Gastos de mantenimiento de pozos 158.908 79.648
Gastos de oficina 56.443 33.514
Movilidad y viaticos 4.244 3.933
Regalias, canon y servidumbre 633.066 470.491
Desbalanceo de gas (1.787) (12.974)
Control ambiental 116.664 89.218
Otros (151) 151
Total 4.074.374 3.084.159
c) Gastos de comercializacion
31.12.2017 31.12.2016
Impuesto sobre los ingresos brutos 104.422 70.700
Total 104.422 70.700
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d) Gastos de administracién

31.12.2017 31.12.2016
Honorarios y retribuciones por servicios 82.686 088.
Sueldos y jornales y cargas sociales 109.682 91.896
Otros gastos de personal 7.501 5.464
Depreciacion propiedad, planta y equipos 15.966 057.2
Impuestos, tasas y contribuciones 19.313 30.211
Seguros generales 1.732 1.433
Repuestos y reparaciones 25.674 10.602
Gastos de oficina 9.003 7.727
Movilidad y viaticos 9.034 6.974
Comunicaciones 3.999 2.757
Otros 9.643 5.826
Total 294.233 236.167
e) Otros ingresos y egresos operativos
31.12.2017 31.12.2016
Honorarios por servicios prestados 45.590 25.108
Servicios contratados (7.234) (25.730)
Cargo por deterioro activos no financieros (Nota 8) (8.314) (28.997)
Incentivos programa petréleo plus 5.561 -
Cargo por prevision para otros créditos (Nota 10) 3.918 (1.025)
Cargo por previsidn para cuentas comerciales ganaco
(Nota 12) (46.859) (26.105)
Cargo por prevision para juicios y contingenciastéN
18) 9.635 (27.908)
Gastos relacionados con el concurso (115) (92)
Impuesto a los ingresos brutos (4.651) (12.691)
Resultado por cesion area CNQG6-El Sauce (Nota £8 a) 12.916 -
Diversos (8.243) (2.965)
Total 12.204 (100.405)

f) Resultados de inversiones valuadas bajo el métode la participacion

Compafiia Asociada 31.12.2017 31.12.2016
Gasinvest S.A. 192.247 (54.172)
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 24.621 32.800
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 21.499 41.596
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 736 1.339
Transportadora de Gas del Norte S.A. 396 (230)

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 137.833 -
Total 377.332 21.333
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g) Resultados financieros

31.12.2017 31.12.2016
Ingresos financieros
Intereses 32.168 18.161
Total 32.168 18.161
Costos financieros
Intereses (520.637) (545.073)
Total (520.637) (545.073)
Otros resultados financieros
Resultado por medicion a valor razonable de
instrumentos financieros 38.600 68.343
Diferencias de cambio, netas (685.607) (303.954)
Otros egresos financieros (42.180) (49.096)
Total (689.187) (284.707)

NOTA 25 - RESULTADO POR ACCION

El resultado por accién béasico se calcula dividieadresultado atribuible a los tenedores de aesiate la
Sociedad entre el numero medio ponderado de acciordinarias en circulacion durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por téeflad (Nota 15).

Dado que la Sociedad no posee acciones preferidbs=uda convertible en acciones, el resultado béssic
igual al resultado diluido por accién.

31.12.2017 31.12.2016
Resultado atribuible a los accionistas de la Secied (409.889) (231.091)
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 399.138 399.138
Resultado por accion basico y diluido (pesos) (1,02 (0,579)

NOTA 26 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad erdrolada por Latin Exploration S.L.U. una compaiiia
radicada en Espafa. La controlante Ultima del GrapoSouthern Cone Foundation, una fundacion
constituida en Liechtenstein.

En el mes de abril de 2013 Cedicor S.A. adquirid@)% del capital social de Latin Exploration S.L.U
empresa ésta que detentaba el 81% del capitalnacmale CGC. Con motivo de dicha adquisicion Gadic
S.A. otorgd a favor de Sociedad Comercial del PBt. (SCP) una opcion de compra irrevocable,
incondicional y exclusiva por hasta un 11% de Esames de CGC, teniendo SCP el plazo de un af#@ par
ejercerla. Dicha opcion fue ejercida por SCP eredibre de 2013. Al 31 de diciembre de 2017 y 206 L
posee el 70% de las acciones y derechos de vd@&dey SCP el 30% restante (ver nota 15 de los prese
estados financieros).
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a) A continuacion se detallan los saldos con partesimadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31.12.2017 31.12.2016
Otras inversiones
No corrientes:
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. - 8.392
Corrientes:
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 10.596 -
Otros créditos
No corrientes:
Latin Exploration SL 20.019 20.019
Petronado S.A. 102.474 57.207
Transportadora de Gas del Norte S.A. - 85.008
Total 122.493 162.234
Corrientes:
Gasoducto GasAndes S.A. (Argentina) 3.010 2.591
Transportadora de Gas del Norte S.A. - 1.519
Petronado S.A. - 9.134
Total 3.010 13.244
Deudas comerciales
Corredor Americano S.A. 115.292 38.453

b) A continuacién se detallan las principales opersgsocon partes relacionadas por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:
31.12.2017
Sociedad Venta de Intereses Dividendos Servicios
servicios ganados cobrados contratados
Sociedades asociadas
Transportadora de Gas del Norte S.A. 7.394 8.081 - -
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 22.164 - 35.519 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - - 28.709 -
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. - 661 - -
Otras sociedades
Corredor Americano S.A. (1) - - 479.833

31.12.2016
Sociedad Venta de Servicios
servicios ganados contratados
Sociedades asociadas
Transportadora de Gas del Norte S.A. 3.903 - -
Gasoducto GasAndes S.A. 18.709 - -
Otras sociedades
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. - 593 -
Petronado S.A. 2.401 - -
Corredor Americano S.A. (1) - - 208.650

(1) Corredor Americano S.A. es parte relacionada p@r esntrolada en forma indirecta por los mismos
accionistas que CGC
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NOTA 27 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizaciéhimhpuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recomoiento de partidas de activos y pasivos por imfmues
diferido en los casos que se produzcan difereneraporarias entre la valuacion contable y la vafirac
fiscal de los activos y pasivos, asi como por lesbgantos impositivos recuperables.

La composicion del impuesto a las ganancias incl@d el Estado de Resultados Consolidado y la

composicion del Impuesto Diferido es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Impuesto a las ganancias del ejercicio
Impuesto corriente - Pérdida (749) (7
Impuesto diferido - Ganancia 191.476 121.829
Total impuesto a las ganancias 190.727 121.822

El detalle de los principales componentes del agtipasivo por impuesto diferido es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Activo por impuesto diferido
Propiedad, planta y equipo 18.358 60.801
Prevision para deterioro de activos
no financieros 11.836 10.964
Provision para juicios 8.172 3.867
Provision para abandono de pozos 214.560 223.258
Previsién para deudores incobrables 45.011 40.502
Inventarios - crudo, materiales y repuestos 437 387
Quebrantos impositivos 299.104 150.604
Otros 3.192 7.006
Total activo por impuesto diferido 600.670 497.389
Pasivo por impuesto diferido
Propiedad, planta y equipo (234.462) (313.901)
Otros (36.478) (45.206)
Desvalorizacién activos financieros - (28)
Total pasivo por impuesto diferido (270.940) (3851
Total activo neto por impuesto diferido 329.730 13354
31.12.2017 31.12.2016
Clasificacion de impuesto diferido
Activo por impuesto diferido
Activo por impuesto diferido (Unitec Energy S.A.) 35.135 53.844
Activo por impuesto diferido (CGC) 294.595 84.410
Total del Activo diferido consolidado 329.730 13854
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Movimientos

Activo diferido neto: Inicio del eiercici Cierre
el ejercicio

Prevision para deterioro de activos no financierc 10.964 872 11.836
Desvalorizacion activos financieros (28) 28 -

Provision para juicios 3.867 4.305 8.172
Provision para abandono de pozos 223.258 (8.698) 214.560
Prevision para deudores incobrables 40.502 4.509 45.011
Inventarios - crudo, materiales y repuestos 387 50 437
Propiedad, planta y equipo y activos intangibles (253.100) 36.996 (216.104)
Quebrantos impositivos (*) 150.604 148.500 299.104
Otros (38.200) 4,914 (33.286)

Total 138.254 191.476 329.730

(*) La Direccion de la Sociedad evalla el recuperoodeqguebrantos tomando en consideracion, entre otros
elementos, la rentabilidad proyectada de los negogilas estrategias de planificacién fiscal atemdid al
plazo de prescripcion de quebrantos. Toda la evidatisponible, tanto positiva como negativa, daividnte
ponderada, es considerada en el andlisis. Al 3tlidembre de 2017, los quebrantos impositivos de la
Sociedad a la tasa esperada de recupero son lsrdas:

Fecha de generacion Fecha de vencimiento Monto
2014 2019 5.434
2015 2020 64.564
2016 2021 28.810
2017 2022 200.296
299.104

La conciliacién entre el cargo a resultados registrpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normasteigem la materia al resultado contable del ejerei la
siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Resultado antes de impuesto a las ganancias (602.799) (354.041)
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado
del ejercicio 35% 35%
Subtotal 210.980 123.914
Efecto por cambio de la tasa impositiva (Nota 33)L (132.492) -
Efecto de las diferencias permanentes y previsiones 112.239 (2.092)

Total por impuesto a las ganancias 190.727 121.822

NOTA 28 - PARTICIPACION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados financieraactd®s, pasivos, ingresos de actividades ordisayi
gastos relativos a su participacion en las openasia@onjuntas en los diferentes consorcios y UT&S d
exploracién y produccion de hidrocarburos. Al 31digembre 2017 y 2016, se han utilizado los estado
financieros e informes de gestion de los negoaoguatos a dichas fechas.
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a) A continuacion se detallan las areas y negociofuntes en las cuales CGC ha participado durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 202D¥6 (adicionalmente ver Nota 29).

Cuenca Area % de Operador Duracion Actividad
participacion Hasta
Argentina
Noroeste Aguarague 5,00 Tecpetrol S.A. 2027 Exploracion y
explotacién
Palmar Largo 17,85 High Luck 2017 Explotacion
Austral Santa Cruz | 100,00(2 y 5a) CGC 2023/35 Exploracion y
explotacién
Santa Cruz | Oeste 100,00 CGC 2033 Explotacion
Santa Cruz Il 100,00 (2) CGC 2027/33 Explotacion
Glencross 87,00 CGC 2033 Explotacion
Estancia Chiripa 87,00 CGC 2033 Explotacion
CA2-Laguna de los Capones 100(QQ/ 5a) CGC 2026 Exploracion y
explotacién
Tapi Aike 100,004 y 5b) CGC Exploracion
Piedrabuena 100,00(2) Unitec Energy S.A. 29 9) Exploracion
Mata Amarilla 100,00 (1) Unitec Energy S.A. 29 g) Exploracion
Neuquina Angostura 100,00 CGC 29 ¢) Exploracion
CNQG6-El Sauce 3) CGC 2025 Exploracion y
explotacién
Golfo San Jorge  Sarmiento 100,0@1) Unitec Energy S.A. 29 h) Produccién
Venezuela Campo Onado 26,004 Petronado S.A. 2026 Explotacion
Guatemala A-9-96 100,00 CGC 29f) Exploracion
(1) Areas consolidadas de Unitec Energy S.A.

()

©)

(4)

Con fecha 27 de junio de 2016 se celebr6 un acudrgworroga con el Instituto de Energia de Santa Gor

la primer prorroga por 10 afios del plazo de lasc€siones Santa Cruz | Fraccion A, B, C y D, Samte @
Fraccion A y B y Laguna de los Capones. Dicho atwméue ratificado con fecha 5 de julio de 2016 por
Decreto del Poder Ejecutivo Provincial y mediantePeder Legislativo de la Provincia de Santa Cruz
mediante Ley N° 3.500, publicada en el Boletin @ficle la Provincia de Santa Cruz con fecha 22 de
noviembre de 2016.

Con fecha 20 de julio de 2017, se han presentadG (B caracter de Cesionaria) y Central Argentina
International LLC (Suc Argentina) (en caracter dedénte) en la Secretaria de Energia de la provideia
Neuquén, a los fines de solicitar la autorizaciéh Poder Ejecutivo de la Provincia a los fines ddet la
totalidad de derechos y obligaciones corresponelierat la participacién de la Cedente en favor de la
Cesionaria en la Concesion de Explotacion sobéres “CNQ6-El Sauce”. Con fecha 4 de agosto de,2017
CGC ha notificado a Energia Compafiia Petrolera §u&.asumio el 100% de los derechos y obligaciones
derivados de la Concesion de Explotacion sobreeal €CNQ6-El Sauce” y se los cede a Energia Comapaiii
Petrolera S.A., acordando traspasar la posesiém gpéracién de la concesion con fecha efectivael® d
septiembre de 2017. El 15 de agosto de 2017, lap@dia, conjuntamente con Energia Compafiia Petrolera
S.A,, solicito a la Secretaria de Energia de laiRcta de Neuquén la autorizacion de dicha cegida. fecha,

las autorizaciones de ambas cesiones en los té&mnewistos en el articulo 72 de la Ley de Hidrbgess se
encuentran pendientes de otorgamiento.

Con fecha 7 de septiembre de 2017 se publicé @&voletin Oficial el Decreto N° 775/2017 dictado pr
Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Cruz,igadsdel cual, en el marco de la licitacion IESCIM17, se
adjudico a la Compafiia la exploracion y eventuplaacion del area “Tapi Aike”. Con motivo de elid,25

de septiembre de 2017, la Compafiia suscribié cdPrdaincia de Santa Cruz el contrato que regula las
condiciones bajo las cuales se llevaran a cabtataeas de exploracion en el area. Dicho contrat@atifeco

por el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santaz@madiante el Decreto Provincial 1154/2017 .
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b)

(5) Con fecha 31 de octubre de 2017, la sociedad bis@on Echo Energy Plc. (“Echo Energy”) los sigties
acuerdos de inversion conjunta para la explorad@cuatro bloques en la cuenca Austral de la Peavite
Santa Cruz:

a) Acuerdo de farmout para las concesiones de tqibm sobre las Fracciones C y D del area Santa IOy
el area Laguna de los Capones. De acuerdo a lwsnts del acuerdo, la sociedad le transferira a una
sucursal argentina de Echo Energy Plc. con efeptartir del 1 de enero de 2018, el 50% de los Hewy
obligaciones derivados de las concesiones de exqubot sobre las Fracciones C y D del area Santa IGru
el &rea Laguna de los Capones y Echo Energy seroamfe a abonar el 100% de los costos e inversiones
del plan de trabajos por hasta un monto maximo 88 @0 millones, mas IVA. Adicionalmente Echo
Energy se comprometié a abonar a la sociedad b&$al0 millones en tres pagos, sujeto al cumplitoien
de determinados hitos. Con fecha 1 de noviembi20d& se recibieron US$ 2,5 millones correspondgente
al primer pago.
b)Acuerdo de farmout para el area “Tapi Aike”. #riud de este acuerdo de cesion, y sujeto a detadas
condiciones, la Compaiiia cedera y transferira asunarsal argentina de Echo Energy el 50% de tldos
derechos y obligaciones derivados del permiso goeacion sobre el area Tapi Aike con efecto aipdet
1 de enero de 2018. En contraprestacion por l@mres los derechos y obligaciones de la Compatffiie so
el area Tapi Aike, Echo Energy se compromete a abeh 65% de costos e inversiones del plan de
exploracién basico para el primer periodo exploiato
En ambos acuerdos la Sociedad sera la operadodradel Dichos acuerdos han llevado a la firma d# Jo
Operating Agreements y la constitucibn de unionesisitorias de empresas para llevar adelante las
operaciones conjuntas en el area. En caso de iicoiepto de cualquier obligacion por parte de Echo
Energy, la Compafiia podréa resolver los acuerdd®gner la retrocesion de las participaciones cedida

(6) Mediante decreto N° 2439 del 2 de diciembre de 2@l Bstablece la finalizacion del 1° periodo exgiéio

en las areas Laguna Grande, Lago Cardiel y Guavlaetto y tramitar su reversion total.

A continuacién se exponen los importes de los estatk situacion financiera consolidados totales
relacionados con las participaciones de la Sociedads operaciones conjuntas al 31 de diciembre de
2017 y 2016 y los estados de resultados por losigjes finalizados el 31 de diciembre de 2017 y
2016:

31.12.2017 31.12.2016
Activo No Corriente 56.531 71.744
Activo Corriente 5.643 2.557
Total Activo 62.174 74.301
Pasivo No Corriente 34.587 35.271
Pasivo Corriente 20.830 25.537
Total Pasivo 55.417 60.808
31.12.2017 31.12.2016
Pérdida operativa (*) 82.636 96.453
Pérdida neta *) 111.237 105.104

(*) No se incluyen ventas en los negocios conjudi@sido a que la produccion es asignhada directargeoada
uno de los participes (ver Nota 3.2.16).

Compromisos de inversion: al 31 de diciembre de7204 participacion de la Sociedad en los
compromisos minimos de estas areas ascendia apdadnente a US$ 99,5 millones, de los cuales
US$ 18,2 millones corresponden al area AngostutiS$ 76,4 millones al area Tapi Aike (Nota 28 a)

(4)).
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NOTA 29 - SITUACION DE AREAS DE PETROLEO Y GAS

a) Aguarague

En diciembre de 2012 la Provincia de Salta y lasosode la UTE Aguaragie, acordaron la prérrogalgor
afios de la concesion del area a partir de la fdehsu vencimiento, es decir hasta el 14 de novierdbr
2027. Los socios asumieron, entre otras obligasionealizar inversiones en perforacion de pozos de
desarrollo y en la ampliacion de facilidades dedpozion y tratamiento de hidrocarburos durante2os
primeros afios desde la entrada en vigencia del Acteerdo. Las inversiones comprometidas se estan
cumpliendo de acuerdo a lo programado.

b) Santa Cruz | y Santa Cruz | Oeste

Con fecha 31 de marzo de 2015, el Directorio dédeiedad aprobé la compra a PESA de su participacio
en las UTEs Santa Cruz | (71%) y Santa Cruz | Q&§%).

El 9 de noviembre de 2015 se publicé en el Boléfitial de la Provincia de Santa Cruz el Decreto
Provincial N° 2216/2015 que autorizé la cesién aCCél 100% de la participacion de PESA sobre los
derechos y obligaciones que le correspondian slalsre&eoncesiones de explotacion sobre las areas: (i)
“Bajada Fortaleza”, “Campo Boleadoras”, “Campo tidi‘Cafiadén Deus”, “Dos Hermanos”, “El Cerrito”,
“La Paz”, “La Porfiada”, “Laguna del Oro”, “Puesteeter”, “Santa Cruz | Fraccion A", “Santa Cruz |
Fraccion B”, “Santa Cruz | Fraccion C”, “Santa Ciuzraccion D”, “An Aike” que conforman la UTE Sant
Cruz [; (i) “El Campamento”, “El Cerrito Oeste”,EStancia Agua Fresca’, “Puesto Oliverio”, que
conforman la UTE Santa Cruz | Oeste; (iii) “BardasLVegas”, “Maria Inés”, “Maria Inés Oeste”, “Santa
Cruz Il Fraccion A", “Santa Cruz Il Fraccion B”, gwconforman la UTE SCIl y (iv) “Estancia Chiripd”,
“Glencross”, “La Menor” (en reversion), y “Ea. Lir” (en reversion), todas ellas ubicadas en la Caen
Austral, Provincia de Santa Cruz.

Esta operacion representa para la Sociedad lantecin anticipada de dichos contratos de UTE.

c) Angostura

Por Resoluciéon MP 470/12 del 17 de abril de 2012/iristerio de la Produccién de la Provincia de® Ri
Negro extendié el vencimiento del Primer periodpl@atorio del area Angostura por 180 dias corricins
vencimiento el 18 de octubre de 2012. En octubre@e, en forma previa al referido vencimiento, CGC
procedio a (i) notificar, como evento de “Caso &itoto Fuerza Mayor” en los términos y con los ates
previstos en los articulos 2.9 y 23 del Pliego deeB y Condiciones del Concurso 01/07 y el artigudel
Contrato emergente del Concurso 01/07, la oposiaida realizacion de trabajos en el area por piate
superficiarios y la imposibilidad de restableces Eondiciones minimas y necesarias para asegurar el
desarrollo pacifico y normal de los trabajos cqroeslientes a la campafia de perforacién originakenent
prevista para 2011-2012; vy (ii) solicitar, como secuencia de ese evento de fuerza mayor, la peddeg
UN (1) afio del plazo previsto en el articulo 1°l@é&esolucion 407 del Ministerio de la Producciénla
Provincia de Rio Negro con el fin de contar comgie suficiente para superar el evento de fuerzaamay
posteriormente realizar los trabajos suspendidasrerd del mismo.

Simultaneamente se solicitd a la provincia la af@én del area al Decreto 1541/11 de la Provinei& b
Negro. Dicho decreto daba la posibilidad de mamténasta el término de 4 afios aquellos permisos de
exploracién que podian calificarse como no conwerales. El decreto fue sorpresivamente derogado en
noviembre del 2012 sin emitir en su reemplazo ntwaaplicable para hidrocarburos no convencionales

En octubre de 2012, CGC declar6 la comercialidad ok de Explotacion “Alto Las Hormigas” y soliéit
la correspondiente Concesion de Explotacion ertdosinos del articulo 27 y ss. de la Ley 17.319y e
contrato emergente del Concurso 01/07. El 12 déendwe de 2012, la Secretaria de Hidrocarburosade |
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Provincia de Rio Negro mediante Nota N° 387/2012 iBldrm6 que dio inicio a las gestiones para el
otorgamiento de la Concesién de Explotacion sobete “Alto Las Hormigas”.

El conflicto con los superficiarios (que dieron dmgal evento de fuerza mayor denunciado en octdére
2012) derivé a partir de agosto de 2013, en el desactividades en la zona norte del area en dsede
ubican los yacimientos “Alto Las Hormigas” y “Lasokés” debido a que los superficiarios de esa zona
prohibieron en forma ilegitima a que CGC lleve adtd las actividades autorizadas por el Decreto WEP
354/07.

Con fecha 24 de enero de 2014, CGC reiter6, enélmsinos del articulo 8 del Contrato emergente del
Concurso 01/07, la declaracion de fuerza mayoiizaatd en octubre de 2012. En esa presentaciéon, CGC
también solicitd (i) la suspension transitoria defdcha de vencimiento del Primer Periodo Exploi@to
(prorrogado a su vez por la Resolucion MEP N° 4®)7Hasta tanto se supere el evento de fuerza mayor
denunciado en la Notas GCRG 159/12, Nota S/N d€1223012, Nota CGRG 027/12, Nota CGRG 069/12,
Nota CGRG 104/12 y CGRG 141/12; y (ii) el otorgamiiede una prorroga de UN (1) afio del plazo previst
en el articulo 1° de la Resolucion MP 407/12 comtddsde la fecha en que se superen efectivamente lo
hechos que han dado lugar al Evento de Fuerza Mayor

Con fecha 6 de octubre de 2014, la Secretaria eéegiende la Provincia de Rio Negro reconociendo la
situacion de “caso fortuito o fuerza mayor” ha aeseado a una comision de enlace que no se ha dalZza
la fecha de emisién de los presentes estados testabefectos de definir un plan de Trabajo quenipe

dar cumplimiento a las obligaciones asumidas, @siocresolver la peticion de explotacion del LotdtéA
Las Hormigas”

Finalmente, con fecha 13 de noviembre de 2017 s&ibi6 una adenda al contrato emergente del ceacur
1/2007, entre la Provincia de Rio Negro, represtengeor el Secretario de Energia y CGC, por la sedé
otorga a la empresa una extension del plazo explargoor el término de 18 meses contado a pagtiswl
aprobacion por Decreto del Poder Ejecutivo Proaindtn virtud de esta adenda CGC se compromete a
ejecutar en el area 3.652 unidades de trabajoyaquies a 7 reparaciones de pozos y la perforat@én
pozos exploratorios. A la fecha, dicha adenda seaira pendiente de aprobacién por el Poder Byecut
Provincial de la Provincia de Rio Negro.

Al 31 de diciembre de 2017 CGC mantiene activado®lerubro Propiedad, Planta y Equipos $ 116,5
millones correspondientes a las inversiones deoexqilbn y evaluacion realizadas en el area Angastas
cuales a la fecha no han sido suficientes parairomanf la existencia de hidrocarburos suficientesa pa
justificar su desarrollo comercial.

d) El Sauce

Con fecha 20 de julio de 2017, se han presentadC (&@ caracter de Cesionaria) y Central Argentina
International LLC (Suc Argentina) (en caracter dedénte) en la Secretaria de Energia de la provieia
Neuquén, a los fines de solicitar la autorizaciéhRbder Ejecutivo de la Provincia a los fines dder la
totalidad de derechos y obligaciones correspongieat la participacion de la Cedente en favor de la
Cesionaria en la Concesion de Explotacion sobéeeal “CNQ6-El Sauce”. Con fecha 4 de agosto de,2017
CGC ha notificado a Energia Compafiia Petrolera §ua.asumié el 100% de los derechos y obligaciones
derivados de la Concesion de Explotacion sobrecal €CNQ6-El Sauce” y se los cede a Energia Corapafii
Petrolera S.A., acordando traspasar la posesi@ gpéracion de la concesion con fecha efectivael® d
septiembre de 2017. El 15 de agosto de 2017, lap@dia, conjuntamente con Energia Compafia Petrolera
S.A., solicitd a la Secretaria de Energia de laviRcta de Neuquén la autorizacion de dicha cesiota
fecha, las autorizaciones de ambas cesiones etéfdosnos previstos en el articulo 72 de la Ley de
Hidrocarburos se encuentran pendientes de otorgémie
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e) Campo Onado (Venezuela)

Las operaciones en Venezuela a partir del 1° dé dér2006 son realizadas a través de la sociedad
Petronado S.A. en lugar del Consorcio Onado. CGéntke el 26,004% de participacién accionaria ehalic
sociedad (Nota 30 (5)).

f) Area A-9-96 (Guatemala)

En julio de 1997, se adjudico a la Sociedad el 1d@%os derechos de exploracion sismica correspotedi
al &rea A-9-96 (contrato 4-98) en Guatemala. Eréesa, que se encuentra ubicada dentro del argalabs
produccion de Guatemala, se comenzaron las taeeagpioracién en 1998. De acuerdo con los térnileos
la licitacion, éste es un contrato de exploracidwietud del cual la Sociedad, una vez recuper&atdes las
inversiones, compartira los ingresos netos obtsnido el gobierno de Guatemala.

La oferta de la Sociedad contemplaba para el gobide Guatemala el 48,84% de los ingresos netos
obtenidos del area A-9-96, en relacion con nivdéeproduccion de hasta 20.000 Bbls/dia.

Con fecha 16 de julio de 2012 la Sociedad firméaonerdo para la cesion de la totalidad de los Hesgc
intereses y obligaciones contractuales del Con#&8 a Quattro Exploration & Production a cambéogdie

el adquirente asuma la obligacion de hacerse cdega@odos los compromisos de inversion y demas
obligaciones derivadas del mismo. El 5 de dicientwe€012 se presentaron memoriales ante el Miidster
de Energia y Minas solicitando la autorizacion aeésion, la que a la fecha se encuentra pendiente
aprobacion.

La Sociedad ha registrado contablemente una pdevisor desvalorizacion de los activos relacionados
(créditos fiscales).

s)] Areas de exploracion — Piedrabuena y Mata Amarilla

Al 31 de diciembre de 2017 UNITEC es el Unico &tudle los contratos sobre los permisos de exploraci
eventuales concesiones de explotacién de hidroasbeobre las areas hidrocarburiferas Piedrabuena y
Mata Amarilla, ubicadas en la Provincia de Sant&Cr

Las Areas Laguna Grande, Lago Cardiel, Piedrabudats Amarilla y Guanaco Muerto fueron adjudicadas
a Oil M&S S.A. y UNITEC mediante los Decretos N°203 y 3317/08 (Laguna Grande), 2037/08 y
3312/08 (por Lago Cardiel), 2036/08 y 3316/08 (Pmdrabuena), 2035/08 y 3313/08 (por Mata Amanjla)
2040/08 y 3315/08 (por Guanaco Muerto), todos d®rlavincia de Santa Cruz, y de los Decretos de
autorizacion de cesion 3072/09 (por Piedrabuen@j0/®9 (por Mata Amarilla), 3074/0 (por Guanaco
Muerto), 3071/09 (por Laguna Grande) y 3073/09 (@mayo Cardiel), emitidos conforme a los articul@sy7
74 de la Ley 17.319 y de las escrituras definitdagesion firmadas con fecha 30 de marzo de ZDddtal

fin, con fecha 30 de marzo de 2010, Oil M&S S.AUMITEC constituyeron la Unién Transitoria de
empresas (“UTE Santa Cruz”) con el objetivo de de#ar las tareas, obras, inversiones y actividagie
los términos de la ley 17.319 (y sus modificatQrides exploracion, evaluacién, desarrollo, y explidtia de

las areas y eventual comercializacion conformedoidan las partes, asi como celebraron el Acueedo d
operaciones conjuntas respectivos.

Con fecha 29 de abril de 2015, se ha firmado umrrdcuen el que Oil cede a UNITEC el 100% de los
derechos y obligaciones de Oil derivados de losisars de exploracion y los contratos de adjudicacio
sujetos a la aprobacién de la cesion por la awtdrabncedente. En contraprestacion por la cesidifEC!
asume el compromiso de abonar conceptos adeudaddosusoridad concedente. Mediante el Decreto N°
2416 del 30 de noviembre de 2015, se autorizemf@esa Oil M&S Sociedad Andnima a ceder la taaalid
de los derechos y obligaciones que ostenta dersvaldo la titularidad del 50 % de los permisos de
exploracion sobre las areas Piedrabuena, Mata Amdraguna Grande, Lago Cardiel y Guanaco Muerto a
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Unitec Energy S.A., quién pasara a tener el 100%slelerechos y obligaciones inherentes a los gesni
de exploracién sobre las areas antes mencionadas.

Adicionalmente, mediante el Decreto N° 2439 dek2tiembre de 2015 se han ratificado las Resatesio
del Directorio del Instituto de Energia Nros: OBSID./15; 036/IES D./15; 037/IES D./15; 038/IES1B.Y
039/IES D./15 donde se fijan los canon adeudadbarae2013, 2014 y 2015 en $6.080.372,53; se fgan
unidades de capacitacion pendientes y se fijarutédades de trabajo pendientes para el caso de Lago
Cardiel. Adicionalmente, dichas resoluciones estahi la finalizacién del primer periodo del permnikso
exploracién sobre las areas Laguna Grande, Lagdi€lar Guanaco Muerto y tramitar su reversion yeén
caso de las areas Piedrabuena y Mata Amarilla Ixesueautorizar el pase al segundo periodo de
exploracién, reducir los compromisos para el segupetiodo y tramitar la solicitud de reversion felrc
solicitadas mediante notas del 20 de marzo de 2@EB 29 de septiembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2017, UNITEC mantiene activad el rubro propiedad, planta y equipos, 47.344,
gue corresponde a las inversiones de exploraciémajuacion. Las inversiones mencionadas no han sido
suficientes para confirmar la existencia de Hidrbaeos que justifiquen su desarrollo comercial.

h) Sarmiento

UNITEC es operadora del Area Sarmiento ubicada gmdvincia de Chubut desde Marzo de 2011 mediante
un contrato de Servicio de Operacion de extracd@&hidrocarburos a Riesgo (“SOAR”) firmado con YPF
S.A. (titular de la concesidn) cuya duracién e$ddios (vencimiento en el afio 2017) prorrogabléahals
afio 2021, si se cumplen ciertas condiciones.

Considerando que el 14 de noviembre de 2017 fin@&izontrato de servicios de operacion con YPE S.A
para operar el &rea Sarmiento y no previendo urgsivn, Unitec Energy S.A. ha imputado a otroge®ug
1.779 al 31 de diciembre de 2017 por los costamadbs que demanda la devolucion de la operacibn de
area y 619 por los costos estimados que demaratmetiono de las instalaciones.

NOTA 30 - SITUACION DE LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OT RAS SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades en las que CGC rae ajecontrol societario, corresponden principaitea
las inversiones dedicadas al transporte de gasahdil detalle de las inversiones es el siguiente:

Sociedad Ref. % de participacion

31.12.2017 31.12.2016

Asociadas

Gasinvest S.A. (1) (4) (6) 40,8574 40,8574

Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 39,9999 39,9999

Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 39,9999 39,9999

Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 50,0000 50,0000

Transportadora de Gas del Norte S.A. 3) (4) &504 0,0465

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (2) (6) ,8948 10,8988

Otras Sociedades

Petronado S.A. (Venezuela) (5) 26,0040 26,0040

(1) Controlante de Transportadora de Gas de Nortecdhel 56,3538 %.

(2) Los estados financieros de Transportadora Gas detddur S.A. (TGM) indican que como consecuencitade
crisis energética que afecta al pais y los probderakacionados con el desabastecimiento internel emercado
del gas, el Gobierno Nacional emitié un conjuntariilidas tendientes a restringir y limitar las etgqmones de
gas. En este contexto, por dificultades en la didglidad de gas natural que afectan al Unico usude la
capacidad de transporte del gasoducto de la Sakielda central térmica brasilefia AES Uruguaiana
Emprendimentos S.A. (“AES U"), se han generadowtap contractuales entre TGM y su Unico cliente 8R4k
(“YPF"). Si bien TGM facturaba un cargo fijo menkea ddélares por servicio de transporte firme emdg@ones
“take or pay” en concepto de reserva de capaciBé, ha rechazado y no ha pagado los cargos deptrndes
firme desde septiembre 2008 en adelante. Fundadstamcircunstancia, el 15 de abril de 2009 TGMédarado
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resuelto el contrato de transporte con YPF y lapulas se dabatieron en un proceso de arbitrgenational. El
26 de junio de 2013, el Tribunal Arbitral, por mego resolvié hacer lugar a las pretensiones de T&®Nhtra
YPF, tanto respecto a las facturas adeudadas bagm&ato de transporte firme de gas natural goewara a
ambas firmas y el Acta Acuerdo oportunamente firnatre TGM e YPF como asi también las pretensidaes
dafios y perjuicios derivados de la resolucion déasmacuerdos. Luego de resueltas algunas cuestittnes
competencia relacionadas con recurso de nulidadomésto por YPF, el Tribunal dio inicio a la sedpetapa del
arbitraje el 17 de diciembre de 2013, que tendraopgetivo la determinacién de los dafios derivadielslaudo
parcial sobre la responsabilidad antes referido.ef®ro de 2014 TGM presenté ante el Tribunal Aabita
demanda por dafios que asciende a US$ 362,6 millenesal fue contestada por YPF en abril de 2@&id.
embargo, YPF plante6 la nulidad del laudo inicénteo que al ser rechazado en lo formal por ufal
Arbitral, dio lugar a la queja que YPF interpus@&ismimente ante la justicia nacional en lo comérgjaque
actualmente tramita en el fuero en lo contenciabuhaistrativo federal. Basada en la opinion de asssores
legales, la Sociedad considera que la justiciangirge es incompetente para entender en cualquiestion
vinculada al laudo inicial, debido a que la sedeadgtraje (Montevideo) determina la jurisdicciérclusiva de la
justicia uruguaya. No obstante, YPF obtuvo un pnormmiento de un tribunal argentino que asumié la
jurisdiccién sobre el caso y ordend la suspensiumetar del proceso arbitral. Dicho pronunciamiefute
recurrido por TGM por via de queja ante la Cortpr8ma de Justicia de la Nacion, que fue desestintata
septiembre de 2015 el tribunal arbitral deciditntetar el procedimiento arbitral y llevé a cabodasliencias de
interrogatorio a los testigos expertos citadosla®partes. En Diciembre de 2015, el tribunal Atgendeclard, a
instancias de YPF la nulidad del laudo inicial.fElorero de 2016 TGM interpuso un recurso extraaritncontra
dicho fallo. Asimismo, se informa que con fechad26abril de 2016, la compafiia fue notificada detltasobre
estimacion de dafos dictado por mayoria en arbitraje la Cadmara de Comercio Internacional medlartaal
se condena a YPF a pagar a TGM la suma de US$ 671022, en concepto de capital por facturas,
contribuciones irrevocables e indemnizacion paeslucion anticipada del contrato de transporte

El 20 de diciembre de 2017 la Asamblea Extraoriinde TGM resolvié por mayoria aprobar la celekinaae
un acuerdo transaccional con YPF (el “Acuerdo Taaeci®nal”) que puso fin al conflicto entre ambadgm

En esencia, el Acuerdo Transaccional, que fue asimiaprobado por el Directorio de YPF se encuemgente y
ha tenido principio de ejecucién, establece lagaigiion de YPF de pagar a TGM en concepto de ind&midin la
suma de US$ 107 millones en enero de 2018, masrla de US$ 7 millones en siete (7) cuotas anualpsates
entre febrero de 2018 y febrero de 2024, como patgby definitivo de todas las acciones arbitratldegales, y
reclamos que TGM pudiera tener contra YPF en videitbs laudos arbitrales.

Con fecha 2 de enero de 2018, YPF cancel6 la ¢ndénnizatoria del Acuerdo Transaccional por un toate
US$ 107 millones. Adicionalmente, el 1° de febrde2018, YPF canceld la primera cuota anual eneginc
también de dicha indemnizacion, por un monto de US#Ion.

Adicionalmente, TGM e YPF celebraron un contratdrdasporte interrumpible de exportacion. En didiesrde
2017, la Sociedad e YPF, celebraron un contrattratesporte bajo las condiciones especiales delicterde
Transporte Interrumpible de Exportacion (“STI"), rpon volumen maximo de 2,8 MMm3/d desde Aldea
Brasilera, Provincia de Entre Rios, hasta la ldealide Paso de los Libres, Provincia de Corrieridésho
contrato tiene vigencia desde el 29 de diciembre2d&7 y hasta al 28 de diciembre de 2027. Como
contraprestacion por el STI, YPF pagaré a la SadiddS$ 32 por cada mil metros cubicos transportactos
arreglo a lo previsto en el Decreto 689/2002. Y@Bldiga irrevocablemente a pagar a TGM anualmenteada
afio desde el 2018 hasta el 2024, ambos inclusivepecepto de pago a cuenta no reembolsable debpre
contractual, la suma anual de US$ 1.857.143 corgo pacuenta, haya hecho uso o no del STI. Dicho pag
cuenta confiere a YPF el derecho a ejercer un derée make up gas entre 2018 y 2024.

Considerando el acuerdo transaccional alcanzaite ¥RF y TGM, la Sociedad ha desafectado la pid@avisara
desvalorizacion que afectaba la inversién en TGMa yegistrado la inversion bajo el método de Rigpacion
al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros de Transportadora Gas deleNs.A. (TGN) indican que, a raiz de los cambios
sustanciales operados en las principales variatdesoecondémicas en la Republica Argentina desés filel afio
2001, a partir de enero de 2002 el Estado Naciem#io leyes, decretos y diversas regulacionesimpéicaron

un profundo cambio del modelo econémico vigentézhase momento, y que produjeron efectos de impoaa
en la ecuacioén econdémica y financiera de la Sodiegfasu negocio y en el marco regulatorio.

Con la sancion de la Ley de Emergencia Publica SN3&L (“LEP”) a comienzos del afio 2002, y su castin
renovacion desde entonces, las tarifas por sesvi@dransporte de gas quedaron pesificadas y leolage
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Dado que la regulacién posterior a la sancion deER no establecié ningdn mecanismo de revisidifatay
alternativo, se provoco de manera directa el qaidbrla ecuacién econémico-financiera de la Li@nci

Entre julio de 1999 y marzo de 2014 las tarifag @& estuvieron congeladas en pesos, privando adedad de
la posibilidad de seguir invirtiendo en ampliacisrdel sistema, siendo sustituida en ese rol paicfanisos
publicos organizados a partir de 2004 por la exedada de Energia de la Nacién que se financiarediante
cargos tarifarios que, al momento de su estableaitmj superaban ampliamente la tarifa percibidare.

El efecto conjunto del mencionado congelamientdfaté@w y el sostenido incremento en los costos y la
devaluacion del peso argentino frente al doélar destaidense ha deteriorado sustancialmente el aesult
operativo de TGN, que fue negativo desde 2011 taledprimer trimestre de 2016 inclusiié&sN no ha recibido

ni recibe subsidio alguno por parte del Estado dveadi

En abril de 2014 y en junio de 2015 TGN recibié dgenaumentos transitorios de tarifas del 20% y%9,1
respectivamente.

En febrero de 2016 TGN celebré un segundo Acuerdnsitorio con los Ministerios de Hacienda y Firemy de
Energia y Mineria (“MINEM”) que fij6 las pautas lidss para una adecuacion transitoria de sus taritlsuna
futura Revisidn Tarifaria Integral (“RTI"), sujeta la celebracién de un acuerdo de renegociaciitrambnal
integral.

El 31 de marzo de 2016 el ENARGAS dict6 la Resoludi 3723 disponiendo un aumento transitorio de la
tarifas de TGN del 289,2% a partir del 1° de abgl 2016. Asimismo, el ENARGAS establecié un plan de
inversiones obligatorias. Interin, TGN no podr&riisir dividendos sin autorizacion previa del ENBRS.

El 30 de marzo de 2017 TGN celebré con el Ministese Hacienda y con el MINEM un acuerdo de
renegociacion integral de la Licencia (el “Acueldtegral”), cuya vigencia esta supeditada a la lzgecmdn del
PEN, previa intervencion de la Procuracién del Tesie la Nacion, de la Sindicatura General del desta
Nacional, y de ambas camaras del Congreso Nagiwagio dictamen de una comisién bicameral. En mdezo
2017 TGN obtuvo un nuevo aumento transitorio pramee tarifas del 49%, y en diciembre del mismo afio
aumento transitorio promedio de tarifas del 71,6fambos casos a cuenta del aumento mayor quaraaizmo
resultado de la RTI llevada a cabo por el ENARGASRtra la ejecucion de inversiones obligatorias$d57
millones a ejecutarse hasta marzo de 2018.

El Acuerdo Integral, que fue ratificado por la Addea Extraordinaria de Accionistas de la Socieddebrada el

14 de junio de 2017, pone fin a un periodo de quaf®os de inestabilidad juridica y regulatoriaiado en 2002
con la LEP. Contiene los términos y condicionesveaidos entre el PEN y TGN para adecuar la Licencia
establece las pautas bajo las cuales el ENARGA® Hecabo la RTI para el periodo 2017-2022 y coeclel
proceso de renegociacion desarrollado en el marda HEP. Sus previsiones, una vez puesto en \igehcho
acuerdo a partir de su ratificacion por el PENyeduadn el periodo contractual comprendido entfeds enero de
2002 y la fecha de finalizacion de la Licencia.

Entre el 1° de abril de 2017 y el 31 de marzo d222& Sociedad debera ejecutar un Plan de Invesion
Obligatorias por aproximadamente $ 5.600 millo#sAcuerdo Integral establecid, asimismo, las pab&o las
cuales el ENARGAS llevo a cabo la RTI para el pia017 — 2022.

Como condicidn previa a la ratificacion del Acuetdtegral, TGN solicito la suspension del juiciacindo contra
el Estado Nacional reclamando los dafios y perjsiqiee la Sociedad sufri6 como resultado de laipasién y

posterior congelamiento de sus tarifas. Asimisneofrd del plazo de noventa dias corridos computddsde que
entre y se mantenga en vigencia la resolucion NAIFEGAS que apruebe el cuadro tarifario resultamtéadRTI,

o del dltimo escalén del incremento, que no pockéeeer el 1° de abril de 2018, o de las resolusiane

aprueben los cuadros tarifarios de distribucionigokiyan los cuadros tarifarios antedichos, segamesponda,
TGN debera desistir integra y expresamente detHerg de la accién entablada contra el Estado Nakicomo

también de todos los derechos que pudiera evergngninvocar o entablar contra el Estado Naciana, se
encuentren fundados o vinculados a los hechos ddasedispuestas respecto de la Licencia a parta HEP y/o

por haber quedado sin efecto la aplicacién pornlalazion del PPI. Otro tanto deberan hacer el astia

controlante de la Sociedad, Gasinvest, y los aistasique representen al menos dos tercios dehtapcial de
Gasinvest S.A. (“Gasinvest”).
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El Acuerdo Integral contiene una clausula de inddathen beneficio del Estado Nacional. TGN se comgte a
mantener indemne al Estado Nacional para el supgest cualquiera de sus accionistas y/o de Gasigk@sus
eventuales cesionarios, obtuvieran una sententadn final e inapelable, en la Republica Argentinan el
exterior, que consistiera en una reparacién o cosgmdn o indemnizacion econdémica, de la indolefgass,
fundados o vinculados a los hechos o medidas ditgmi@especto de la Licencia, a partir de la diinade
emergencia establecida por la LEP y/o en la amuladel PPI, incluyendo costas y honorarios.

En tal caso, la Sociedad no tendra derecho a racleparacion, indemnizacion ni compensacion algienparte
del Estado Nacional, y los gastos y costos que T8bh asumir en ninglin caso podran trasladarse eo mo
alguno a los usuarios del servicio de transporte.

Por otro lado, con relacidn a los laudos arbitraleenidos con anterioridad a la firma del Acuelmntegral por

los ex accionistas CMS y Total, la Sociedad se compte a mantener indemne al Estado Nacional. Btome
dicha indemnidad, a ser definido, no incluird elceotaje proporcional de quita que se hubiere lestiaio o se
vaya a establecer en los acuerdos de pagos respeaicluird las sumas correspondientes a loses#s por
mora en el pago por parte del Estado Nacional gakrilara a valor presente. Como referencia se imwent los
montos contenidos en los laudos: CMS Gas Transmnigdompany c. Republica Argentina (caso ARB/01¢#, ¢
laudo favorable a CMS por US$ 133,2 millones dehded2 de mayo de 2005), y Total S.A. c. Republica
Argentina (caso ARB/04/1, con laudo favorable aalgor US$ 85,2 millones, de fecha 27 de noviendwre
2013).

La indemnidad, por los valores que se definan stzblzase de lo mencionado anteriormente, sera daupar
TGN exclusivamente mediante inversiones sustergabldicionales a las que establezca el ENARGAS como
inversiones obligatorias en el marco de la RTl,garoductos e instalaciones complementarias en uari€a
Neuquina”. Estas inversiones no seran incorporadadase tarifaria de la Sociedad.

Los aumentos tarifarios implementados desde el 2fi® le han permitido a TGN financiar sus gastos de
operacion y mantenimiento, ejecutar ciertas obreasngelar sus vencimientos financieros. A los efede que las
tarifas se mantengan en valores reales a lo laggdi@mpo y de esta forma poder atender las exigerque
demanda la operacion y el mantenimiento del sistdengasoductos, la RTI llevada a cabo por el ENABGA
introduce mecanismos no automaticos de adecuaeibasiral de la tarifa de transporte, entre revésidarifarias
quinquenales, debido a las variaciones observaddseseprecios de la economia vinculados a los soded
servicio, a efectos de mantener la sustentabil@atémico-financiera de la prestacion y la calidatservicio
prestado.

La participacion directa e indirecta de CGC en Té&3iende al 31 de diciembre de 2017 al 23,07%.

(4) Con fecha 10 de julio de 2014 Compafiia GerdgaCombustibles S.A. y Tecpetrol Internacional 8.L(en
conjunto los “Compradores”) y Total Gas y Electtal Argentina S.A. y Total GasAndes S.A. (en coiguas
“Vendedores”) celebraron un acuerdo de compraveatacciones en relaciéon con las tenencias accamgtie
los Vendedores poseen en Transportadora Gas d& Bok. (“TGN”") y en su controlante GASINVEST S.A.
(“GASINVEST"). Los Vendedores poseen en conjunto0ed309% del capital de TGN, mas el 15,35%
indirectamente a través de GASINVEST.

La operacion referida se encontraba sujeta pritmgrate a la aprobacion por parte del ENARGAS deelata de
las acciones de GASINVEST descriptas precedentemede la cesion del Contrato de Asistencia Técriita
cumplirse durante el mes de febrero de 2016 ladiciomes a las que estaban sujetas las compraventss vez
abonado el precio de compra que ascendid a $ 7§.6@&fectiva transferencia de las acciones cohde8 de
marzo de 2016, la participacion de CGC en TGN y BAEST ascendio al 0,0465% y 40,8574% del capital,
respectivamente y entonces la participacion directadirecta de CGC en TGN ascendid al 23,07% atisl
diciembre de 2017.

(5) En el mes de septiembre de 1997, se firmomttam por el cual el gobierno de Venezuela otdogderechos de
exploracion de Campo Onado por un plazo de veifits @ un consorcio integrado, entre otros, por Gaiap
General de Combustibles S.A., con una participagiéxoritaria en el mismo.

De acuerdo con el contrato de produccién, el gobiele Venezuela posee los derechos exclusivosogéepad
de todos los hidrocarburos extraidos en el areentnais que el consorcio recibira el total de loglés netos de la
venta, hasta el periodo de repago, y entre un 30#060% por los afios posteriores.
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(6)

En el afio 2005 el gobierno venezolano anuncio lwvesion obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petrdleos de Venezi&la, (‘“PDVSA”) y empresas petroleras privadas ei®62-
1997, dentro de los cuales se encuentra el Conipésativo de Tercera Ronda Campo Onado celebidfhde
julio de 1997 entre CGC y Corpoven, S.A,, filial IBVSA (el “Convenio Operativo”). La conversion limge la
migracion de los convenios operativos a estructdeagmpresas mixtas conforme a las previsiones dey
Organica de Hidrocarburos (participacion del Estadgor a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deession de los convenios operativos, a travées sielales se
establecié que la participacion de las empresa®lpets privadas en las nuevas sociedades fuerd0dé|
correspondiéndole al estado venezolano la partidpalel 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, evélum Operativo del area Campo Onado se convirtifae
empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posagarticipacion accionaria en Petronado S.A2604%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las erapresixtas, deben vender a PDVSA todos los hidrocash
liquidos que produzcan en el area delimitada, derdo con una férmula de precios asociada a maeado
internacionales como el WTS y WTI.

Por otra parte Venezuela esta atravesando unangiefirisis econémica, con el petréleo en su pmeéis bajo en
mas de una década, producto de cuya exportaci@ndepa economia venezolana, altisimos niveleafteion

y escasez de productos. Esto ha obligado al Gabirdecretar el Estado de Emergencia Econémicd elel
enero de 2016, que le permitira al presidente MgMaduro establecer medidas especiales para srection

de politicas estratégicas que ayuden a reformukastema productivo y financiero del pais. La etptva es que
en el 2018 se reducird aun mas el volumen de digs& se ofreceran y/o aprobaran a través dehmsistie

control cambiario.

Adicionalmente los cambios en los mecanismos caiobidan planteado incertidumbres en materia dertep
financiero debido a que se han tenido que recomsideievamente las tasas de cambio que se aplaan p
remedir los activos y pasivos monetarios denomis&tobolivares y los ingresos y gastos relacionados

A pesar del dificil entorno operativo en VenezutdaSociedad continuara con sus operaciones epagsesn un
futuro previsible, a través de su asociada PetmSad.

Luego de evaluar diferentes factores, la Sociedaddterminado que a partir del 1° de octubre dé& 2@lha
perdido la influencia significativa sobre dicha isdad, debido principalmente, a la falta de accasta
informacion contable. Por lo tanto, se ha decidaatulizar la inversion en Petronado S.A. utilizarel método
del valor razonable con cambios a través de gaasuygpérdidas de acuerdo con la NIC 39 y NIIF 9¢ear del
método de la participacion), tomando como mediaidoial el valor registrado al 1° de octubre de 20dn base a
la informacion financiera disponible a esa fecha.

Es por esto que se ha reconocido en 2017 y 201§amancia de 947 y 197, respectivamente, que ssglstrado
en el rubro de resultados financieros por medieidralor razonable de instrumentos financieros pahaar la
inversién en Petronado S.A. a su valor razonablel enbro de inversiones no corrientes por 11.089.317 en
2017 y 2016, respectivamente.

El 27 de julio de 2011 CGC y Tecpetrol Inteinaal S.L. (“Tecpetrol”) en forma conjunta, inicer una
demanda arbitral ante la Camara de Comercio Intemnal (CCI) contra Argentinean Pipeline Holdingn@many
S.A. (APHC) - anteriormente denominada Petronas @Betronas”) - en la que reclaman el incumplinoede la
demandada a los acuerdos de accionistas en relesioel ejercicio de preferencia que entiendent&xssu
favor, como consecuencia de la transferencia dedeptaje de la participacion accionaria de Petraradas
sociedades TGM y Gasinvest S.A. (sociedades ecukles CGC, Tecpetrol y Petronas son accionistde jton
otras compafiias).

Con fecha 26 de junio de 2013, el Tribunal Arbiradnuncié el Laudo Final en el cual -tras declgue C.G.C y
Tecpetrol emitieron vélidamente su aceptacion aféata, de conformidad con los Acuerdos de Acciasis
condend a APHC a:

i.- cumplir con el contrato de compraventa de awesoperfeccionado entre APHC y CGC / Tecpetroligndsde
dicha aceptacion de la oferta; y

ii.- abonar a CGC y Tecpetrol, la suma de $ 278 m@s sus intereses desde el dia 14 de junio de 2012
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concepto de lucro cesante por los dividendos gdosrpor las acciones objeto de la controversia.

No obstante, es de sefialar que el Tribunal Arkéixalicé que se veia impedido de disponer medidagetucion
del Laudo Final respecto de RPM en virtud del daramonvencional de la competencia arbitral, yraho que
RPM no habia participado de tal convencién de &racia su jurisdiccion para obligarla.

Claro que esto, en modo alguno implicaba que ndegigirsele a RPM extra-judicialmente y, evemhggite, a
través del ente jurisdiccional competente que agataudo Final que le es oponible en funcién dedfectos de
la medida cautelar de anotacion de la litis, d@repia mala fe y de las limitaciones contenidasenitulo de
adquisicion.

Por ello, con fecha 12 de julio de 2013, CGC y Bt notificaron a SADESA y a RPM Gas, el Laudndtiy le
hicieron saber que, en virtud de los propios téomite su titulo de adquisicion y de la anotacidlitidedispuesta,
se extendieron a su respecto los efectos del LBundd.

Asimismo, las intimaron a que comuniquen a lasestaaddes correspondientes que registren a favor de G
Tecpetrol todos los bienes, activos y derechos cendidos en el CCA RPM Gas y Sadesa rechazaron este
requerimiento.

Consecuentemente, CGC y Tecpetrol solicitaron nasdmhutelares complementarias en sede judiciaguas
fueron rechazadas en el entendimiento de que ndepafectarse -en el proceso de medidas precauttoms
derechos de un tercero.

No obstante, la Sala F habilit6 la promocion -p@&GCy Tecpetrol- de un proceso ordinario contra RBPAS.

Con fecha 11 de julio de 2014, CGC y Tecpetrol praieron ante el Juzgado Nacional de Primera Ing&aeclo
Comercial N° 18, Secretaria N° 35 una demanda andircontra RPM GAS S.A. a los efectos de que se la
condene a transferirles todas las acciones , ogdierechos y obligaciones, objetos del CCA peideado entre
APHC y CGC/Tecpetrol. A la fecha, la jueza tuvo pontestada la demanda por RPM y ordendé corrdatiasle

la documental ofrecida.

En el caso que la situacion se resolviera en fdavarable a CGC, la participacién de CGC en TGMagiBvest
se incrementaria un 1,867% y un 6,0951% respectuten

NOTA 31 - ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILID AD RESTRINGIDA Y OTRAS
GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen bienggm disponibilidad se encuentre restringida. Ver
constitucién de prenda detallada en la nota dedsepbsteriores (Nota 32)

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, nwaseproducido otros hechos, situaciones o ciranass
gue no sean de publico conocimiento, que incidgruedan incidir significativamente sobre la situacio
patrimonial, econdémica o financiera de la Sociedadadicién a los tratados en las notas a los pese
estados financieros consolidados, excepto por émdsg la siguiente Obligacion Negociable.

- Emisién de Obligaciones Negociables Clase 10

Con fecha 12 de enero de 2018 se emitieron y ligiaid Obligaciones Negociables Clase “10” a tasadil|
9,7% nominal anual por valor de US$ 100 millonegjobel Programa de emisiébn de obligaciones
negociables por un valor nominal maximo en cirddla@n cualquier momento de hasta US$ 250 millones
autorizado por la CNV mediante su Resolucién N5713.del 10 de diciembre de 2014. La amortizacion y
vencimiento de capital serd en un solo pago a2andses contados desde la emision, es decir cba fet
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de julio de 2021. Los intereses se pagan en foemeestral, con fecha 12 de enero y 12 de julio.riragra
fecha de pago de intereses sera el 12 de juli®di@. 2

Las Obligaciones Negociables Clase 10 son obligasiomegociables simples no convertibles en acciones
emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negjales N° 23.575 (junto con sus modificatorias Ley"

de Obligaciones Negociablés sin recurso contra CGC y con Garantia. Son sturso porque la Unica
fuente de pago sera los fondos que se obtengan cesnttado de (i) el pago de dividendos y/u otras
distribuciones bajo las acciones de Gasinvest S3asoducto Gasandes (Argentina) S.A. y Gasoducto
Gasandes S.A. de propiedad de la compafia(“lasreexiafectadas”), y/o (ii) la venta y/o subastdipalole
dichas acciones. Los montos de capital, intereséemas conceptos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables seran pagados exclusivamente con lndoBdisponibles (seguin se define mas adelante). En
caso que en cualquier fecha de pago de interesessistan fondos disponibles suficientes para danta
totalidad o parte de los montos de intereses cosaperios adeudados bajo las Obligaciones Negosiable
pagaderos en dicha Fecha de Pago de Interesestalidad o la parte de los intereses compensatorios
pagaderos en dicha Fecha de Pago de Interesesxce@ar del monto de los Fondos Disponibles que
existan en dicha Fecha de Pago de Intereses sg@naicamente capitalizados en dicha Fecha de &ago
Intereses. En caso que por cualquier motivo losdésrDisponibles no sean suficientes para pagar la
totalidad de los montos de capital, intereses y &dernonceptos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores no podran reclamarCatapafia el pago de los saldos de capital, intergse
otros conceptos impagos bajo las Obligaciones Nables que no hayan sido pagados con los Fondos
Disponibles por ser insuficientes tales Fondos @ifiges. La obligacion de la Companiia respectoode |
pagos que deban realizarse bajo las Obligaciongedibles se limitar4 exclusivamente a destinar y/o
causar que se destinen los Fondos Disponiblegyal ¢ los montos de capital, intereses y demaseptos
adeudados bajo las Obligaciones Negociables coefawn lo previsto en el presente, no asumiendo la
Compafiia responsabilidad alguna en caso de queyadguier motivo dichos Fondos Disponibles sean
insuficientes para cancelar la totalidad de losto®de capital, intereses y demas conceptos adesthajb

las Obligaciones Negociables. En caso que luegcatheelados la totalidad de los montos de capital,
intereses y demas conceptos adeudados bajo laga€blies Negociables existiera cualquier remandste
Acciones Afectadas y/o de Fondos Disponibles, digkeciones Afectadas y/o Fondos Disponibles seedn d
propiedad exclusiva de la Compafiia.

A fin de garantizar que los Fondos Disponibles rseréclusivamente destinados al pago de los morgos d
capital, intereses y demas conceptos adeudados ldmj@®bligaciones Negociables, con fecha 27 de
diciembre de 2017, la Compaiiia celebr6 con el AgdatGarantia (Banco de Valores S.A.): (i) un edatr
de prenda de acciones, bajo el cual la Compafifgatoa favor del Agente de Garantia, para beoefiei

los tenedores, un derecho real de prenda en pgrado de privilegio sobre las Acciones Gasinvesii) yin
contrato de fideicomiso, bajo el cual la Compafiiastituira un fideicomiso para beneficio de losettores

de obligaciones negociables clase 10, cuyo actdeicbmitido seran los Fondos Disponibles, los esial
deberan ser recibidos y mantenidos por el Agentéatantia, en calidad de fiduciario, en una o mastas
fiduciarias en dolares y/o pesos y utilizados ddideiciario para realizar los pagos de capitaletieses y
demas conceptos bajo las Obligaciones NegocidbdssAcciones de Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A.
y Gasoducto Gasandes S.A. no estaran prendadaslézgotrato de Prenda ni bajo ningan otro document

Los fondos netos provenientes de la colocacionadedbligaciones Negociables seran aplicados por la
Compafiia, de conformidad con lo previsto en etwaldi 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, en
particular, para cualquiera de los siguientes desti(i) la inversion en activos fisicos situadaset pais,
particularmente a inversiones en exploracién yaegion de hidrocarburos en la provincia de Samtez C
(cuenca Austral), (ii) refinanciacion de pasivogiiy) integracion de capital de trabajo en el pdia.
aplicacion de fondos que se encuentren pendientirép ser invertidos transitoriamente por la Corfpai
Inversiones Permitidas.

De acuerdo con los términos y condiciones estatidscien la emision de las presentes obligaciones
negociables bajo el programa internacional, CG®ede cumplir con ciertas restricciones vinculadas a
endeudamiento, pagos restringidos (incluyendo didés), constitucion de gravamenes, entre otras.
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NOTA 33 - RESERVAS
Reservas petroleras y gasiferas (Informacion no cidrta por el Informe de los Auditores)

El siguiente cuadro refleja las reservas probastisi@adas de petréleo (incluye petréleo crudo, cosado y
liquidos de gas natural (LGN)) y gas natural ati@Xdiciembre de 2017 (Nota 5 a)):

Probadas Desarrolladas Probadas no Desarrolladas T Reservas Probadas

Petréleo Gas Petréleo Gas natural Petréleo Gas
crudo, natural crudo, (b) crudo, natural
condensado y (b) condensado y condensado (b)
LGN (a) LGN (a) y LGN (a)
Argentina 1.335 5.374 337 1.528 1.672 6.902
Total 1.335 5.374 337 1.528 1.672 6.902

(&) En Miles de m3
(b) En Millones de m3
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Resefa Informativa al 31 de diciembre de 2017
La presente Resefia Informativa, que ha sido cowiggda en cumplimiento con lo
dispuesto por las normas vigentes de la ComisiénioNak de Valores (Régimen

Informativo Periédico — Titulo IV — Capitulo 11l —r&culo 4°), es complementaria de
los estados financieros consolidados de la Socialdatl de diciembre de 2017.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociatlan el periodo incluyendo
referencias a situaciones relevantes posteriores@erre del ejercicio.

En lo que respecta a las actividades de la Sociedadunto IV de la Memoria a los
presentes estados financieros.

Para las situaciones relevantes posteriores aéalef ejercicio, ver Nota 32 a los
presentes estados financieros.

2. Estructura patrimonial comparativa con el ejercicioanterior

Ver Puntos VIl y IX de la Memoria a los presengssados financieros.

3. Estructura de resultados comparativa con el ejercio anterior

Ver Punto VIl y IX de la Memoria a los presentssaelos financieros.

3. Estructura del flujo de efectivo comparativa con ekjercicio anterior

Ver Punto VIII de la Memoria a los presentes estda@ncieros.

5. Datos estadisticos comparativos con el ejercicamterior

Ver Puntos IV y V de la Memoria a los presenteadest financieros.

6. indices comparativos con el ejercicio anterior

Ver Punto IX de la Memoria a los presentes estéidascieros.

7. Breve comentario sobre perspectivas para el siguite ejercicio

Con la decision del Gobierno Nacional de alinegretio internacional del crudo, que

empezd a regir a partir del 1 de enero de 2018 p®ihechos a partir de octubre de
2017 y la normalizacion del sector del gas en azglde 4 afios, las expectativas del
sector petrolero son positivas. El nuevo programastimulo a la produccion de gas
natural para los proyectos gasiferos no convenlg@snastara vigente hasta el 31 de
diciembre de 2021, las petroleras que adhieradaal ggcibirdn un precio minimo de

US$ 7,5 el millén de BTU en el afio 2018, de US$ 2@t0, de US$ 6,5 en 2020 y de
US$ 6 en 2021, durante el programa el Estado Nak@mmpensara al productor hasta



alcanzar el valor del precio de estimulo, en ca&sque no reciba ese valor por la venta
del gas en el mercado interno. Se estima quealssition durante 2018 y 2019
permitira alcanzar los precios internacionalesue tedundara en el incremento de la
produccion para reducir importaciones y retomaelgmrtaciones.

La empresa a partir del acuerdo suscripto condaiftia de Santa Cruz de inversion
hidrocarburifera en virtud del cual CGC es titularldetotalidad de los derechos y
obligaciones correspondientes a la concesion déotexgon de hidrocarburos no
convencionales sobre el Area “Campo Indio Este-Etito&r del primer proyecto de
gas no convencional que ha sido otorgado fuera dednca neuquina, se centrara en el
desarrollo del tight gas en esa zona, mediantélizagion de tecnologias de avanzada
que incluye pozos horizontales, direccionales camagor, sin tubing y fracturas de
gran magnitud.

En concordancia con lo realizado en 2017, que canoferta de 3,5 millones de metros
cubicos diarios de gas, se coloco en el top fiteatking de mayores productores del
pais, segun estadisticas del IAPG, el compromistupBcar su produccion de gas en
dos o tres afios. Se continuara trabajando enlgpdsgrar nuevos descubrimientos, a
través de la exploracion continua y el desarrodolak areas en las que trabaja. La
Sociedad va a seguir priorizando proyectos de m@dn y exploracion de ciclo corto.

En materia de financiamiento, los esfuerzos coatingnfocados en la optimizacién de
la estructura de financiamiento, como asi tambiéladusqueda de fuentes adicionales
de financiacion atento a los objetivos de inversion

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2018.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Senores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

C.U.L.T. 30-50673393-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compaiiia General de Combustibles
S.A. y sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017, los estados de resultados integrales consolidados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha,
y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2016, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federaciéon
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion
de estados financieros consolidados libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
mediante la Resolucion Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcién. Dichas normas exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros se encuentran libres de
incorrecciones significativas.



Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informaci6én presentada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados financieros consolidados debidas a fraude o error. Al efectuar dicha
valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros consolidados,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién a las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacién de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera consolidada de Compania General de Combustibles S.A. y sus sociedades controladas al 31
de diciembre de 2017, su resultado integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compania General de
Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros consolidados de Compafiia General de Combustibles S.A. se encuentran
asentados en el libro "Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

b)  los estados financieros individuales de Compania General de Combustibles S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la
Comisién Nacional de Valores;

c) hemos leido la resefia informativa de los estados financieros consolidados, sobre la cual, en lo
que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de diciembre de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Compaiia General de Combustibles S.A. que surge de los registros contables y de
las liquidaciones de la Sociedad ascendia a $ 9.292.071, no siendo exigible a dicha fecha;

e) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 representan:

e.1) el 91% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 52% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a
la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 47% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus sociedades
controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;



f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Compania General de Combustibles S.A. previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17

Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Pablico (UBA)
C.P.CE.CAB.A. T° 156 F° 85



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Compafiia General de Combustibles S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakisclora de Compafiia General de Combustibles
S.A. de acuerdo con lo dispuesto por la Ley GerdgaBociedades y las normas reglamentarias sobre
informacion contable de la Bolsa de Comercio denBeeAires, hemos examinado con el alcance que se
describe en el capitulo Il, los documentos detaBaeh el capitulo | siguiente. La preparacion ysemi

de los documentos citados es una responsabilida®idectorio de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad fsnvar sobre dichos documentos en base al trabajo
realizado con el alcance que se menciona en dltafi

) DOCUMENTOS EXAMINADOS
a) Estado de situacion financiera individual y cordadio al 31 de diciembre de 2017.

b) Estado del resultado integral individual y consadid correspondiente al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2017.

c) Estado de cambios en el patrimonio correspondinégercicio econdémico terminado el 31 de
diciembre de 2017.

d) Estado de flujo de efectivo individual y consolidacbrrespondiente al ejercicio econdémico
terminado el 31 de diciembre de 2017.

e) Notasa los estados financieros individual y consolidabl®1 de diciembre de 2017.

f) Resefia informativa e Informacion adicional a lasasca los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, requeridas por el apartado deRprt. 1° del Capitulo | Titulo IV de las
normas de la Comision Nacional de Valores (N.T.3}@4por el articulo N° 12 delapitulo I
Titulo IV de las normas de la Comisién NacionaVddores (N.T. 2013), respectivamente.

g) Inventario al 31 de diciembre de 2017.

h) Memoria del Directorio correspondiente al ejerciemnomico terminado el 31 de diciembre
de 2017.

I)  ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con lasasode sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion ArgentieaConsejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que el exarsetod estados financieros se efectie de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes estdbE en la Resolucion Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesieteci@as Econémicas, e incluya la verificacion
de la congruencia de los documentos e informaci@meados con la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y leuaaién de dichas decisiones a la Ley y los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formatieymentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre dosirdentos detallados en los items a) a e) del
capitulo I, hemos efectuado una revisién de lataridi efectuada por los auditores externos, Price
Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su mfde acuerdo con las normas de auditoria de
la Resolucién Técnica N° 32 de la Federacion Aigantle Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas, con fecha 8 de marzo de 2018. Nuestisign incluyo la planificacion de la auditoria,
la naturaleza, alcance y oportunidad de los protedios aplicados y las conclusiones de la
auditoria efectuada por dichos auditores.



Una auditoria requiere que el auditor planifiqueéegarrolle su tarea con el objetivo de obtener un
grado razonable de seguridad acerca de la inegiatele manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados financieros. Una tauid incluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informaciépuesta en los estados financieros, asi como
evaluar la aplicacién de las Normas Internaciondiednformacién Financiera, las estimaciones

significativas efectuadas por el Directorio de ¢&i8dad y la presentacion de los estados finarxiero

tomados en su conjunto. Dado que no es resportsabitie la Comision Fiscalizadora efectuar un

control de gestion, el examen no se extendi6 aritexios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Sociedad, cuestiones que son respltesdieixclusiva del Directorio.

Con relacion a la Memoria del Directorio, la Reseffarmativa requerida por el apartado b.2) del
art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normaslde€Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), y la
Informacién adicional a las notas a los estadanfireros requerida por el art. N° 12 del Capitulo
I, Titulo IV de las normas de la Comisidon Nacibda Valores (N.T. 2013), todos por el gjercicio
econdémico terminado el 31 de diciembre de 2017,08econstatado que, respectivamente, estos
documentos contengan, la informacion requeridalpdrey General de Sociedades N° 19.550, el
apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I, Titulod¥ las normas de la Comisién Nacional de Valores
(N.T. 2013) y el art. N° 12 del Capitulo Ill, TitulV de las normas de la Comisién Nacional de
Valores (N.T. 2013), siendo las afirmaciones sadrsmarco econémico en que se desenvolvid la
Sociedad, la gestion empresaria y hechos futuodsstellas incluidas en los documentos citados,
responsabilidad exclusiva del Directorio de la 8dad. Asimismo, en lo que respecta a los datos
numéricos contables incluidos en los documentoada#, en lo que es materia de nuestra
competencia, hemos constatado que tales datosnsdegéos registros contables auxiliares de la
Sociedad u otra documentacidn pertinente.

Ill) DICTAMEN

a)

b)

<)

En nuestra opinion, los estados financieros codadtis mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en tsdssaspectos significativos, la situacion
financiera consolidada de Compafiia General de Cstibles S.A. y sus sociedades controladas al
31 de diciembre de 2017, su resultado integralaatesio y los flujos de efectivo consolidados por
el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidan las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La Memoria del Directorio, la Resefia informativauerida por el apartado b.2) del art. 1° del
Capitulo I, Titulo IV de las normas de la Comisidecional de Valores (N.T. 2013) y la Informacion
adicional a las notas a los estados financieraseratp por el art. N° 12 del Capitulo llI, Tituld te

las normas de la Comisién Nacional de Valores (N013), todos por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2017, contienespegtivamente, la informacién requerida por la
Ley General de Sociedades, el apartado b.2) del‘adel Capitulo I, Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y el &t.12 del Capitulo IllI, Titulo IV de las normas
de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013)nd@las afirmaciones sobre el marco econémico
en que se desenvolvid la Sociedad, la gestion esapaey hechos futuros, sefialadas en los
documentos citados, responsabilidad exclusiva detciorio. En lo que respecta a los datos
numéricos contables incluidos en dichos documerto$) que sea materia de nuestra competencia,
concuerdan con los registros contables auxiliagda &Gociedad y otra documentacién pertinente.

Las cifras de los estados financieros sefialaddssempartados a) a e) del capitulo | de este irdorm
surgen de los registros contables de la Sociedadgue se encuentran transcriptos en los libros
rubricados. Asimismo, los estados financieros ipflarmacion sefialada en los apartados a) a h) del
capitulo | de este informe se encuentran transxiph el libro Inventario y balances.



IV) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCI ON GENERAL N°

V)

340/99 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resolu&@meral N° 340/99 de la Comision Nacional de
Valores, informamos que:

a) las politicas de contabilizacion aplicadas paraptaparaciéon de los estados financieros
mencionados en los items a) a e) del capitulcahed® acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera; y

b) los auditores externos han desarrollado su audiapiicando las normas de auditoria vigentes,
establecidas por la Resolucion Técnica N° 32 dd-dderacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas norregsieren la independencia y la
objetividad de criterio del auditor externo en &alizacion de la auditoria de los estados
financieros.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCIO N C.D. N° 77/2011 DEL
CONSEJO PROFESIONAL DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA Cl UDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevend@navado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en la ResdlucC.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Autbnoma de BuAires.

VI) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCI ON GENERAL N°

606/12 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resoluc@meral N° 606/12 de la Comisién Nacional de
Valores, informamos que el Anexo a la memoria diebdorio contiene la informacion requerida
por dicha resolucién.

Ciudad de Buenos Aires, 8 de marzo de 2018.

CARLOS OSCAR BIANCHI
Por Comisién Fiscalizadora



