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MEMORIA

Sefiores accionistas:

De acuerdo con las disposiciones legales v cslatularias vigenles, el Direclorio somele a vuesba
consideracion esta Memoria, el Toventario, la Resefia Informativa, los Estados  Financieros
consolidados e individuales gue comprenden los respeclivos estados de sitluacion financiera, estados
de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio, estados de flujos de efectivo v notas, v
la mformacion adicional requerida por el articulo 12, capitulo [T, titulo 1V de la normativa de la
Comision Nacional de Valores, correspondientes al 99° ejercicio econdmico, finalizado el 31 de
diciembre de 2018, informacion que debe ser leida, analizada e interpretada en forma conjunta para
tener una vision completa de los asuntos societarios relevantes del ejercicio,

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a normas contables v disposiciones de los
organismos de control, los cuales se detallan en las notas que acompaiian a los mismos.



. 1 Contexto Macrocconomico del Afo 2018

l.a Socicdad lleva a cabo su gestion en el marco de la evolucion de las principales variables del contexto
mactoecondmico del pafs, dado que su actividad se centra basicaments en el mercado argentinoe.

Hacia fines del afio 2017, todo hacia suponer que la Argenting se posicionaba en un camino de crecimicnle de
la ceonomia con una caida de la inflacidn prevista para el afo 2018, Durante el segundo semestre de 2017, se
habian aprobado las reformas a las leyes de pensiones, laborales ¥ fiscales favoraliles al mercada,

Sin embargo la situacion cambio a finales del mes de abril de 2018, los rendimicntos de los folos del Tesoro
de Hstados Unidos a 10 afios subieron por encima del 3% y sacudieron tuertements los actives de mercados
emergentas que durante afios habian side atrsclivos para los inversores gue busean allos rendimicntos,

Arrenting fue el primer puis de la region cn sentiv los efectos, Afeetados por la turbulencia en los mercados
emergentes, los inversores perdieran la confianza en la politica monetaria del Banco Central, quien cambid los
abjetivos de inflacidn v redujo las tasas de interds o pesar de gue no habia signos de disminueidn de la
inflacion.

A partir del mes de mayo sucedieron una serie de hechos que alteraron ] rumbo econdmico v las expecttlivas,
Ln wirtual cierre del mercado de capitales para Argentina desencadend una crisis que desembocd en una fuerte
devalugeidn de nuestra moneda, golped la actividad, acelerd la inflacidn v redujo las expectativas de
recuparacion,

La crisis de balanza de papos derivd en el salio del tipo de cambio ¥ en un aumento anval del 101,07% en el
precio del délar, que impactd de lleno en el nivel gensral de precios, pero no fue acompafiade con ¢l mismo
impety en el ineremento de los salarios. Esto provocd una cafda de casi 20 puntos en el poder adquisitivo, que
se vio reflejado en la contraccion del consumo v 1a inversion.

Cotre las acciones tomadas por el Goblemo para estabilizar y encamingr nuevamenle la ceonomia os
importante destacar, ol upgrade a Mercado Emergente olorgade a nuestro pafs por el MBCL el apoyo
consegiido del Fondo Monetario Internacional v el aval obtenido de la comunidad financiera internacional. El
acuerdo de un préstamo Stand By del FMI corrado en el mes de junio le permitit al Gobierno relanzar el
programa econdmico.

Los cambios presentados implicaron una reculibracion de los principales lincamicnios ccondmicos, Los
principales nhjetivos macroecondmicos planteados apuntan a incrementar la velocidad del gradualismo fiscal,
ajustar las metas de intlacion ¥ ampliac ke awlonomia de la auloridad monclaria, Para conlener ¢l espiral
inflacionarin, desde netubre, el Banca Central cambid su politica monetaria ¥ abandond el sistema de metas de
inflacién para implementar el mecanismo de apregados monetarios, Con tusas reales altas y menos dinero en
citculacion, la entidad mantuvo el délar estable en los Gltimos meses, lo que permitid desacelerar la variacidn
de precios.

En este sentido, €l Gobieme continda mostrande avances en su objetive de redueir el desequilibrio fiseal en
linea con el objetivo de alcanzar el equilibrio primario en 2020,

Segin datos del INDEC la inflacién acumulada del afio 2018 alcanzd el 47,6%. De este modo, la intlacion
terming en el nivel mas alio desde 1991, Muy lejos de la mela del 15% que se habia planteado inicialmente el

gabierno de Mauricio Macri,

Ll tipo de cambio SUJSE habia culminado el afio 2017 en un valor de 18,65 pesos por diélar ¥ se incrementd
hasta llegar a 37,50 pesos por dolar al cicrre de diciembee de 2018, resultando por lo tanto aproximadamente
unn TO1.07% superior a la cotizacion observada a finales de 2017, posicionandose de esta manera muy por
eneima del aumento de precios,
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El Presupuesto 2019 estima que la inflacién interanual promedio serd del 23%, prevé un tipo de cambio
promedio de $ 40,1 v una caida de 0,5% del Producto Bruto Interno (PBI). La balanza comercial pasara de un
resultado negativo de 216.953 millones de pesos (5.478 millones de délares) en ¢l 2018 a un superdvit de
183.819 millones de pesos (4.641 millones de ddlares) el afio pedximo,

Sin embargo las provecciones de los especialistas no coinciden con los datos que proyects el Poder Ejeeutivo
para el afio préxima, un faclor que puede ser determinante en el curso econdmico ¢s como se desenvuelva el
panorama polftico en un aio eleccionario, Scgin proyecciones del TMI la economia arpenting continuard cn
recesion durante 2019, por las politicas més estrictas dirigidas a redueir los desequilibrios, por lo cual
regrisiraria una cafda del 1,7% del PBI, para volver ul crecimicnto en 2020, conun 2,7 por cienta y estima para
2019 una intlacién en tormo al 3%

En términos de variables cspeeificas de la actividad petrolera a nivel inlermacional, ol barril de erndo Drent
cotizd a USE 54,57 al elerre del mes de diciembre de 2018, lo que representa una disminucién del 17,9%
frente a la cotizacion de USE 66,49 al cierre de diclembre de 2017 debido g wna produceidn de crudo
demusiado clevada v un descenso de la demanda,

| volatilidad en la economia argentina ¥ las medidas adopladas por el gobierno argentine han tenido, ¥ sc
espera que continuen fenicndo, un impacto significative en el negocio de la Socicdad. El gobierno actual ha
comenzado 4 implementar una serie de reformas que se espera que mejoren los fandamentos a largo plazo del
sectar de petréleo v gas, a partir de la recuperacidn del marco regulatorio ¥ en particular por las medidas
tomadas para ¢l desarrollo del gas no convencional.

La produccion de gas llegd en 2018 « 47.021 millones de metros cibicos, con un aumente del 5.3% con
relacion a 2017, mientras la de peirdleo totallzd 28,39 millones de metros edbicos, apenas un 2% mis que en
el afio anterior, cuando se habia registrado ¢l nivel mds bajo desde 1980, En gas, los hidrocarburos no
convencionales ya representan un tercio de la produccion total, luego de que su volumen crecid mas de 250%,.
Hsto permitid que este ano la Argentina pueda volver a cxportar gas lnego de mas de una década,

Entre las principales acciones llevadas @ cabo por el Gobierno durante el aflo 2018, relacionadas con el
sepmento del upstream, pucden mencionarse:

- Convergencia del precio del petréleo crudo: El Gobierno conlinud una politica de convergencia entre el
precio local v €l internacional de referencia,

- Incentivas al gas natural no convencional via precios: se mantiene la politica de incenlivos a la produccion de
reeursus no convencionales, con un precio parz ¢l 20019 de USD 7,0 per millon de BTU bajando
paulatinamente a razén de US1 0,50 hasta el 2021 para alcanzar USD 6,0 por millén de BTU. Sin embargo, ¥
en raxon del éxilo de la concesidn de Fortin de Piedra que aleanazd duplicar la curva de produccidn estimada
ariginalmente, la Secretaria de Goblerno de Energia, anunciéd una reinterpretacion del caleulo de los incentivos
correspondicnie: a los pagos de las compensaciones ccondmicas previstas en la Resolucidn 4642017,
imponiendn un limite a la misma en [uncion de volimenes de produccidn estimados en las presentaciones
aripinales, que probublemente afecte la actividad. Derivado de esta politica de estimulo, la produccion de gas
natural auments en la Cuenca Neuguina 8,0 MMm3/d, v en la Cuenca Austral 3 MMm3/d.

- Reforma laboral; Se maunticne ¢l acuerdo con sindicatos y empresarios para abaratar costos ¥ fomentar
inversiones en shale gas ¥ oil para incentivar las inversiones en Vaca Muerta, En el mismo sentido se estd
negociando en la Provincia de Sanla Crux, para incorporar algunos cambios en las condiciones laborales en los
convenios coleelivos, para alcanzar mayor productividad ¥ bajar costos.

- Conlinda ¢l paulating ajuste de precios v tarilas del gas natural, eliminando subsidios a los consumidores,
para reducir el déficit presupucstario, pero con un ritmo menor por el deteriors macroccondmico derivado de
la devaluacion del peso. A, partir de este nuevo escenario of gobierno nacional ha decidido tomar medidas que
modifican la politica de delurminacidn de precios de la energia. Se comienza 3 correr ¢l Toco del precio que
paga la demanda v se empleza a mirar el precio que reeibe la oferta con un enfoque mds asociado al estuerzo
compartide al momento de reducir subsidios,



- Exportaciones de gas natural: cnoagosto de 2018 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion MINEM N®
10472018 posterioemente modificada por la Resolucion SGH NY 92018, gue establecié un nuevo
Procedimiento para la Autorizacion de Exportaciones de Gas Matural. Luego de una década, en septicmbre de
2018, ka Repablica Argentina volvid a exportar ras a Chile, Los envios inaupurales correspondieron a la
regidn de Magallanes, en el extremo sur chileno, CGC, Tue la primera empresa en ser autorizada por la
Secretaria de Energia para retomar los envios a Chile,

=Ropulaciones fiscales:

« Itnpuesto a los débitos v créditos bancarios: en mayo de 2018, mediante el Decreto N7 4092018, el Poder
Cjecutive Nacional dispuso que podri computarse el 33% de las sumas debitadas del impuesto tanto por las
acreditaciones como por los débitos que se efectien en by cucnta,

= Derechos de exportacion: El 3 de septicmbre de 2008 se emitid el Decreto N T93/2018 del Poder
Ejecutivo Nacional gue cstablece una retencién peneral del 12% a las exporiacioncs de bicnes desde
Argentina; entre los que se encuentran los hidrocarburos, con vigencia desde el 4 de septiembre de 2013
hasta el 31 de diciembre de 2020, Dicha retencidn tiene un tope de cuatro pesos por cada ddlar de valor FOR
cxportado. Hsta medida termina acentuando la baja del precio intermo del petrdleo, sumade al marcado
retroceso del precio inlernacional, lo cual podria incidir en las decisiones de inversion de las empresas para
cl 2015,

II. Sintesis de los ITechos mas Relevantes del Ejercicio

v CC consolida su produccidn de gas en la cnenca Austral: la produceion anual de gas se incrementd
en un 52% durante 2018 mientras que la reposicion de rescrvas de gas Tue del 205%.

Este logro se justifica con las campafias de desarrollo ¥ exploracidn llevadas a cabo en el drea Campo
indio Bsle-El Cerrito,

A Tines del junio de 2017 Ta produceion de gas cra de 2.4 millones de metros cibicos diarios, pero con el
aporte de las inversiones en gas no convencional se pasé a 5,0 millones de metros ciibicos diarios a fines
de 2018,

En la Cuenca Austral, se perforaron duranie ¢l afic 2018, 47 pozos, entre los que se cuentan § pozos
exploratorios, Durante ¢l gjercicio se trabajé con 2 equipos de perforacion.

D los povos perforados, 38 (entre los que se incluyen § horizontales) correspondicron al “programa de
estimule a las Inversiones en Desarrollos de Prodoceion de Gas Natural proveniente de Reservorios No
Convencioniles™ al ewal CGC adhirid en enero de 2018,

v" Hallazgo de un nucve yacimicnte de gos no convencional: CGC descubrid un yacimiento de gas no
convencional (fight zas) en la provincia de Santa Cruz, a través del pozo El Puma x-3. obicado en la
concesion "Campo Tndio Este - El Cerrito” de la Cuenca Auvsiral. El hallasgo es, ef méds occidental dentro
de la Cuenca Auslral ¢n la provincia de Santa Cruz v estd ubicado a 13 km al oeste del yucimicnln El
Cerrito. La zona fue explorada en 2006 medianic los sundeos de los pozos Tl Puma x-1 ¥ [l Puma x-2,
perforades por la compafiia Petrobras Argentina, para luspo ser abandonados al considerdrselos estériles.

Como parte de nuestra politica de revision intepral de la zoma, hemos ddentificado un potencial
explaratorio remanente, por lo que se decidio retomar los esfuerzos exploratorios luego de |2 aflos de
inactividad en esa zoma,

Lu campafia cxploratoria, sumada al desarrollo de nuestro proveelo de gas no convencional, representa un
salto cualitative ¥ cuantitativo cn ¢l conocimienta y desarrolle de 1a Cuenca Austral, una cuenca con un
potencial similar a la Neuguina, pero completaments subdesarrollada v aim sub explorada,

-&-



¥ CGC resulta adjodicataria de la exploracién ¥ cventual cxplotacion del drea “Paso Fubr™ Con

[echa 28 de lelwero de 20019 ¢l Poder Hjeculivo de la Provineia de Sanla Crue emitio ol Decreto
N20199%2019, en virtud del cual, en el marco de la licitacion IESC W™ 2/17, se adjudics a CGC, junto con
YPF, el permiso de explovacion en el drea Paso Fubr, ubicado en la provineis de Santa Crue, en el margen
oesle de la Cuenca Austral.

Se trata de un drea exploratoria de 4668 Km?2,

A partir de esta propuesta, se avanzard sobre la exploracion de los objetivos convencionales y tight {gzas
aprelado) de la Cuenes, gcluglmente explorados v desarrollados por CGO.

Ambas compafiias deeidieron aunar esluerzns para esta licitacidn, con el objetive de maximizar la
expetiencia que cada una viene desarrollando en los Gltimos afios.

La concrecion de este provecto constituird un hito tanto en la exploracion de la cuenca como en la del
paiy, al iniciar la evaluacion del shale de la Cuenca Austral, donde, a través del consorcio constituido,
YPF aportard su amplia ¥ exitosa experiencia en la éxploracion v desarrollo de Vaca Muerta operando
dhicha actividad no convencional.

CGCO la primera compafia en volver a exportar gas a Chile desde 2004: Luego de més de una década,
Argenting volvid a exportar gas a Chile. A partiv del decreto 962 del PEN, se permitid la exportacion
ilimitada de gas con ¢l dnico requisito de tener una demanda Interna adecuadamente abastecida.

CGC ha sido uno de los primeros productores autorizados para suministrar gas al vecino pais. En el mes
de septiembre de 2018 comenzarom las exporlaciones a Methanex. Se trala de la primera exportacién que
no incluye un intercambio, esto es, sin la obligacion de la compafila de volver a importar el mismo
volumen que coloca en el exterior.

CGC ha sido la primers empresa oo ulilizar esta facultad para eolocar sus exeedentes de gas en épocas
cslivales.

En octubre se inicia operacidn de exportacion al ¢liente Colbun hajo condicidn inferrumpible, €l fluido es
Iransportado por el gasoducto GasAndes (sociedad vinculada).

CrasAndes Argentina ha firmado varios contratos de transporte interrumpible con los principales
productores del pais, para la potencial exportacion en la estacion estival. En particular, el 31 de octubre de
2018, se reanudaron las exporiaciones, que en el mes de diciembre se estabilizaron en una media de 3.2
millones de m3 por dia.

CGC Comercinlizador de gas: Por Resoluciin ENARGAS N® 104 de lecha 8 de Noviembre de 2017, s
otorgd a CGC la inscripeion en el Registro de Comercializadores v Contratos de Comercializacion del
ENARGAS. En el mes de septiembre de 2018 se infeia esta nueva actividad, con la compra de gas a olros
productores de la Cuenca Meuguina ¥ Cuenca Noroeste para su posterior venta a clientes industriales, de
generacion termoeléctrica v de exporlacion, logrando complementar con dichas compras [y produccion
dizponible operads por CGE y adicionalmente optimizando precios v obteniendo margenes adicionales a
la actividad principal de CGC.

Acuerdo con Echo Encrgy Ple. (“Echo Energy™): En octubre de 2017, la sociedad suscribid con Echo
Energy Ple. (*Echo Encrgy™) dos acucerdos de inversidn conjunta para la exploracitn de cuatro blogues en
la cuenca Austral de la Provincia de Santa Cruz (las Fracciones C v D del drea Santa Cruz L el drea
Laguna de los Capones y Tapi Atke) Durante ol trimestre del afio 2008 s han Tormalizado los Joint
Operating Agresments ¥ la constitucion de uniones transitorias de empresas (U.T.E.) para llevar adelante
las operaciones conjuntas en el drea



v OGC eoloea una nueva cmision de obligaciones negociables: Dentro del marco del Programa de

Obligaciones Negociables por hasta un valor nominal de US$250 millones, aprobudo por la Comision
Macional de Valores el [0 de diciembre de 2014, la Socicdad emitid el 12 de enero de 2018 Obligaciones
Megociables Clase 107 por valor de US$100 millones, con vencimiento en 2021, 4 una tasa de interés
fija anual de 9.7%,

La emision de csla ON permitied mejorar el perfil de vencimienle de la deuda y la liguidez de CGC, asi
coma continuar con el plan de fortalecimiento financiers, que es uno de los principales objetives de la
actual administracion.

Fusion con Unilec Energy 5.A.: Con fecha 8 de marso de 2018 el Directorio de CGC aprobd un
compromisa previo de lusion entre CGC, como sociedad absorbente y su comtrolada Unitee Energy S.A..
comao socicdad absorbida en los términes del articuln 82 de la Ley General de Sociedades N™ 19,550 v sus
modificatorias. Dicha fusion ticnhe vigencla ¥ efecto desde el 1™ de enero de 20018 y permile una mayor
clicicneia de recursos, aprovechando la mayor cscala de negocios ¥ experiencia de la sovicdad
abhsorbente. Con fecha 24 de agosto de 2018, 2] Directorio de la Comisién Nacionul de Yalores emitié la
resolucion RESFC-2018-19701-APN-DIR#CNY, mudianic la cual se aprobd la fusidn por absorcion de
Unitec Energy 8.A, v se remiticron las actuaciones a la Inspeccion General de Justicia (*IG1). Con fecha
12 de noviembre de 2008 la TGT realizd la inseripeion de la fusion, en el Registro Pablico.

A bravis de la Tusién con Unitec Energy, CGC incorpora principalmente operaciones en drcas de
exploracion de hidrocarburos en la zona norte de la cuenca Austral de la provineia de Santa Cruz.

EBITDA: El EBFIA Ajustado de la Compaiila en ¢l gjercicio 20018 ascendid a $2.576 millones,
aumentando con respecto al ejercicio anterior en 87563 millones, lo que representa un 373.6%.

Reservas: Las reservas probadas de la compaiifa al 31 de diciembre de 2018 ascendieron a 10,165 Mm3
de petraleo equivalente, aumentando respecto al 31 de diciembre de 2007 cn un 19%. Las reservas al 31
de diciembre de 2018, estdn compuestas cn un 16% por petrdleo y liquidos ¥ en un 84% por gus natural.

Inversiones en aetividades de cxplotacion y exploracidn: Las inversiones en el gjercicio concluido al
31 de diciembre de 2018 slcanzaron la suma de 160,6 millones de délarcs, un 20,3% superior que el afio
anterior, las cuales se concentraron principalmentc cn actividades de Desarrollo (87,4%) ¥ se gjecutaron
algunos prayectos en actividades de Exploracidn (12.6%).

La inversion acumulada durante los Gltimos 24 meses, ha alcanzado la suma de 29417 millones de délares,
inversion gue refleja la firme vision de lu Compafita cn s erecimienta,

Produceidn: La produccion anual 2018 de petrdleo, gas natural, gas licuado de petrdleo y pasoling lue de
1.882,9 Mm3 de petrdlen equivalente, registrindosc un incremento con respecto a la produccion del afio
anterior del 37%. Los hidrocarburos liguidos representaran un 17,4% v el gas natural, el 82,6%.



1L Participaciones de CGC

COC es una compafiia de energla independiente, lider en el sector, que apera principalmente en Argenting ¥
que se dedica a la explaracion, desarrollo y explotacion de gas, petrdlee v, en menor muedida, GLP (upsiream).
La Compafiia cuenla con una atractiva cartera de dreas de exploracion v explotacién de gas y petrdlec en
Argenting, estando su actividad sustancialmente enfocada en la exploracion ¥ produceidn de hidrocarburos en

la Cuenea Ausivial, ubicada en la Provineia de Santa Cruz, en la parte sur del pais.

Ademas del negocio de upstream, la Compafifa tiene una participacion significativa en una red de pasoductos
en la zona norte ¥ centro de Argenting (midsircam}, a ravés de participaciones en los sistemas de gasoductos
de Transportadora de Gas del Norle 5A, ("TGN™), Gaseducto GasAndes ("GasAndes™) y Transportadora de

{ias del Mercosur 5. A, {*TGM™).

A continuacién se indican las dreas pelroleras v las empresas de transporte de gas en las cuales CGC tiene

participacion;

HPSTREAM

Trais’ Cucnca Arta Participacidn {perador Actividad
k]
 ARGENTINA ]
Austral El Currile 10,00
Dhos [lermanas oo,
Campo Bolcadoras 144,00
Campo Indio Este / El 140,00
Currily Faploracidn y
Marla Inés 100,00 cGe explotacitn
Candor [TATNAI]
Lu Maggic 000
Gilenerass B7.00
Izstancia Chivipa B7.00
Tapi Aike 000 Faxplorauiin
Piedrabnena 1 (0. 0H) Exploracidn
' Meuguiny | Angostura L0000 CEd Expluraeion
Moroesie .ﬁ.gualrli;l_.;,l'iu 3,00 Teopetral 5.4 Exploracion v
| explotaciim
VENEZUELA N
Oricntal | Campo Omado 26,004 | Cetonado 8.4, | Explotacién |
GUATEMALA | A-U-96 g | oao | Esploragion

MIDSTREAN
Pais Participacion directa ¢
iis £
indirecta
“ﬂ
ransportadora de Gas del Norle 5.4, 23.07 (%)
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IV.  Evoluciin de los Indieadores de CGC

El siguiente cuadro cxpone los resullados de la Sociedad por drea de negocios. Con este propdsito se
consolidaron proporcionalimente los resultados de aquellas sociedades en las que CGC no gjerce ¢l control
societario.
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V. Actividades ¥y Necocios de la Compaiiia
Lipstream
Arens de exploracign y produccion de Is Compafiia

Durante 2018 la Compaiifa the el sexto productor de gus v ol decimolercer productor de petrdlen (incluye
pasoling) de Argenting considerando produceidn operada, de acuerde con informacidn publicada por el
1APG.

La Compafifa es el principal operador de la Cuenca Austral conlando con 26 comecsiones. En la mayorfa de
ellas, donde se concenlra aproximadamente ¢l 95% de la produccidn, tiene el 100% de participacién. Las
operaciones se concentran en 25 yacimientos productivos, Ademis, o Compafita opera on e Cuenca
Meuguing, concesion Angostura, eon 100% de participacidn ¥ en la Cuenca del Noroeste estd asociada en la
concesion Aguaragite, con participaciones del 5. Fuera de Arpentina, la Compafiia participa con un 20% en
dreg Onado de Vencaeuela,

la produceitn operada por OGO hacia fines de 2008 fue de 5 MMm3/d de gas v de 1. 100 m3/d de petroleo.
La suma de reservas probadas ¥ probables remanentes al 31/12/2018 sonde 10,5 miles de mitlones de melros
eibicos de gas v 1.94 millones de metros elibicos de petréleo (incluye petréleo. gasolina y LPG).

Tanto la produccién coma las reservas de la compaiia provienen en su pran mayoria de Las dreas ubicadus en
la Cuenca Awustral. También es donde se concenlran luy principales actvidades. Enocsla cuenca, la
produccidn de gas acumulada de la Compafiia se incrementd en un 52% durante 2018 respecto al 2017, La
reposicion de reservas de gas 1P fue del 205% (incorporacion de reservas en relacidn a las reservas
consumidas duranie ol afin), mientras que para petréleo, 1a reposicidn fue del 86%. Lste logro se justifica con
las campafias de desarrollo ¥ exploracion Hevadas a cabo principalmente en los yacimicentos Campo Indio, El
Cerrito Oeste, El Pumia y Estancia Agua Fresea.

Pary lu Incorporacion de nuevos pozos se contd durante todo el afio con dos equipos de perforacion, los
cuales perforaron un total de 47 pozos, enlre los gue s cuentan 8 poros horizontales ¥ 6 pocos exploratorios.
Ademis operaron en la cuenca un equipo de terminacion ¥ reparacién de pozos, un set de fractura hidriulica
para gstimulacion de pozos y un equipe de coiled tubing, Tambidn s¢ construyeron nuevas instalaciones de
superficic nocesarias para la evacuacidn, compresion y acondicionamiento de los hidrocarburos para su
venta.

Campaiias de desarrollo ¥ exploracion

Como se menciond anteriormente, se pertoraron un total de 47 pozos. 38 de los misios, entre los que se
incluyen B horivontsles correspondieron al “Programa de Estimulo a las Tnversiones en Desarrollos de
Produccién de Gas Natural proveniente de Reservorios Mo Convencionales™ al cual CGC adhind en enero de
2018, Estas inversiones corrcspondicron a los pozos perforados en la concesidn Campo [ndie Este - L
Cerrito que incluye los yacimientos Campoe Indio, El Cermite, El Cerrito Este y Bl Puma,

Campo Indio:

Este vacimiento fue desarrollado en los afios 90 en la formacion Springhill a unos 3000 m de profundidad
desde donde se extrajo petrdleo. Luego de 2002 comenzd el desarrollo de pas de la formacidon Magallanes
Inferior a 1400 m de profundidad. Los primeros poeos produjeron de la weona oceidental del yacimiento,
Hamada “convenciomal™. Desde 2017 CGC realiza un desarrcllo intensive de la zena oriental que es
calificada como “no convenclonal™ debido w su bajs pormeabilidad, Las caracterizticas del reservorio en la
zona oriental, hace que se requieran técnicas de estimulacidn v de perforacién horizontal que mejoran la
productividad de los pozos. También se recurre 4 léenicas como la perforacion de sondeos desviados desde
unit misma locacion de superficic ¥ la terminacion de pozos tipe “monobore™ (una sola cafierfa) para
optimizar los costos de desarrollo, Durante 2018 se perforarom 21 pozos verticales desviados v B pozos
horizontales, 8¢ logrd extender ¢l drea desarrollada principalmente en la zona norte del yacimiento por lo que
se incorporaron significativas reservas. Las instalaciones de superficie aumentaron su capacidad pracias a la
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puesta en marcha de la Dateria 2, que cuenta con capacidad de separaciom primaria, deshidratacion ¥
compresion de hasta 1.7 Mmm34d,

El Cerrito Oeste;

Este yacimiento de gas se odescubrio en 2007 con la perforacidn del pozo EC.a-1010. La formacidn
productiva es Magallanes Inferior, calificada como *no convencional” por su baja permeabilidad, Duranic
2018 se perforaron 4 pozos que ayudaron a delinear el drea del reservorio ¢ incorporaron nuevas reservas a
desarrollarse con unos 17 pozos a ser perforados. Para evacuar esta produccion, se comenza la construceidn
de una cafieria de 8 de 5,5 km que conceta FC a=1010 a la planty de tratamicnlo y compresion de gas El
Cerrito. Adicionalmente, se instald una planta de deshidratacion TEG con una capacidad adicional para El
Cerrito de 1000 Mm3/d.

El Puma:

En 2006 se perforaron 2 povos exploralorios que resultaron estériles. A partiv de una reinterpretacion de la
zona, en 2018 se decide perforar un tercer pozo exploratorio que resulta en el desculwimiento de un nuevo
yacimiento. Durante el mismo ufio se realiva la perfloracion de un pozo de avanzada y un pozo exploratorio
tnds para explorar otra anomalia sismica. Este nuevo campo ha probade la presencia de gas en 3 niveles de Ju
Formaciones Anita (entre [750 ¥ 1850 mbbp) v en un nivel de la Formacién Magallanes Inferior {1450
mhbbp). La Formacidn Anita tiens caracteristicas petrofisicas variadas mientras que Magallanes tiene bajus
permeabilidades dentro de los rangos de reservorios “no convencional”, Tambidn se incorporaran
signilfiealivas reservas que serdn desarrolladas con unos 6 pozes adicionales, Para evacuar la produccidn, se
comenzd la construccion del gasoducto de 87 de 12,5 km desde Bl Pumi hasta Bl Cerrito,

Cstancia Apua Fresca:

Este yacimiento petralere produce de la Formacidn Anita a 1400 m de peofundidad ¥ fue desatrollade desde
2007, Durante 2018 se perforaron 4 pozos que lograron producir petroles a caudales moderados, @ excepeion
del pozo EaAF-59 que logrd una produceiin inicial superior a los 200 m3/d de petréleo.

Mros poxzos cxploratorios:

La campafia de exploracién del afio 2008 en la cuenca Austral abared seis pozos explovatovios, 2 se
perforaron en asociseion con Echo Energy, con la cual existe un contrato de ULT.L,

El Fuma x-3 ubicado en ls coneesion "Campo Indio Este - El Cerrite" que descubrid un yacimiento de gas no
convencional (tight gas) con caudales comerciales para la Fin Magallanes, El hallazgo s, | el mis occidental
dentro de [a Cyenca Austral en la provinela de Santa Croz ¥ estd ubicado a 15 ki al ceste del yacimiento E1
Cerritn,

El Puma x-3 ubicado en la concesién "Campo ndio Este - El Cenito”. Con objetive exploratorio cn la Fm
Mugallunes resullo negativo pero el objetivo secundario de la Tm Anita (en una posicion de avanzada del
pozo EL Puma x-3) resulto positive con caudales comerciales.

Cstancia La Leonorx-1: el poze investigd ung estructura al norie del yacimicnto Dos Hermanes, en la
eonecsidn Mata Amarilla, La formacién objetivo fue Piedra Clavada. El pozo fue no productive.

El Cerrite Este.x-1: el pozo tuvo como objetivo la formacion Magallanes Inferior al este del yacimiento El
Cerrito. 51 bien se comprobd la presencia de petrdleo, los cavdules ensayados Tueron insulicienles para

justificar su conexion a las instalaciones de superficie.

Hstancia Los Alamosx-1: el pozo tuve como objetive las formacionss Springhill v Serie Tobifers en una
estructurd al sur del vacimienio Laguna de los Capones. Bl pozo no fue ensayado por considerarse estéril,
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Fl Moling Sur.x-1001: el pozo tuve como objetivo la formacidn Serie Tobifera en la zona oriental de ly
cuenca. Resultd no productiva,

Cuenca Neuquina, Avea Angosiura

Durante 2018 se intervino ol poxo Alto Tas TTormigas-4, En el misme sc realizd una estimulacidn hidriulica
gue hused aumentar la productividud de la formacion Quintuco sin lograr un caudal gue justifique la
conexion del pozo a las instalaciones de superficie. Ademds se realizd un ensayo de produccién en el pozo
La Bow.x=1, ¢l mismo no loged una produccion significativa de petrdlen,

Reparaciones de pozos:

Se realizaron reparaciones de poros con distintos objetives. En Cafadon Salto se punwaron capas gasiferas
en tres pozos. en uno de cllos, CS0-85, se ensayd gas segim lo esperado. En otro, CSo0-80 resultd productor
de peirdlen de un objetive secundario v ¢l tereer pozo fue no productive. En el yacimicnio Maria Inés, se
intervinieron dos pozos en los cuales se desarrollaron reservas de capus adn no punzadas. En Campo
Boleadoras se interving sin éxito el pozo CBRo-15 para desarrollar la formacion Magallanes, El poso El
Galpdn Norte.x-1, ubicado en la concesidn Pledrabuena se intervino para su pucsta cn marcha, Si bien logrd
producir petroleo, la rdpida declinacion v la lgjania a las instalaciones de superficie no juslificaron
mantenerlo en produccion.

Con el mismo equipo se realizaron 21 trabajos de pulling en los cuales se realizaron adecuaciones o
reparaciones del sistema extractivo de pozos petroleros

Estimulaciones:

Kl cquipo de fractura realizo duranic 2018 las terminaciones de la mayoria de los povos perforados en
Campo Indio, Kl Cerrito Oeste ¥ El Puma. En total s estimularon 32 pozos verticales y 8 pozos horizontales.
Fstos dltimos terminados a pozo abierio con sistemas de packer ¥ camisas con getivacion mediante bolas. Ll
equipo de coiled tubing realizd la limpieza e induceidn de la mayoria de estos pozos.

Actividud en Areas no Operadas
Apuaragiie:

Se concluyd la perloracidn del pozo CD-1016 y perforacion de los pozos CD-1017 & ICUAX-100, Eslos
ires pozos forman parte del compromiso acordade entre la UTE Aguaragiic ¥ of Ministerio de Ambiente ¥
Produceion Sustentable de la Secretaria de Energia de la provineia de Salta firmado en Acta Acuerdo
Muodificatorio del dia 3 de abril de 2017, CD-1016 ¥ CD-1017 fueron pozos de desarrollo perforados en la
estructura Campo Duran, dentro del Area de expltacion Campo Duran — Madrejones. Ambos resullaron
productores de gas ¥ condensado di la Formacidn Tupambi. El pozo [CUAx-1001 se perford en una
estructura al NE de Campo Durdn. Tl objetivo principal era investigar el potencial de las formaciones
‘I'ranquitas ¥ San Telmo como reservorin de hidrocarburo. El pozo se encuentra en csiudio del potencial
hallado en la Formacion San Telmo.

MNucvas Arcas

El 28 de febrero de 2019 la Compafiia obluyve la adjudicacién del drea Paso Fuhr en la Cuenca Austral, lucgo
de que se presentara una oferta conjunta con YPF, donde CGC serd cl operador. Se trata de un area
exploratoria de 4668 Km2, entre las concesiones El Cerrito Traccion 2 y La Paz, operadas por CGC.
Teniendo en cuenta la grologia de las concesiones linderas, ¢l objelive cxploralorio se centrard en las
tormaciones Magallanes ¥ Palermo Aike v serd de lipo "no convencional™,
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Evolucién Produccion anual {Mm3eg/faiio) (1)

En el cjercicio 2018 la produccidn total de petroleo, was natural, gas licuado de petrdlen y gasolina fue de
1.882,9 Mm3 de petrdleo eguivalente, registrindose un incremento con respecto a la produccion del afio
anierior del 37.0%. Los hidrocarburos liquidos representaron un 17,4% v ¢l gas natural ¢l 82,6%,

En base o la produceitn para el ejercicio 2018 y considerando las resereas probadas de L Compaiiia al 31 de diciembre
die 2018, las reservas probadas estimadas de la Compafiia representaron aprosdmadarnente ung vida promedio de 4.9
afios purd petrdles y 5,3 afios para gas, o una vida promedio de s combipacion de las reservas nelas probadas de

aprosimadamente 5,4 afos.
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Las reservas probadas de la compaiiia al 31 de diciembre de 2008 fucron de 10,165 Mm3 de petrdleo
equivalente. Estas reservas estan compuestas en un 16% par petréleo ¥ en un 84% por gas natural.
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TRANSPORTE DE AS NATURAL

Ll zas natural en la Repliblica Ar Ei'lﬂl]ﬂ, a diterencia de otros paises de la repion, os la energia predominante
l". ¥ E p
prara el consumo ¥ IRPrese ta cores del 30% de la matriz Cﬂﬂ!'gétiﬂﬂ.

L Compafiia Hene en [trma indiveeta una participacion del 23,07% en Transportadora de Gas del Norte 8.4,
{(TCN), una participacion del 39,99% tanto en CGasAndes Argenling comoe cn GasAndes Chile, los operadores
del gasoducte GasAndes cn Argentina y Chile, respectivaments, ¥ una participacidn del 10.50% en
Transportadora de Gas del Mercosw 5.4, (TGM), La intencién de la Compafiia ¢s enlocarse en |as
actividades de upstream y, adiciomalmente, se encuentra actualmente evaluando oportunidades estratégicas
com respecto a sus participacionss en las compaiiias de transporte de gas,

TN - (23.07%)

CGC posee una parlicipacion indirecta del 23,07% en TGN a través de su inversion en Gasinvest S.A, en lu
que tiens una participacion directa del 40,86%. Los demds accionistas de Gasinvest 5.A, son Tecpetrol
International 8,110, (40,86%) v RPM Gas S.A. (18.28%). Gasinvest 5.A. es ¢l accionista controlante de
TGN, que a la fecha, tiene el 56,35% del capital social de dicha compafita, Southern Cone Energy Holding
Company Inc. es el segundo mayor accionista con el 23,53%. Bl 20,0% de TGN se encuentra en manos del
piblico ¥ menos del 1% se encuentra en poder de cineo soeionislas dilferentes.

TGN, con un sistema de 6.800 km de gasoduclos, presta el servicio de transporte de gas natural por
pasoduetos de alla presidn en el centro ¥ norte de la Repiiblica Argentina. A través de sus dos gasoducios
troncales, el “Worte” v el “Centro Oesic”, TGN abasteee a ocho de las nueve distribuidoras de gas ¥ a
numerossy gencradoras eléetricas e industrias ubicadas en quince provincias argentinas. El sistema de TGN
se conecta a los gasoductos “GasAndes™ y “Norandine” consiruidos oporlunamente para ¢ ransporie de gas
al centro y norte de |la Rupablica de Chile respectivamente, al gasoducto “Entrerriano™ que transporta gas a la
Provineia de Entre Bios ¥ al litoral uruguaye, al gasoducto de Transportadors de Gas del Mercosur 8.A_ v al
*Crasoduclo del Noreste Argenting™.

Al giere del gjercicio 2018, los contratos de transporte firme de la Sociedad desde cabecera de log
gasoductos totalizaban 48.12 MMm3/d, correspondicnde 2319 MMm3/d al gasoducto Norte y 24,93
MMm3/d al Centro Ceste.

Coma hechos salientes de este afo cabe destacar el incramento de disponibilidud de gas que se verilied en la
cuenca neuquina a partir de los desamollos de gas no convencional ¥ una baja de la importacidn desde
Baolivia en ¢l segundo semestre del afio.

Con respecto a la demanda por sepmentos de consumo, #i bien se obseryé un invicrmo con lemperaturas
cercanas al promedio de los dlimos afios, el consumae residencial estuve por debaje de lo registrade afios
anteriores, lo que permitié incrementar el abastecimiento a la industria ¥ a la generacion cléebyca.

El volumen de gas recibido por TGN aleanad un valor de 19904 MMm3, o sea, en promedio, 54,33
Mdm3dd de los cuales, 24 82 MMMm3/d correspondieron al gasoducte Centro Oeste, 20,56 MMm3/d al
gasoducto Norte, ¥ 9,15 MMm3/d recibidos en la Provincia de Buenos Adres. Los valotes midximos de
inveecion en cabeeeras fueron de 30,17 MMm3/d en el gasoducto Centro Oeste v 25,12 MMm3/d en el
gasoducto Morte. En el caso del gasoducte Norle, la inyeecion promedio de productores locales fue de 4,75
MMm3idd, la myeccion de gas imporlado desde el Estado Plurinacional de Belivia alcanzd en promedio
[5,76 MMMm3/d. v desde la Repiblica de Chile se recibicron 87,1 MMm3 de GNL inycetados en la comuna
de Mejillones v transportados a través del gasoducto Norandino, a razén de [,.3 MMm3/d entre los meses de
julio ¥ septiembre, En el gasoducto Centro Oeste, ademds de la produceion nacional, se recibicron desde ly
Republicy de Chile 1046 MMm3 de GNL transportados a la Republica Argentina por el pasoducto
GasAndes entre log meses de julio v agosto.
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Con respecto a la inyeecidn recibida en la Provincia de Duenos Aires, se registraron valores promedio de 3,6
MMm3/d de GNL en la localidad de Escobar, Provineis de Buenos Adres v 3,7 MMm3/d desde
Transportadora de Gas del Sur 8.4 en la localidad de General Rodripuez, Provincia de Buenos Aires,

A través del gasnducto Centro Oeste, se exportaron a la Repiblica de Chile 108 MMm32 por medio del
pasoducto Gas Andes; a razon de 1,5 MMin3/d entre los meses de noviembre v diciembre.

En ¢l marco del plan de inversiones obligatorias, TGN levd adelante un programa de royectos y obras para
mantener su sistema de transporte.

Los aumentos tarifarios implementados entre 20016 ¥ 2018 le han permitido a TGN financiar sus gastos de
operacion y manteniniente, giecular clerfas obras ¥ cancelar sus vencimientos lnancicros: A los eleclos de
que las tarifas se mantengan en valores reales a lo larpo del tiempo ¥ de esta forma poder atender las
exigencias que demanda la operacion ¥ ¢l manlenimicnto del sistema de gasoductos, la RT1 Hevada a cabo
por ¢l EMARGAS introduce mecanismos no automaticos de adecuacion semestral de la tarifa de transporte
entre revisiones tarifarias quinguenales, debido 4 las variaciones observadas en los precios de lu ceonomia
vinculados a los costos del servicio, a efectos de mantener la sustentabilidad econdmico financiera de la
prestacion y la calidad del servicio.

TGN considera que los pasos adoplados durante 2076 y 2008 por ¢l PEN, ¢l MINEM y ¢l ENARGAS
importaron un avance significativo en la normalizacidn de sus tarifas v el restablecimiento del marco
regulatoric sectorial, en particular del ariiculo 38 de la Ley del Gas que establece gue las larifas deben
permiliv cubrir los costos raronables de operacidn, impuestos ¥ depreciaciones, a la vez de posibilitar una

razonable rentabilidad,
TGN estima que las tarifas do ransporle se mantendrdn en valores constantes a lo largo del tiempo para
poder hacer frente a los pastos e inversiones que demandardin la operacion ¥ el mantenimiento de los

gascductos.

En el ejercicio 2018 TON distribuyd dividendos en efectivo de acuerdo a lo decidido en la Asamblea de
Accionistas celebrada en abril de 2018 por $495.4 millones.

En el gjercicio anual finalizado el 31 de diclemlue de 2008, TGN registrd una ganancia nela de $3.721,9
millomes, que resulld on una panancia de $858.6 millones para CGC.

Los activos de TGN ascienden a $46.269 millones v el patrimonio a $29.077 millones.

Gasoducto GasAndes {Arpenting) 5. A, v Gasoducio GasAndes S.A. (39.99%)

La Compafifa posee una parlicipacion directa del 39,9% tanto en CasAndes Argentina como en GasAndes
Chile. GasAndes Argentina opera la seccion argentina del gasoducto GasAndes. mientras que GasAndes
Chile opera la seccién chilema de dicho gasoducte. Bl principal accionista de GasAndes Arvgenlina y
CrasAndes Chile es Aprovisionadora Global de Tnergia 5.A., (antes Metrogas (Chile)} 5.A.), que posee una
participacion del 47,1% en cada enlidad. El 13.0% restante de GasAndes Argentina y CasAndes Chile se
cncuenira en poder de AES Gener S.A.

K| gasoducto une el distrito de La Mora, en la provincia de Mendoza, Arpenting, con la ciudad de Santiago
de Chile, en Chile y tiene una cxlension de aproximadamente 533 km, un didmetro de 24 pulgadas ¥ una
capacidad de transporte de 10,8 M MMm3/d. La licencia de operacion de GasAndes Argentina vence en
2027 v es prorrogable por L0 afios, sujete a revision y aprobacion por ol Estado Nacionul, La lcencia de
operacion de GasAndes Chile es por tiempe indeterminado, sujeto a revision y aprobacion por el gobierne
chileno,
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La Compafiia es operada por CGC en base a un contrate de operacion ¥ mantenimiente el cual se encuentra
vigente,

Como conseeucneia del importanie déficil de abastecimientn de gas producto de la crisis energética existente
desde la década pasada en Argentina, los clientes vieron disminuidas las exportacionss de gas, lo que los
Hevd w un planteo sobre la vigeneia de fos contratos. Los cargadores tomaron distintas actitudes tendientes,
va sea a renegociar los términos de los contratos de transporte en firme o a cuestionar la exigibilidad o la
vigencia de ciertos términos de dichos conlraios, La Compafify manticne contratos de largo plazo para el
transporte de gas natural con Gasvalpo S.A. ¥ con Metrogas 5.4, (Chile) con vigencia hasta junio de 2028 v
abril de 2027 respectivamente. Este dlimo scuendo represenla alrededor del 73% de las ventas de la
Compafiia,

La Compafifa ha contratado en 2018 con ENARSA el servicio de transporte de Gas desde Chile hacia la
Argenting por una cantidad de 116 millones de m3, csta eantidad, sensiblemente menor que los afios
anleriores, obedece al aumento sustantivo de la produccién de gas natural no convencional en la Cuenca
Meuquina, que tiende a saturar la capacidad de tansporle, en particular el gasodocto Centro Cheste, el cual
conecla con Gas Andes para condueir [a Reversidn, 81 bien el mercado de gas natural de la argentina seguira
siendo deficitario en invierno, por la saturacion de la capacidad de transporie desde Neuguén, no se estima
que se repila ol proceso de Reversion por los proximos afios,

Durante el ejercicio 2018 el déficit de abastecimiento de gas se estd revirtiendo ¥ en consecuencia con lecha
de 22 de agosto de 2018 se publicd en el bolelin oficial Ty Resolucion 1042008 del Ministerio de Energla
gue fijo ¢l procedimiente para la autorizacién de exportacion de gas natural. En el anexo que integra la
resolucidn se establecen las clases de autorizaciones gue exislen, particularidudes aphieables a exportaciones
eativales ¢ inlercambios operalivos. La informacidn que se presente a los efectos de la seolicitud de
autorizacién de exportacidn tendrd caracter pdblico, de forma tul que los posibles demandanies de gas natural
en el mercado interno, los inleresados en realizar inveraiones en transporte v distribucién, v las autoridades
competentes, puedan conocer de manera adecuada v veraz todos los aspectos relevantes de la misma.

Respecto de las perspectivas de actividad operativa v comerocial, ¥ 4 la lwe del aumento de la produceidn de
was nalural en Neuguén ¥ de fa Resolucidn 104/2018, GasAndes Arpentina ha firmado varios contratos de
transporte interrumpible con los principales productores del pafs, para la polencial exportacidn en la estacion
estival, En particulur, ¢l 31 de octubre de 2008, se reanudaraon las exportaciones, que en el mes de diciembre
se estabilizaron en una media de 3.2 millones de m3 por dia.

Con fecha 4 de septiembre de 2018 entrd en vigencia of Decreto N° 79372018, en virtud del cual el gobietno
[Ajt un nueyo derecho de exportacidn que regird hasta el 31 de diciembre de 2020, del 12% 2 la exportacidn
para consumao de todas las mercaderias compremdidas ¢n las posiciones arancelarias de la Nomenclatura
comin del Mereosur (NCMY). El derecho de exportacion del 12% no podrd exceder de § 4 para productos
primarios ni de § 3 para el resto, por cada dolar estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB,
sepln corresponda. Bl gravamen a la exportacién de servicios se hara por ley. El derecho sobre las
exportaciones de servicios recién aplicard a partir del 1% de enero de 2009, mieniras que, para ol caso de los
bienes, empleza # aplicar a partir del 4 de septiembre de 2018,

Los objetivos para el afo 2019 serdn esencialmente mantener una operacion segura ¥ confiable del sistema
de gasoductos ¥ sepuir cumpliendo con los conlralos vigentes con nucstros clientes, adicionando nuevos
chienles deriviado del nuevo contexto del transporte estival de gas natural desde la Argentina hacia algunas
centrales de generacién de Ciclo Combinado cn la V Regidn en Chile,

Al clerre del gjercicio, los aclivos de GasAndes totalizaban $1.359 millones ¥ 1185394 millones ¥ el
patrimonio ascendla a $1.068.2 millones y USSL8.0 millones en las sociedades argentina y chilena
respectivamente. A su vez, los resullados nelos aportaron ganancias en el caso de la sociedad argentina por §
854 millones v cn el caso de la sociedad chilena por TJS$6,1 millones, En el gjercicio 2018 las sociedades
distribuyeron dividendos en efectivo de acuerdo a lo decidido en las Asambleas de Accionistas celehradas en

2018 por 561.6 millones en el caso de la sociedad argenting v US$3,3 millones de la sociedad chilena.
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TG (LD

La Compafifa posec ung parlicipacion divecla del 10,9% en TGM, Los demds accionistas de TGM son
Tecpetral, Operating S.A., RPM Gas v Total Gas and Electricidad Argenting 5.A. que poscen ¢l 21,8%,
21,8%, 14.6%0 v 10.9% del capital de TGM, respectivamaente,

TGM opera el gasoducto que transports gas natural desde Aldea Brasilera, en la provincia de Entre Rios en
Argentina a [ruguayana, en el estado de Rio Grande do Sul en Brasil. El pasoducto tieng una extension do
aproximadamente 437 km, un didgmetro de 24 pulgadas v una capacidad de transporte de 15,0 MMm3/d. La
licencia de operacidn de TGM vence el 2027 ¥ es prorrogable por 10 afios, sujeto a revisidn v aprobacidn por
el Estado MNacional,

Come consecuencia de 14 erisis en ¢l seelor enerudiico originada por un déficil de abastecimiento de pas
matural y de electricidad, el gobietno argentino tomd una serie de medidas en relacion a la exportacion de gus
y al redireccionamiento de la capacidad de transporie hasta que a mediades de 2008 las exportaciones de gas
a la Replblica Federativa de Brasil cesaron par complete. Esto generd un litigio con ¥ PF, relacionade con el
incumplimiento del contrato de transporte finme de gas nalural por un volumen de 2,8 MMm3/id, en
condiciones “take or pay” suscripto en septiembre de 1998 entre YPF v la Sociedad. Este contrato, que fue
rescindido par TGM en abril de 2009 por incumplimicnto de ¥ PF representaba el 99.9% de los ingresos de
la Bociedud,

Luego de distintas acciones legales la Sociedad e YPT celebraron en diciembre de 2017, un Acuerdo
Transaccional que establece la obligacion do ¥ PF a pagar a TGM en coneepla de indemnizacidn, la suma de
LUS% 107 milloncs en enero de 2018, mds 1a suma de USF 7 millones en siete cuotas anuales ¢ iyuales entre
febrero de 20108 ¥ febrero de 2024, como pagoe total ¥ definitivo de todas las aceiones arbitrales v legales y
reclymos que T'GM, actual ¢ eventualmente, pudiera tener contra YPF en virtud de laudos arbitrales

Adicionalmente, 1'GM e Y P celebraran un contrate de transporte inferrumpible de exportacion (ST1),

A partir de las medidas implementadas por el gobierne actual en materia energética, no es descartable gue ¢n
el futimro se reactive ¢l mercado de transporte de gas destinado a exportacion, en la medida que se reduzcan o
tnitiguen Ins efectos de la crisis del sector energético originado por el déficil de abastecimicnte de gas natural
v electricidad.

En tal sentido el Gobierno nacional otorgd en enero de 2019 a la empresa Wintershall Energia Sociedad
Andnima una autorizacion para exportar as nalural o la Repdblice Federativa del Brasil por peimera vez
desde Vaca Muerta, La aulorizacion tiene “cardeter de interrumpible”, por lo que la secretaria de Energla
podrd solicitar en cualquier momento que el cese de la exportacion si sube la demanda local v aumentan las
necesidades de abastecimicnlo.

El gas saldrd desde la Cuenca Neuguina ¢ icd con desting a AES Truguaiana Cmprendimientos Seciedad
Andnima, de acuerdo con los compromisas gue constun ¢n la olerls para la comprayenta y serd transporlado
por ¢l Gusoducto de TGM.

TG, logrd con el Acuerds Transaccional arriba mencionado, asi como con el nuevo contrato STI,
recomponer su Patrimonio Neto ¥ su Reserva Legal asi como cancelar sus dendas operativas. Por lo
mencionado, ¢s razonable esperar que TGM pueda continuar brindando el servicio en forma segura, ¥ hacer
frente a sus costos operativos, sin necesidud de Ninanciamicnlo de ningdn Lipo.

En materia de dividendos, en ghril de 2008 TGM pagd 57,03 millones de ddlares en concepto de dividendos,
de los cuales CGC percibis 1a suma de 6,2 millones.

Cn el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 20018, TGM registrd una pérdida nela de 813,
millones, que resulld en una pérdida de $1,4 millones para CGC.

Loy aelivos de TGM aseienden a 8518,3 millones v el patrimonio a $384,6 millones.
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VI. Gestion Comercial

Veutas de Peirdles v Gas

Las politicas cnergéticas y regulatorias que rigen el mercado de hidrocarburos en la Argentina han permitide
a CGC mantener su activo 1ol en ¢l mercado interno ¥ externo tante en petréleo crudo como en gas nalural.

Venta de Petroles Crudo: Fn ol cjercicio 2018, el 41% de las ventas de crudo fue destinada a refinerfas del
mercado local y el 59% restante se exportd principalmente a Chile, Tu costa del polfo de Meéxico de Estados
Unidos v Rotterdam atento la baja temporal en el refinamiento en el mercado local. Las venlas de petrdlen
crudo al mercade local se realizaron mediante contratos a ténmino /o spol para los petréleos crude tipo
Marla Inés de la cuenca Austral, tipe Medanite desde la cuenca Meuquina y Condensade de la cucnca
Moroeste. Los precios seacuerdan con las empresas refinadoras siguiendo al precio internacional.

YVenla de Gas Licuado de Petrdleo (GLIP'Y: En el gjercicio 2008, ¢l 46% de las ventas de GLP tuvieron como
desting el mercado de exporiacion, con desting final Chile. Los precios resultan de una [ormula, utilizando
fas colizaciones internacionales de Propano y Butano (Maonit Belvicu), Las ventas de GLP al mercado local se
realizaron bajo el “Acuerdo Propano Redes™, a precio regulado ¥ subsidiade, ¥ en el mercado spot, a Paridad
de Exporlacion quc ermite la Secretaria de Gobisrno de Energia,

Venla de Gas: La produccién de gas propiedad de CGC, que es comercializada por la misma, proviene de su
participacidn en los vacimientos en la Cucnea Austral, Noroeste ¥ Neuquina. La Compaiiia comercializa el
was natural mediante contratos de venta negociados a (érming, spot ¥ en el MOGSA (“Mercado Electronico
de Gas S.A.") a empresas distribuidoras, industrias, Gas Matural Comprimido (*GNC”), usinas de generacidn
termoeléctrica v comercializadores. Adicionalments en 2018 se relomaron ventlas de exportacidn,

Vulumen vendide de gas natural: Las ventas de gas natural de produceidn propia durante el afo 2018 fueron
de 1,541 MMm3, lo que representa un incremento de 524 MMm3 (51,5%) con respecto a las cantidades
vendidas on ¢l gjercicio anterior. Bl mayor volumen de gas proviene del desarrollo del drea Campo Indio
Este - El Cerrito en la cuenca Austral,

Distribucion de ingresos: Durante el 20108, los ingresos de CGC correspondicron aproximadamente en un
45% a usuarios industriales, 23% peneradorss de cnergla cléetrica, 3% exportacion, 2% GMNC, 13%
intercambio con ENARSA v 14% a licenciatarias del servicio de distribucidn.

Gas para el segmento de distribucidn: En noviembre de 2017, CGC suseribit junto con nires productores las
BASES ¥ CONDICIONES PARA EL ABASTECIMIENTD DE GAS NATURAL A DISTRIBUIDOERAS
DE GAS POR REDES {en adelante, las “Bases™). Las mismas conlemplaban, enire oteos aspectos, volumen
minimo a contratar con dicho segmento, un sendero de precies a recorrer entre los afios 2018 v 2019 ¥ un
tipo de cambio de cancelacién, correspondiente al del dia anterior de la fecha de pugo, En linea con dichas
Bases, CGC establecid contratos con vierlas licenciatarias de distribucion para €l aiio 2018,

Como consecuencia de lus varigciones macroecondmicas derivadas de la devaluacion del pese respeetn del
délar, los créditos por ventas del gas natural entregado por CGC 4 las empresas disteibuidoras bajo dichos
contratos para las entregas entre abril 2018 y septiembre 2018 se cobraron a un tipo de cambio dilerente al
pactadn, debido a que las distribuidoras utilizan para ¢l pugo ¢l mismao lipo de cambio que el considerado por
el Ente Nacional Regulador del Gas ("ENARGAS™) en la aprobacién de sus cuadros tarifarios, el cual resulta
siynificativamente menor al establecido en los contralos.

Adicionalmente, para las entregas a partiv de octubree 2018, los precios que se trasladaron a taritas para las
distribuidoras resultaron menores a los previstos originalmente en el sendero de precios de las Bascs. En
conscoucncia, dichos precios fueron rencgociados.  Adicionalmente, son también pagades por las
distribuidaras con el mismo tipo de cambio considerado en sus cuadros taritarios, en lugar del tipe de cambio
confractual.
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Con fecha 15 de noviembre de 2018 se publicd el Decreta 10532018 que establece en su Articulo 7 que ™. ...
el Estado MNacional asume, con cardcter excepeional ¥ eom el aleance previsto en este articulo, ol page de las
diferencias diarias acumuladas mensualmente entre el valor del gas comprade por las prestadoras del servicio
de distribucidn de gas natural por redes ¥ el valor del gas natural incluido en los cuadros tarifarios vigenles
entree el 19 de ghril de 2018 y el 31 de matzo de 2019, generadas exclusivamente por variaciones del tipo de
cambio ¥ correspondientes a voliimenes de gas natural entregados en ese mismo periodo.” El articulo 9 del
misme decreto faculta al ENARGAS a instromentar su reglamentacion, |a cual a la fecha del presente no se
encuentra publicada.

Gas de Intercambio: durante 2018, el 12% del volumen comerciglizude por CGC se correspondid con la
modahidad de intercambio con Encrgia Argentina S.A. (ENAERSA)Y (hoy, “TEASA™). [stos vollmenes
representaron el 13% de la facturacién. Este mecanismo permitid comercializar canlidudes eorrespondicnes
a licenciatarias de distribucion en Cucnea Austral dentro v fuera del sistema de transporte, en este ltimo
casn [sicamente sdlo conectadas a las instalaciones de CGC, en la Cuenca del Noroeste, & megjores procios
que aquellos de dichas licenciatarias, ssegurando cvacuseitn de produceidn y posicionando adicionalments a
CGE en una cuenca dohde la demanda de gas natural continda creciente ¥ donde la oferta estd altamenie
restringida por la declinacidn de la produccion local, con conscouentes condiciones comerciales mds
bencliciosas.

la Secretaria de Goblemo de Energia de la Naciém le olorgd a CGCO, los permises de exportacion 122018 v
3772018, por los cuales se autorizd la exportacidn de volimenes interrumpibles de pas convencional hacia
Chile a Methanex en Cuenca Austral v Colbin en Cuenca  MNeuquina, respectivamente,

La primera de estas exportaciones se imicid el 28 de septiembre a Methanex Chile (planta induostrial
productora de metanaol, ubicada en Punta Arenas). Este contrato prevé cantidades diarias maximas e hasta
750,000 m3‘d, provenientes de la produceion de CGC en Cuesnei Austral, Los volimencs exporiados a
Methanex  durante 2008 Tueron 395 MMm3,  representande un 3%  de las  ventas.

La segunda gxporlacion s inicid ¢l 30 de octubwe a Colblin S.A. (generador térmico). La cantidad méxima a
exportar es de 1.300.000 m3/d de gas natural a través del Gasoducto Gas Andes. Los voldmencs a exportar
podrdn provenir de reservorios de gas convencional producide por CGC en la Cuenca Austral y/o la Cuenca
Newquina, o bien producido por terceros en Cuenca Neuguing ¥ comercializado por OGC on su eardeter de
comercializador, Los volimencs exportados a Colblin durante 2018 foeron 38.8 MWm3. Tn este caso, todos
Ins voltmenes fueron adguirides por CGC a terceros en su cardeter de comercializador,

Por el cardcter interrumpible de los mismos, umbos contratos prevén peder exportar a la Repiiblica de Chile
exeedenies de pas natural no requeridos por el mercado local,

Gas no convencional: Mediante Resolucion N® 382018, del 27 de enero de 2018, la Scerclaria de recursos
Ilidrocarburiteros del Ministerio de Energia v Minerfa aprobd la adhesion de CGC al *Programa de Cstimulo
a las Inversiones en Desareollos de Produccion de Gas MNatural proveniente de Reservorios Mo
Convencionales”, en su cardcter de concestonario de explotacion sobre ¢l drea "Campo Indio Dste-Tl
Cerrile” ubicada en la Provineia de Santa Cruz. La Resolucion facultd a CGC a percibir compensaciones
devengadas en virtud de su adhesion a dicho programa a partiv del mes de encro de 2018,

CGC Comercializador de gas: Por Resolucién ENARGAS N® 104 de fecha 8 de Noviembre de 2017, se
olorgd a CGC la inscripeién en el Registro de Comercializadores y Contratos de Comerciglizacion del
EMARGAS. En el mes de seplicmbre de 2018 se inicia esta nueva actividad. con la commpra de gas a oties
productores de la Cuenca Neuquina ¥ Cuenca Noroeste para su posterior venta a clientes industriales, de
generacion termoeléctrica y de exportacitn, logrando complementar con dichas compras la produccidn
disponible operada por CGE y adicionalimente optimizando precios ¥ obteniendo margenes adicionales a la
actividad principal de CGC.

Los volimenes comprados sscendieron a 246.8 Mm3.
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VII. Desarrollo Social y Medicambicnte

Desarrollo Social

Como parte de la integracidn de CGC con los diferentes wclores de la socicdad donde la compaiiia actiia,
durante el afio 2018 se ha puesto énfasis en dos programas con epicentro en la Ciudad de Rio Gallegos v sus
zonas de influcncia,

Comunidad CGC. Este programa, que se gesta en el afio 2017, surge de la necesidad de la Compaiiia de
dejar una huella en la comunidad de Rio Gallegos que trascienda el horizonte empresarial. Para cllo, se
realizé un scucrdo estratépico con Creer Ilacer, empresa dedicada o ercar puentes entre Ja comunidad v el
seelor privado, para aprovechar la sinergia entre la Compafifa, los proyectos ¥ las organizaciones c
instituciones gue (orman parle de la sociedad, contribuyendo con el desarrollo sostenible de la poblacidn, sus
instituciones en lag dreas de educacion, salud, deporte, cullura ¥ promocidn social,

Durante el 2018, ge han desarrollado diversas actividades dentro de Comunidad CGC, tales como:

s DBarrio Abierto — Junio 2018, Primer Barrio Abierto en Rio Gallegos, ¢l cual ticne por objetivo
inspirar a las personas que asisten a esta jornada, a liderar su propio proyecto de vida. De esta
manera, s trata de ompoderar a las comunidades ¥ promover el desarrollo personal en la sociedad
donde pertenceen. Son jornada de testimonios brindados por sus protagonistas donde lideres
sociales comparten sus historias y su propdsito de vida con los vecinos de su barrio. La jornada cs
co-nrganizada entre la Compatifa, orzanizaciones v la comunidad de barrios del sector social.

# Programa dc Transformadoeres Sociales: Entre los meses de Julio y Diciembre 2018, Busea
potenciar ¥ formar lideres de alto impacto social Se trata de Cursos de liderazpo de 8 médulos para
la formacion en habilidades socio- emocionales de personas que buscan ser agentes de cambio, Cada
madulo estd dictado por profesionales especialistas en formacion ¥ liderazgo. A estos Programas

han participade v concluido 75 personas de Rio Gallegos de diferentes Ambitos sociales y sindicales,

Barrios Unidus' Programas de vinculos solidarios Fstos Programas de cardeter social continian activos
con el objetive de acoger distintas acciones solidarias entre los voluntarios, la empresa y la comunidud, Hsas
acclones solidarias zeneran vinculos, enlaces y redes de wccidn cspecialmente focalizados hacia la
comunidad vecina a nuestras yacimientos, “Navidad Compartida™ CGC participo de este evento solidario a
traveés del cual 160 Familias de la ciudad de Rio Gallegos, con carcncias ceondmicas, pudieron disfratar de
tres Cenas: Navidad, Ao Nuevo ¥ Reyes,

Para el 2019, se prevé organizar ¢l scgundo Barrio Abierto en Rio Gallegos, continuar con ¢l Programa de
Transtormadores Sociales. Adicionalmente, se prevé realizar Diplomaturas en Transformacién Social, ¥
atros programas como Hacedores y Mesa de Mentores para Emprendedores,

Programa de Desarrollo de Proveedores (PDP): se inicia en abril de 2017 como idea para afianzar el
compromiso de CGC eon su cadena de valor loeal en la Cuenca Austral, y reactivar el tejido productivo de
las pymes de la zona,

COC cree en la necesidad de desarrollar a sus proveedorss v apoyar 4 su erceimicnlo lanlo en volumen,
comae en calidad y eficiencia con el objetivo de una industria cada vez mas competitiva. Para ello plantea la
opartunidad de tener un plan de desarcollo integral.

El PDP tiene una vision de largo plazgo, una vision local comprometida con la Cucnca Austral ¥ una actitud
para actuar en la planificacion, la gestion y of uso eficiente de los recursos

Durante el 2017 se selecciond ¢l primer prupo de empresas con las que se realizaron aclividades de

conocimiento ¥ diagndstico de las capacidades v compulencias de los proveedores locales ¥ entender sus
necesidades,
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En 2018 se comenzd el programa con la presentacion del proyecto. Se dio continuidad con reuniongs de
netwarking v madulos de capacitacion.

Los ejes donde se desarrolla el PDP, defimidos en conjunto con los proveedores, son:

o Networking: Fortalecer lus relaciones entee empresarios, COC ¥ otros, para el armado de agendas
comunes, Realizar talleres para alinear problemas comunes, plan de actividades v comunicacidn,

s Capacitacion: Plan de Actividades / Seminarios, en lemas comunes: Costos, Procesas, Planificacidn
estratégica, toma de decisiones, mangjo de conflictos, negociacion, manejo de crisis. seguridad. cle,

e Consultoria: Propuestas para la mejora de gestiom segim necesidades de los participantes,

e Capital Humano: Realizar acciones con foco en la educacién, con el apovo de CGC v los
provveedores, para el fortalecimiento de la escuela téenica ¥ la universidad locales, Armado de rédes
de conocimiento

»  Sindicato: Colaborar para el desarrollo de agendas comunes e involucramicnlo on la sctividades de
capacitacion.

Asimisme, CGC continia con el apoyo a diversas instituciones de Rio Gallegos. Durante 2013 CGC
continud fortaleeiendo los vinculos con sus grupos de interés en los dmbitos que se deseriben a continuacidn,
entre otras,

- Cooperar con el fortalecimiento del tejide social con apoyo a iniciativas soclales ¥ a organizaciones
de la comunidud: El Consejo Provineial de Educacién (CPE) v el Instituto de Energia de Sanla Crue
(TESC) firmaron un convenio con CGC pary que cinco cstudianies, que obtuvieron calificaciones
destacadas en escuclas industriales de Zona Sur, realicen pricticas profesionalizantes. Este convenio
les permitird participar durante dos meses del *Curso de nirodueeidn a la Practica Profesional de la
Industria Petrolers™ y desempeiar distintas tareas, bajo supervision docente y de la empresy, en ol
Yacimiento Barda Las Vegas ubicado a 150 km de Rio Gallegos. A traviés de este dispositivo de
formacion continua los estudiantes adguirivdn conocimientos generales e introductorios a la Industria
Hidrocarburifera; Seguridad Persomal v Cuidado del Medio Ambienle; Generales y DBésicos del
Equipamiento empleado ¥ de los procesos ¥ ciclos productives. De la firma de convenio, gue se
levd 4 cubo en la Sala Gregores de Casa de Gobierno, participd la gobernadora Alicia Kirchner, la
presidenta del Consgjo Provincial de Bducacion Maria Cecilia Veldzquez y el presidente del Instituto
de Enerpia de Santa Croz, Matias Kalmus.

- Contribuir con las propuestas deportivas v cullurales de Rio Gallegos: “Testival Popular 60 Afos
Santa Cruz Mos Une”. Para la concrecidn del “Testival Popular 60 Ahes Santa Cruz Nos Lineg”,
aunaron esfuerzos los distintos ministerios v entes del gobicmo provineial, Consejo Federal de
Inversiones (CF1) v CGO, siendo estos dos (ltimos los que realizaron el financiamiento del
acontccimiento, Tl Testival se realizd el § y @ de julio, con entrada libre v gratuita, en el Boxing
Club ¥ se invitd a toda la comunidad a participar de este acontecimiento que formd parte del
cronograma de actividades que se llevaron adelante a lo largo de 2018, en ¢l marco de los sesenta
afios de vida institucional de lu provincia.

- Convenio de colaboracion con |2 Asociacidn Cooperadora Benigno Carro para la compra de bienes
necesaring para la prestacion de servicios de salud en el Hospilal Regional de Rie Gallegos,

- Convenio de colaboracion con la Secretaria de Estade de Scpuridad de Santa Cruz con el objetive de
fortalecer ¢l cguipamicnto de sepuridad ¥y mediante el intercambio de cursos y capacitacion para
nuestros empleados en materia de seguridad cn el dmbito laboral.

- Contribuir con las propueslas depertivas ¥ cullurales de Rio Gallegos: mediante aportes a la
Asocigeitn Club Deportivo Tlispano Americano de Rio Gallegos para su scompafismicnio en la
participacion en la Liga MNacional de Basquet, incemtivando el crecimiento del deporte en rio
Gallepos medianic cntradas para los empleados de la Compaiiia a los partidos del club en 1io
Ciallegos.
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Medioambienie

Calidad. Salud. Seguridad vy Medio Ambicnte (CSMS)
CGC tHene como objetive preservar la integridad  fisica del personul, los contratistas v otras partes
interesadas, v asegurar una adecuada proteccicn del ambiente. Cste compromiso estd indefectiblemente

asociado al desarrollo responsable de operaciones seguras.

Cumplimos con la legislacion vigente en Calidad, Salud, Scpuridad v Medio Ambiente en las jurisdicciones
donde desarrollamos nuestras actividades, ¥ con otras prdcticas superadoras de la industria asumidas
volunbarizmente. Somos responsables en el uso de recorsos naturales, la produceion de residuos, el consumo
de encrgia, las emisiones que generamos ¥ el impacto que podemos producir en los pobladores, la
biodiversidad v los hienes culturales.

LHilivamos un programa de gestion basado en objelivos y melas menserables, vy una visidn de mejora
progresiva. En todos los casos, realizamos evaluaciones de riesgo de nuestros proyectos, asl como auditorfas
de control v planes de respuesta gnic cmergencias,

Duranie ¢f ¢jereicio 2018 se rabajd con diferentes melodologias preventivas {como evaluaciones de riesgos,
auditorias, gestion de calidad de procesos y tarjetas de control), para reducir 1a ocurrencia de incidentes que
pudieran afectar a personas, instalaciones y ol ymbicnle.

Sc cumplio con loda la normativa vigente en las jurisdiceiones de competencia, ¥ se trabajd en la gestidn
actualizacidn de procedimientos, planes de confingencia, programas de capacitacion y simulacro, monitoreos
ambientales ¥ estudios de mopacto, con ¢l Tin de que fa setividad de la empresa se realice en Torma segura, en
un proceso de mejora continua,

Se continud trabajando en accionss tales como:

- utilizacién de productos quimicos declurados ¥ aguas de reciclaje en la extraceion de hidrocarburos
ne convencionales, o generacidn de lodos de perforacidn v el tratamiento de los productos
obtenidos, con el fin de evitar la afectacion de suelos ¥ fuentes de agua dulce.

- caracterizacion y control de acuiferos fredticos.

- reduccion de la pisada ambiental por el uso de (enicas de perforacion dircecionules ¥ de locacion
miultiple.

= reduceidn de los desmaontes v estudios para a recomposicion de la tlora extraida.

- manipulacién ¥ tratamiento adecuados de los residuos peliprosos v petroleros generados por la
actividad, scgin las normativas de aplicacion local ¥ lag mejores pricticas de la industria.

= gestidn ambiental continua para asegurar el saneamiento de cualguier pasivo existente.

- control ¥ gestion de riesgos laborales, en particular los relacionados con la conduccidn de vehiculos.

- control de la salud de los trabajadores, ¢ implementacion de seeiomes de scomimiento y prevencion
de doleneias v condiciones.

- seguimiento de la integridad de las instalaciones v los riesgos inherentes a nuevos proyectos.

- disponibilidad de elementos de contingencia para la imnediata atencion de salud y de siniestros
operativos.
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YIIl. Financiamicnto

La estrategia financiera consiste en moantensr niveles de endeudamiento conservadores ¥ vencimientos
aeordes a los cielos de inversion, de manera de ascgurar la generacion los Mondos necesarios para desarrollo y
exploracion de hidrocarburos, en linea con la estrategia de largo plazo de la compaiifa.

Obligaciones Negociables Clase 10 Sin Recurso v con Garantia

Dentro del marco del Programa de Obligaciones MNepgociables por hasta un valor nominal de USE250
millones, aprobado por la Comisidon Macional de Walores el 10 de diciembre de 2014, la Sociedad emitid el
12 deenero de 2018 Obligaciones Negociables Clase * 107 Sin recurse y con Garantia par valor de USS100)
millones, con vencimicntoen 2021, a una tasa de interds fija anval de 9, 7%.

La estructura de dichas Obligaciones Negociables, la primera emision de estas caracteristicas en el Mercado
de Capitales local, contempla como dnica fuente de pago los fondos que se obtengan como resultado de;

1) el pago de dividendos y/u otras dislibuciones bajo las Acciones Alccladus - posicidn accionaria de
la compafila sobre Ciasinvest S A, representativa del 40,86% del capital social, posicién accionaria
sobre Gasoducto GasAndes Avgenting 8.4, y Gasoducto GusAndes 5.4, (Chile). representativas del
39 99% del capital social en ambos casos — vio;

ii) la venta v/o subasta plblica de las Acciones Afoctadas,

La obligacion de la Compafiia respecio del repago de fos montos de capital ¢ intereses bajo las Obligaciones
Megociables Clase 10 se limitard exclusivamente a destinar /o causar que se utilicen los fondos
mencionados en los incisos (1) ¥ {1 para ¢l pago de dichos conceptos, no asumicndo responsabilidad algung
en caso de gue por cualguier motivo dichos fondos sean insuficlentes para cancelar la totalidad de los
conceptos adeudados.

Amortizacion anticipada parcial Oblipaciones Neprociables Clase 10 y Solicitud de Consentimiento

Con lecha 10 de sepliembre de 2018, en base a los términos previstos por el apartade “Amortizacion
Anticipada Obligatoria™ de la seccion “Términos v Condiciones™ del suplemento de precio correspondiente a
fas Oblipaciones Megociables Clase 1, la compafifa realizd una amortizacién de capital parcial anticipada
por la suma de USE 20.222.466,85 a fines de restituir el Ratio Minimo de Valor al nivel de 1,75, el cual se
habig munlenido por debajo dicho ombral durante 10 diez dias hdbiles consecutivos al 27 de agosto de 2018,
disparando el inicio del periode cornrespondiente pura efectuar la cancelaciin necesaria.

El Ratio Minimo de Valar se define come ¢l cocienie enlre:

i} El walor de [a fenencia de OGO en Transportadora Gas del Morle 8.A. (TGN). medida como e
producto entre el valor de capitalizacion bursatil de TGN v la posicion accionaria indirecta de CGC a
traves de Gusinvest 5.4, v

ii] L] Valor Pendiente, definido como el total de montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables
Clase 10 correspondiente a capilal, intereses ¥ coalguier otre concepto ineluide bajo esta definicion,

Cabe destacar que |2 amortizacidn anticipada debe realizarse con los fondos disponibles provenientes de las
Acciones Afectadas, sin tener la compafifa ninguna obligacion de responder con su patrimonio ante la
aclivacion de csta clivsula, tal como se menciona en el punin 1. No obstante, considerando el valor
estratégico que tienen estos activos para CGC, la sociedad optd por cancelar con fondos propios el monto
correspondiente,

Posleriormenic g la amortizacion de capital parcial mencionada, el 14 de septiembre de 2008 la compafiia
envid una Solicitud de Consentimiento a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 10 para
micrililicar por un plaso de 6 meses, contados a partic dela fecha recepeidn de los volos fayorables, ¢l Ratio
Minimo de Valor de 1,75 a 1.40.
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| solicitud de consentimiento tuve como objetivo evitar el impacte negative para la compafila ¥ para los
tenedores de nusvas amorlizaciones anticipadas, en base a razones exdgenas ¥ covunturales que implicaron
la Nuetnacion del valor de la accion de TGN (compaiiia controlada por Gasinvest S.AC y valor de referencia
para caleular el Ratio Minimo de Valor), producte de la volatilidad del tipo de cambio ¥ del valor de los
aclivos argentinos durante el dltimo afio,

Finalmente, el 3 de octubre de 2018 la compafiia obluve ¢l volo Mvorahle requerido de los consentimientos
de los tenedores, representativos del 94.2% del capital de las Obligaciones Negociables (siendo 51% el
porcentaje necesario para obtener la aprobacion). La socicdad sccomprometio a no distribuir dividendos
durante el plazo que dure lu dispensa del Ratio Minimo de Valar,

Cancelacidn de denda banearia y financiacion de capital de trubajo

Adicionalmente, durantc 2018 ¥ posteriormente al cierre del ejercicio se destacan los siguientes aspeclos
financieros:

- Durante el gjercicio 2018 se procedio al cumplimicnto de las obligaciones Anancieras mediante la
utilizacion de tondos propios y de préstamos de corto plazo en &l mercade bancario local. A tal fin se
ulilizaron tanto lineas de descubierto disponibles como prefingncigeiones 4 las cxportacionas por un
total de USE56,4 millones, con un coslo (nanciero promedio de 6,10%,

- Con fecha 20 de lebrerg de 2009 se canceld la dltima cuota de capital del préstamo sindicado
organizado pot el Industrial and Commercial Bank OF Ching (Argenting) 5.A., con la participacidn
de la Sucursal de Citibunk N A, establecida en Argenting, Banco Ilipotecario 5.A. v BACS Banco de
Crédito v securitizacién S.A., por un monto total de US$72 millones,

Los abjetivos financieros de la Sociedud para ol gjercicio 2019 consisten en la optimizacidn de la estructura
de capital, la disminuciin del costo linanciero ¥ la bisqueda de fuentes adiclonales de financiamiento, con cl
Mt de asegurar los fondes adecuadas para cubrir las necesidades de capital de trabajo, el plan de inversiones
prevista v el cumplimicenlo de las obligaciones financieras,

IX., Sintesis de la Estroctura Patrimonial y de Resultados Consolidada de la Socicdad

fen milfones o pesos)

Los estados financieros se exponen siguiendo los criterios adoplados por la Comisidn MNacional de Valores
respecte a la aplicacion denormas internacionales IFRS.

Al 31122008 los Estados Tinancieros han sido ajustados por inflacion ya que fa Norma Inlernacional de
Contabilidad N™ 29 “Informacion Anancicra en ceonomias hiperinflacionarias™ (“NIC 29%) requiere que los
cstados [nancicros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una ceonomia de alla inflacion, sc
expresen en términos de la unidad de medida cortiente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se
informa, independientemente de si estdn basados en el método del coste histérice o en ¢l mélodo del cnsto
cotrienta. Las cifras correspondientes al giereicio 2007 han sido reexpresadas al 31 de diciembre de 2018 a
los fines comparativos.
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Estructura Patrimonial consolidada

2018 207
Achivo ne correniy 230618 JE L
Activo corricnte SITL0 4,8009,1
T'otal Activo 32,8354 19.805.0
Pasivo no corriente 16,264 .3 10,4357
Pasivo vormente 6.716,3 1:??_3'..5
Total Pasive 22,980.6 14,213.2
Total Patrimonio 9.B52.8 25918
Toial Pasive v Patrimonie 318334 19.805.0
Extructurg de Resultador conselidads
2018 z017

Ingreaos [7.708.9 T.030.9
Ciosto de ingresos (11 148.5) (7.790.4)

Gamancia bruta f.560,4 1a%.5
Gastos due comercializacitn {361.4) (17i.3)
(rastos de administracion [T ) [494.1]
(rastos de explm'acié; - (3d8.3) 0.0
Mg ingresos }r_egn:snr. aperativos (3813} (270,a)

Ganancia {pérdida) operativa 4,674.6 (767.7)
[Resultado de inversinnes en asnciadas oLz T85.0
Rusullados [Inancicros, nelos (517549 (472.5)

Hesultado antes de Tmpuestos 509.9 {455.2)
Impuesto a las ganancias (34.9) 1069
Ganancia (Pérdida) neta del Ejeveicin 475.0 (348.3)
Resultado del ejerciciv atribuible a:

Accionistas de la Compafiia 475.0 (348.3)
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Evolucion de flnjos de efective consolidudy

2018 2017

Lifectivo y equivalente de efectivo al inicio del gjercicio 3425 34314
Elective neto generado {aplicaco) por las operaciones 56334 1,988.4
Efcetive neto aplicado g las actividades d!:_inwr.siﬁn ![_‘_5__,?54.2} (3555_(_}}_
F:!L'L'il‘r-'ﬂ _ncto {aplicado)  pencrado por las aelividades  de 13041 (1.265.3)
fmanciacion

Resultados financieros generados por el efectivo 4814 {2770
Lifective y equivalente de efectivo al cierre del ejercicie 1,033.5 3415

XK. Andlisis de Resultados, Situacion Patrimonial Consolidada y Flujo de efectivo

Resultados

Ll resultado ajustado del gjercicio 2018 muestry una fanancia neta tinal de 8475,0 millones, frente a una
pérdida neta Minal del gjereicio 2017 de $348.3 millones, como consecuencia principalmente de la mejora del
margen bruto por los mavores volimenes de venta de gas v 1a suba en los precios de venta del Gas v del
Crude, Hstos cfoelox fueron parcialmente compensados por una mayor carga financicra generada por e
endeudamisnto en moneda extranjera.

El EBITDA correspondiente al ejercicio 2018, ascendid a4 $9.3531.8 millones, un 391% superior al del
gjereicio 2017, Hsla variacion sc origina principalmente en un significativo incremento en el volimen de gas
vendido lo cual fue acompaiade por un ineremenio cn los precios de venti. En 2018, la produccion de gas
aucendio g 1.555,6 milloncs m3, siendo un 30% mayor a la del afio anterior, la cual fue de 1037.5 millones
m3. Cl mayor volumen proviene del desarrollo de los reservorios no convencionales en el drea Campo Indio
Faic-El Cortilo en la Cucnca Austral,

Los ingresos netos del gjercicio bajo anilisis ueron de $17.708,9 millones, o gue reprosenta un aumenio del
122% com respecto al gjercicio anterior. Lste aumento se origina principalmente por (i} una mayor venta de
gas, se incrementd en un 276% respecto al gjercicio anterior, debide a las mavorss cantidades vendidas, en
um T4% (52% por enlregas de propia produccidn v 22% por comercializador) v al aumento de los precios
promedio en un | 16%, (ii} mayores ingresos por estimulo a la produccion de gas , los que aumentaron un
4% respeelo gl ejercicio anterior (51,290 millenes) ¥ (ifi) una mayor venta de cruodo, se incrementd en un
[6% respecto al gjercicio anterior, por un aumento en los precios  del 55%, compensado por un menor
canlidad vendida [23%).

La ganancia bruta ajustada del ejercicio 2018 ascendid a $6.560.4 millones, $6.390,9 millones superior al

repistrade en el ejercicio 2017, con mirgenes sobre ventas del 37% en 20018 v del 2% en el gjercicio
comparativo,

El aumento en la ganancia bruta ss explica principalments por el incremento en las ventas, explicado en el
parrato anterior. Bl costo de ventas totalixd $17.148.5 millones en cl afo 2018, representando un aumento
del 43% comparade con los $7.790,4 millones registrados en el afio 2017, el aumento en los costos
operativos se explica principalmenle por: i) mayores coslos de amorlizaciones principalmente por mayor
nivel de inversiones puestas en produccién durante el ejercicio por el desarrolle de los yacimientos en el drea
Campo Indie Este-El Cerrito 1) el cargo por regalias, vineulado con ¢l aumento de la produccion y iii)
aumento en los precios relativos por ajustes de tarifas y costos.

Bl incremento en los costos inferior en relacién a las ventas determing que el margen de utilidad bruta
aumentara un 37% respecto al gjereicio anlerior,
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Loy astos de administracion cn ¢l gjercicio 2008 aumentaron cn $298 3 millones es decir un 60% respecto
al gjercicio anterior. Los mayores incrementos corresponden a i) Sueldos ¥ cargas sociales, awmentaron §184
millones, derivado principalmente de nuevas incorporaciones ¥ reeomposiciomes salaviales olorgadas, en su
mayor parte como cormpensacitn por inflacion, i) Honorarios ¥ retribuciones por servicios, aumentaron 589
millones.

Los pastos de comercializacién en el gjercicio 2008 aumentaron en $191,3 millones cs decir un 112%
respeeto al ¢jereicio anterior debido a mayores cargos de impuestos por el mayor volumen de ventas,

Los pastos de exploracion en el afio 2018 ascendieron a 53483 millones, los mismos corresponden
pringipalmente a la baja de inversiones en perlraciones exploratorias improductivas y sismica exploratoria
en las dreas Angostura vy Mata Amarilla.

Cl rubro Otros Ingresos ¥ Egresos Operativos totalizd pérdidas por $381,3 millones en el gjercicio 2018
derivadas principalmente del cargo por deteriorn del valor en cierios activos de produceitn y desarrollo de la
cuenca austral {UGE Dos Hermanos ¥ UGE La Maggie) v pérdidas de $70.6 millones en el gjercicio
comparativo, por ajustes en las previsiones por endditos incobrables ¥ deteviore de activos no linancicros,

El rubro de Resultado de inversiones valuadas bajo el método de la participacion totalizé panancias de
F1.011.2 millones en el gjercicio 2018 ¥ $785,0 millones en el ejercicio comparativo, La variacion de $226
millones obedece principalmente a (i) ol resultado de la participacidn en Gasinvest en el afio 2018 representd
una ganancia de $885.3 millones mientras que en el 2017 fue de $494,7 millones, (ii) mayores ganancias en
Gasoducto GasAndes Chile por $53,2 millones con respecte al gjercicio anlerior, originadas principalmente
por lu recuperacidon en el valor de deterioro del activo fijo v (iii) el resultado de la participacion en TGM en
el afic 2017 representd una pérdida de $1,4 millones micntias gue en 2017 obluve una ganancia de $211.7
millones originada en el acuerdo transaceional con YPT, descripto en el punto “V Actividades v Negocios
de la Compafija®™,

Los resultados financieros netos comrespondienies al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
preseolarom una pérdida por $5.173.9 millones, superior en $4.703.4 millones a la registrada en el gjercicio
2017, como consecuencin principalmente del impacto de las diferencias de cambio gencradas por el
endeudamienio en moneda extranjera.

Situgcion Patrimonial

28 2017
Ligquidie:s () 1,43 | 1.27
Bolvencia () (43 .39
Inmovilizacion del capital {c) G‘.‘-‘{J 0.76
[tentabilidad (d) (106 {0.06)

Tndices Comparativos

{1} Aclivu corrisnle subre pisivo conienie
() Patnmoniw nelo # Pagive il

{e) Activo oo cocnente subre Lotal del aclive
() LesuliadadPalricnoaie promedio

Al 31 de diciembre de 2018, los activos consolidados de la Sociedad ascendieron a 532.833,4 millones que,
frente a un pasive de $22.980,6 millones determinaron un patrimonia de 59 8528 millones,

Tl total de activo aumentd en $13.028,4 milloncs respecto al cjereicio anterior. Esia variacion fue originada

principalmente por:
i} un aumento de $1.935 millones en el rubro Propiedad. Planta ¥ Equipo, principalmente por efecto
neto de altas ¥ ajas (35611 millones), mayores inversiones derivadas del Plan de Inversiones

gjecutado durante el presente ejercicio relacionado con la campafia de perforacion ejecutada en
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Cuenca Austral, ¥ depreciaciones registradas durante el presente ciereivio por $3.676 millones, como
consecuencia de las mayores inversiones v del incremento en los niveles de produccion de la
Sovicdad.

i} un awmento de $3.899 millones en el rubro cucntas comerciales por cobrar consecuencia
principalmente del mayor volumen de ventas en el gjercicio 2018, Los créditos por ventas del gas
natural entregados por CGC a las empresas distribuidoras correspondientes al periodo abril a
septivmbre de 2018 se estdn cobrando parcialmente debido a que si bien la facturacion, de acuerdo a
lo previsto en los contratos entre la CGC y las distribuidoras, es en délares, las distribuidoras estén
pagando a un tipa de cambio menor al vigente (alineado al considerada en la aprobacidn de sus
tarifas). Al 31 de diciembre de 2018 los saldos pendientes de cobra, a valor actual, ascienden a 407
millones,

i) un aumento de $1.652 millones en el rubro Otros créditos consecuencia principalments del aumento
te los créditos a cobrar del orden de los $1.155 millones derivados del Programa de incentivos a la
produccion de Gas,

iv) un aumento de %4661 millones en el rubro Inversiones en compafifas asociadas renerade
principalmente por las ganancias devengadas en el ejercicio ($1.011 millones) principalmente
generada por las cmpresas Gasinvest v GasAndes Chile y por la aplicacian en 2018 del *modelo de
revaluacion de activos™ en las empresas de midsiream, El efecto de la revalorizacion efectuada en las
asociadas Crasoducto Gasandes (Argentina) S.A., Guasinvest S.A. y Transportadora de Gas del Norte
S84, a la participacidn de CGCL ascendid g 83,406, millones, gue se reconocid en la cuenta de “otros
resultados integrales™ del estado de resultados integrales.

El total del pasivo aurnentd $8.767 millones, las principales varisciones se originaron en:

1) aumento neto de las deudas financieras de $6.640 millones, eriginado principalmente por la
colocacion de una nueva ON ¥ por el efectn de lu fluctuacion cambiaria del dolar con respecto al
pese. la devaluacion del peso en ¢l afio 2018 fue del 102%,

iij un aumento de $1.715 millones en las cucntas comerciales por pagar al cierre del ejercicio
vonsecuencia principalmente del muyor nivel de actividad e inversidn.

Flujos de efectivo

Durante ¢l afio 2018, la generacidn de caja operalivi alcanzé los $5.633.8 millones, o sea un 183% mayor
con respecto al gjercicio anterior. Hsle aumento de $3.645 millones se grenerd por el aumento del EBITDA v
una leve disminucion del capital de trabajo.

Ll flujo neto de clective de las actividades de inversion durante el 2018 fue de $5.754,2 millones un 62%
mayor al del gjercicio anterior. Las inversiones en propiedad, planta y cquipo totalizaron $35.925 millones en
2018, un 48% supcrior con respecto a las del afio anterior, acorde al plan de inversidn de la compafiia.

En el afio 2018 el Mujo neto de efectivo de las actividades de hnanclacion totalizo cn $330,0 millones,
mienitras gue en el 2017 la Sociedad tuvo una disminucion neta de fondos por §1.263.3 milloncs. Esta
variacion de $1.595.3 millones fue generada por una mayor toma de deuda por $1.949.3 millones ¥ par un
mayor page de intereses por 33540 millones,

Al 31 de diciembre de 2018 la posicidn de efoetive v equivalentes asciende 1 $1,033,5 millones, La deuda
financiera a esa fecha es mayoritanamente en dalares y asciende a $16.918 millones,

XL  Perspectivas

L.y empresa a partir del acuerdo suseriplo eon la Provincia de Santa Cruz de inversién hidrocarburifera en
virtud del cual CGC es titular de 1a totalidad de los dercehos ¥ obligaciones correspondientes a la concesion
de explotacion de hidrocarburos no conyencionales sobre el Area “Campo Indio Este-El Cerrite”, del primet
proyecio do gas no convencional que ha sido otorgado fuera de la cuenca neuguing, se ha centrado en el
desarrollo del tight gas en csa zona, mediante la utilizacidn de teenologias de avanzada.
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En 2018 CGC consolidd su produceion de gas en 1a cuenca Austral. Los incrementos de produccitn gasilera
por parte de CGC en la cuenca Austral, que aleanzaron el 48% respeeto del wio anterion, proyectan la
continuidad de las inversiones, A fines del junio de 2017 la produccidn de gas era de 2,4 millones de metros
cibices diarios, pero con cl aporte de las inversiones en gas no convencional se pasd a 5.0 millones a fines
de 2018, No todo el incremento proviens de dreas no convencionales, va que si bien una parte importanic
proviene de recursos tight gas (arenas compactas de baja permeabilidad, a diterencia del shale que queda
aljade en la roca madre sin haber migrado). otro considerable volumen se extrac de drcas convencionales.

En 20018 hubo un fuerle aumento de inversiones, con mis de 50 pozos, que representaron alrededor de 139
millones de délares. Para 2019 se estima un plan de inversiones cnire 150 ¥ 200 millones de délares,
munteniendo el ritmo de actividad de los iltimos dos afios, Se distribuird entre nucvos posos ¥ sobre todo, en
instalaciones que deben ampliatse para seguir aumentando la produceion,

En lineas generales, la expectativa de CGC es sepuir creciendo en la provincia de Santa Cruz, consolidando
urt perfil de produecion de gas que incluso va ha significado 1a apertura de puerta del mereado intermacionsl,
con exportaciones hacia Chile. La compafiia espera seguir incrementando cn 2019 la produccian de pas que
se exporta a Chile,

Pensando en el large plazo, se continuard trabajando en pos de lograr nuevos descubrimientos, a travds de la
exploracion continua. Hay un gran potencial, el upside exploratorio de la coenca Austral es inmenso, es una
cuenca con un polencial similar o la Neugwing, pere completamente subdesarrollada y sub explorada atin,

En materia de Nnanciamicnlo, los esfycrsos conlindan entocados en la optimizacidn de la estructura de
financiamiento, como asi también en la bisqueda de fuentes adicionales de linanciacion atento a los
objetivas de inversidn,

XIL  Distribucion de Resultados no Asignados

Ll gjercicio 2018 arrojd una utilidad de $474.97 millones, mientras que los resultados no asignados al 31 de
diciembre de 2018 gue surgen del Estado de Cambios en el Patrimonio exponen una wtilidad §3.731,88
millones que incluye los eftetns del ajuste contable por desvilorizacion monetaria que se llevd a cabo en el
gjercicie, Considerando lo antedicho, el Directorio recomienda a los Sefinres Accionisias gue los resultados
na asignados mencionados scoasignen a: (1) la suma de $317,90 millones, a absorber el saldo negativo de
“Chros 7 (11) la suma de $294,68 millones, a recomponer la Reserva Legal en virtud de lo establecido por el
articulo 70 de la Ley General de Sociedades; v (§i1) gue el remanente de $3.119,30 millones se destine a
incrementar la reserva facultativa para mantenimiento de capital de trabajo v Muturos dividendos.

XIII. Honorarios de Directores y Sindicos

Al 31 de diciembre de 2018 se han imputado al resultado del ejercicio retribuciones al Dircetorio por la suma
de $15.07 millones ¥ a la Comisién Fiscalizadora por la suma de $0,54 millonss por las funciones
desarolladas duramte el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,

Cindad Autdnoma de Buenos Adres, 11 de mareo de 2009,

/ /f';
S
ardo Hugo Antranik Furnekian
Presidente

I
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Infirmar o Caplicar

PRINCIPIO L TRANSPARFATAR LA RELACION FNTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUL ENCABEZA V(0
INTEGRA ¥ SUS PARTES RELACIONADAS

Heeomendacién  L1:  Garantiar
divulgacién por parte del Grsano de
Administeneion de politicas aplicables
a la relacidn de la Ewmizora com el
grapn eeonfmice gue encabora v
imbeprs v con su8 partes relacionadas

%

Compatiia General de Combustibles 5.A, ("CGE™) liene la pelltica de
eleciuar lag evenuales aperaciones cum parles relacicnadas oo sondiciones
normales de mereado, El ditectorice publica con tficcuencia trimostral en lox
eatados contables comespondientes o log periodos intermedios del ejenciciy,
los suldos ¥ cpersciones con partes relacionadas, tal como la establecen las
disposicivmes lezales ¥ profesionales vigentes.

Pur olra parle, CGC ha cmitide en el mercado local @ intermacional, las
Obligaciones Megosiables Clase “A” von lecha 7 de novicmbes de 20006 [las
“0Ms Clase A7) Bajo Ins érminos v condiciones de las ONg Clase A CGC
Astmic: eierlos compromizos en caso de llevar 8 caho lransacciones con
afilindas, los cusles se cocuentran detalladoy en la seccitn * Cicrtos
Compromizes - Limitacion a las Uperaciones con Aliliadas™ del Suptemento
de Precio comespandiente o by O+ Clase A publicado en Ia Autopisia de lo
Intormacien Hinanciera (la “ATF") eon feeha 18 de octubre de 201 6. Dichos
compromisos son idénticos a los asumides por OGO hajo el préstana
sindicado suseripto el 20 de febrere de 2017 vun Industrial and Commereial
Gank of China (Argenting) %.A., vomo crganizador, prostamista y agenle
administative, La Sueorsal de Cilibagk NoA, establecida on la Repdblica
Argenting, Bunco IMipolecaric 54 ¥ BACS Banco de Crédito ¥
Securilixucion 54 como prostamistas y onganiadores, por la sima de hasta
setenla v dos millones de délarcs estadvonidenses (USET2.000.000).

Adicionalmente, cop fecha 12 de enery de 2008 CGC ha cmitido la
Obligacién Megoeiahle Clase [0 por TSE L000OGO00, que eonliens
compromises adiciomales, los que e sncuentran deseriptos en lu nia 21 de
deuda financiers, a los presentes catados financieros consoliduades.

Recomenduaeidn L2t Asegwrar  la
existeneia de mecanismos prevendivos
die confictos de interéy.

El caramitn de OO0 ne contiene dispogiciones cspesificas por lay cuales se
phligue o lus directores 2 informar acercs de sus inlereies persondles
vinguledos con Jag decisionss que les seun somelidas. Mo obstante, OO0
enliende que no o3 neeesaria su inclusion dado que son de aplicacidn los
artfculos 272 ¥ 273 de ba ley W® 19.350 de socicdades eomerciales {la “Ley
Creneral de Comerciales™).
Jarante 2008, CGC incorpord 1a Gereneia de Compliance, cuva labor estard
cenlrada durante 2019 en Ix ereaciom, pehlicacion ¥ capacitacion de:
- Cidiga de Conductiy
- Politics para lv prevedcidn ¥ tratamicnto do los conficlos de
inierés
L Politica para fa prevencion de lu cormepeiin y el sobioomo {ouwo
aleance 52 cutiende w s procedimientos de hospitalidades
carporativas ¥ los procesos de debida diligensia a terceroy)
- Implementucion ¥ politica de lnca étiey {cominmente cimesida
come Canal de Deouncias).
Fn wnu sesunda instancia, esta Gerencia incorporard lu labor de Risk
Management, con toco inicial en el forlelecimiento del sistema de control
initerso:

Recomendacidn L3: Prevenir ¢l wso
incehidn de informacion privilegiada,

L no poses disposiciunes sstarutariag, on virned de las cunles se preven un
procedimients determinado en ol 2450 del uwse indebido de nlernoacidn
privilegizda, Sin perjnicio dooello, OGO entiende que o e3 necesaa 5w
inclusitn o creacion pues rigen eslonderes ¥ noomas que penalizan cl wso
indchido de informuavidm confidencial de quicnes mangjan infirmacion
privilegindn que se encuenlean previstos oo la ley N 26831 (lu “Ley de
Mdercudi de Capitales™) ¥ en las nommas de b Comisiin Macional de Valores
(L. 2013) (las “Mormas de la CHY")L

Ll Cadigo de Conducta que sz implementard detallado ca ¢l puntd anterior,




incluye ln replumenlacidn de cuestiones asociadas al vso de. infommaciin
privilegiada,

PRINCIPLO 1L SENTAR LAS BASES PARA TNA 501

DA ADMINISTRACTON ¥ SUPERVISION DE LA EMISORA

Recomendacitu IL L Garantizar guo
ol Organe de Administracion asuma la
aclministraclén ¥ supervisinn de Ia
Enizora ¥ au nricntacion esteotégicn.

ML), Regponder w el degane do
administracian aprushu

L1010 el plan esteatégico o de negoeio,
a5l eomno los objetivos de pestion ¥
presupuesios anuales,

Dt conformidad con ko establecide cn ¢l estatulo de COC, el dicectorio tione
amplizs faonltales de administracion v disposicitn para el cumplimicnta del
abjetn social. En méito a lo expuesta, el directorio es <l cncargada definie
lus ohietivas cstratégicns, los lineamiientos ¥ 1a metodelogiv tendiente &
elaberar cl plan de negeeios, lus objetivos ¥ ol plan sstrulégice de CGC, los
cuales e ven plasmedos mediante la aprobacion de los presupuestos anuales
v los estudos corlables, individuales v consolidados, trimestrales ¥ anuales.

[L1.1.2 B politiea de inwersiones (en
activos  [inanciercs ¥ oon hienes de
cupilaly, ¥ de financiaeian

Los lincamicntos v paliticas generales de inversinmes y de [nancizeidn son
instrumentados por el directorio de 1a sceiedad.

L1323 la poliiea de gebicmo
socictario’ (vumplimiente  Cadign de
Crobierno Societario),

La politica de pobicrno socielario en CGC o3ty compuesta por las
disposiciones confenidas en su estafuto asl comao en luy resolucioncs
adaptaday en el seno de s rennicnes de directorio; Tus politicas de gohiemy
societariao son consideradas anvalmende a parliv del afe 2004, ¥ son
expueslas en la memora anuwl cormo parte integrante de los eslodos
cuntables,

Wer comentarios punia Recemendaciin 1.2

114 la politica de  scleceiom,
cvalwscion v remuneracion  de  los
perenles de primera linea

La politica relativa a selecuiom, evaluscidn ¥ capacitaeion de perenles de

| primera 1nca, s& desarmolla en el dmbito de la Gereneda Generul, en conjuato

con cf dren de Recursos Tumanos, con reporte ul Direclocio de Ja socicdad,

1115 le politica de asignaciom e
responsubilidades a los  gerenles de
primeri Hnea

La politica relativa a lu asignacidn de esponsahilidudes e perentes de
primera linea, s desarmolla en el fnbite de |1 Gerencia General, 211 conjunto
o of fmea de Recursos 1umanas, con reprrte ol Directorio de la socicdad,

L1006 la supervision do los planes de
smeesion de log gerenies di primera linea

Ll ceemplaze de perentes de prictera linea, csrd a cargo del Directorio v d2 1
Gerencia Ceneral.

U117 b opolilica de responsahilidad
social empeesacia

La polltica do responsabilided empresaria se defing a nivel de ba perencia
gencral, com repurte ol ditectorio n las encytiones relevintes.

118 las politicas de gestidn intcgral
de risspos v de contcol dntermo, v de
prevencidn de frandes

§i bien nocexisten polfticas ssoriles, el moniteres permanente efitctuade por
la gercneia ¥ o direceidn, penmitcn Hovar adelante la pestitn integeal de
ricsgns, Control interna y prevencion de framdes.

Yer cnmenturiog punie Recomendasion 12

T.1.0.% la politica de copacilacidn. ¥
erlresamicnts. eontimey para micmbros
del Organo de Administeacion v de los
gerentes de primera lnca

A muyoria de Tos integrantes del Directorio de COC poscen antcecdentes
prisfesivnales ¥ académicos reconocidos, y una luportante trayectonia en &l
desernpedo de funciones de direccidn en empresas locales ¢ internacionles
destacadas dol sector enereélica.

En base a o antedicho, el Directorio no considere necesario implementar un
plan de copacitacidn ¥ desarrotlo para sus miembros. La capacitacion de
perentes de primera linea se desarmolla en el marco de la politica general de
capacitacion do OO disefivds por €] Arca de Foenrsns Homanos o
supervision de la Crerencia General,

T.1.2 D¢ considerur relevante, agregar
otras politicas aplicadas por ¢l Urgan de
Administrueidn. que oo han sido
mencionudas ¥ detallar los  puntes
sipnificativos.

M aplica

1113 1 Emmisora ucne con uns polilice
lendients a garantizar |4 disponibilidad
de informacion relevanle para la roma do
decisiones  de su Organo de
Admimistrucidn ¥ una via de consulla
directy Uz lag lincas gerenciales, de un
miede gue resolts simétricn para (odos
sUg Inicmbms {sjeculivis, externos o
indspendientes) por igual ¥ con uma
antclacion  suficients, que permile el
wdecnado  andlisizs e su conlenida.
Explicitar.

Si bico G0 no cusnta con una polltica cserita al respeeto, [os directores,
goremies v sindicos, estin permanentemente infummados de los aspectos
relevuntes del gire social cuvo conneimienlo g5 necesanio para ¢ desempetio
de sus funcioncs. La sociedad emile un informe de confrol de geslion
mensual, sin perjuicio de los meportes Al direetorio com motive de Ia
publicacion de los estados financicros.




1.4 Tus  temas  sometidos  a
comsideracitn duel CIreana de
Adriinistrazion son scomparisdes por un
andlisis delos nespos ascciadas 3 las
deiisiones que puedan scr adnpbadas,
femiendo en coenta ¢ nivel de riespo
empresarial definido como acepluble por
la Emizara, Fxplicilar.

X

El directoria de 00 a I horn de poaer @ consideracion los diversos punios
del orden del die, siempre cuesta con informacian suliciente sobre los
ricagos asouindes o les decisiones que puedan |legar a ser adoptadas.

Recomendacidn TL2: Asegurar on efeetive Coutrol de In Gestion cmpresaria,
Responder si el Organo de contral verifiea:

Fr las reuniones de directorio se verifica periddicamente ¢l complimiento

127 e desempeiio de log gorontes de
primera lnew y 50 cumplimiento de - los
objetivos o elles fijados (el nivel de
utilidades  provistas  versus el do
utilidades Inngrracding, caliticasion
financiera, culidad del seportc contable,
enota de mercado, o).

Hucer una deseripein de los aspeclos
relevonles de 1a politica de Conlrol de
Gestibn de lo Fmisora  detallando
técnieas empleades v Decucneia del
monitorers efctuade por ¢ Orgame de
Admingsiracion.

1120 e cumplimignto del presupusstn X
amual v del plan de negocios del presupussto annal ¥ el plan de negocios.
X CI ¢ontiel de la geation el nespcin ey monitorzade periddicamente por la

serencia genoral en base a lo informacion brindada desde fas diferentcs
ecrencias de GG

Hesponder si:

Recomendacion 11.3: Dar o eonocer el procesn de evaluacido del desempefio det Organe de Administracién ¥ su impacto,

1.3,1 Cada miembra del Organo de
Administacisn cumple ton el Estatulo
Soeial v on su caso, con el Reglamenta
de] tuneionamiente del Chrganc de
Adrministracivn. Detallar 1as pringipales
direclrices del Reglamenta, Indicur el
prado de cumplimientn del Estatioo
Secial ¥ Heglomento,

X

Cada micmbro del argeno de adminisracion cumple con lo esteblecide en ol
cstamuto. Mo hay uno reslamente de fonsionummiento  del drganc de
administracion ya que el desempefio del mismo s basa en as dircetrices
eutipuladas en el estaruto, la |ey General de Sociedades, la Ley N7 20831 de
Mercado de Capitales y bay normas de fa CHV (Lo, 2003}, Tos principales
lineamicntos del estuiuly, en estos aspectos, estin vinculedos con cf
fimcinnumiento el dicectorio, a administracian v Gsealizacion de CG, la
cantidnl de rmiembeas, duracion de sus mandatos, ceuniones previstas, moda
de sesionar, mecanismos parw e establecimients de las muarias, ¥ la
represenraeion de CGC

13,2 Hi Ornono de Adminismacion
expume lis resultados do s gestian
teniende en cucnta los ohietivus Gjados
al inicio del periodo, de modo tal que los
accionistas puedun evaluar el grado de
cumplimiento de lales objcrivos, que
cunbienen tanto gspecios finamciens
cano oo financicroy. Adicionalments, ¢l
Organo de Adminisiraciin presenta un
digpnostice averca del grado de
cumplimienio de las pellticas
mencionadas ei la Recomenducion T1,
flesnz IL1 1w 1112

[etallar los aspectos principales de la
evaludcidn do ta Assmbles General do
Accionistay  sobre el grado  de
cumplimiento por parts del Organe de
Administracin de log objetives  fjudos
¥ de lag pollticas mencicmadas en Ia

indicando la fechs de fn Azamblea donde
sg prasentd dicha evaluacidn,

Fecomendasion [, puntos TLLL v IL1LZ, |

La asamblea evalia [a gesticm del directorio en 14 asamblea ordineria anual
que somete & consideracion, entee oteas cucstiones, la aprobacion de Jog
cstados contubles cormespondientes a los gjercicing anuales asi coma 1
gestion de los miembros del dirceforio ¥ su remuneracidn. Trimestralmente,
en oporlusidad del corre de Ins esludos contables correspondientes u
pedodos intermedios del sjercicio wwal, se eipone 13 evelueion de Ios
aceecios ante el directorio ¥ la comision fiscalizadora, Dicha siluacidn ¥ 1a
aprabacion de conlenidos se eflcia en las actas correspondieatcs de los
mencionadus oraanismos,

Administracién.
Responder si:

Recomendacion 1L Que ¢l nimers de miembros esternos e independicnies constituyan una proporcifn significativa ed el Organo de |

IL4.1 La propercion de micmbros
cicoutivos, exlemos e independientes
(éslos  oltimos  detinidos sesin la
nurmoativa de ¢sta Comisiand del Organo
de Administragion goarda relacidn con la

Fl esluluto de OG5 cstablece gque o directidn v administracion de la
Sociedad cstard a cargo de un dirsclusio compucste por ol nimero de
micmbros que fije la wamblea gencral ordinaris de scciondstas ente wn |
minimo de cingo (5) mismeros ¥ oun maximo de ones {11 micmbros
titulares, con mandatos por dos afios siendo reelesibles. La asamblea |




estructure de capital de . kmisore
Explicitac.

wsimisma debe designar ignal nimern de miembros supleates por el mismn
mandare, La composicion del trpune de adiministracion ey la adecuoda y
puards relaciom com lw estrucluca de capital de OGO Aclualiiente, el
dircetorin de CGC eslé compuesto por ocho direclores dilulares ¥ scig
ditectures suplenies.

LA Duwronie el ado en curso, o
acociomisies dcordaron @ waves de uno
Asarnblea  General una politice diripida
a matener una proporcion de al menos
20% de miembroy independientes sobrc
el mimera Wilal de miembros del Orgamo
tle Acmministracic.

Hucer wna descripeion de Ins aspeclos
relevantes do tal politics ¥ de cualguicr
acuerdao  de wcciomislas  que pormita
comprender el medo en que micmbms
del Creano  de  Administracion son
desipnados ¥ por cuanto tismpao. Tndicar
sila independeneia de los miembros dol
Organn de  Administracien  fie
cysstionade durante 2] transcurse del o
¥ =i se han poduside abstenciomes pur
ceaiflictos de interés.

El argann e administzacion de OGO ementa con un (1} divector
independiente, mlormamos que durante el ewrso del gjercicio no se han
prodducide shslenciones por condlicta de intereses,

_ Responder sl:

Recomendaciin TL5; Comprometer o que existan nornlas ¥ procedimicntos inherentes a la selécclin ¥ propuesta de micmbras del Organo de
Administracidn ¥ gerentes de primers linea,

LA T Emisera cugmnta con un CComite
cbe Mombearmienios:

C4E ne cuenta actualmente con wn Comite de Mombramicntos, peesto gue
comsidera suticicntes ¥ efeetivos lus procedimisntes seguidos aclualments
para la designacion de gerentes de primera linea. Sin embuareo, ne descata
g1 implementacicn en el fue o easo de resultsr cunveniente.

IL5. 1.1 integrado por sl menos wes
smticiibros el {hraanc de
Adminfstracidn,  en sy maynria
independientes,

1312 presidido  por wn migrmhra
independiente  del  Organn e
Administracion,

Mo aplica porgue COC no cusnta con wi Comitd de Nombramientos.

Mo uplica poryue COC no eucnta con yn Comité de Mumbramicntos.

IL31.F gue cuenta con micmbros que
soredilan suficicnte  idonerdad v
experiencia cn tomas de politicas de
capital humane,

Mo uphica purgue CGC 0o eucita con un Comilé de Mombeamicntos.

M.5.1.4 que 3¢ relina 2l menns doy veces
o afio.

Mo aplica porque G nosuent con un Comité de Nombramicntos.

515 covas  decisiomss ne 500
sieccsariaments  vinculmies  para la
Asamblea Cieneral de Accionistas sino
e cardoter consultivo en fo que huee a la
seleceidn de los micntbros del Orauno de
Administracion

Mo aplica porque CGC no cuenla con wi Comité de Nombramienlos.

1152 Ko casy de coumi' u:,.un nn
Comité de Nombramientos, cf mismae:

Mo eplica porque O no euents con un Comilé de Membramicntos.

11,5.2.1. verifica 1a revisién ¥ evaluaciin
umual de so rcglamento ¥ supiere al
Organy de Administrecion las
imediticacioney para su aprobacicn,

i oplica porque 5L no cuenti con un Comilé de Nombramicntos,

11522 propone cf desarmollo de criterios
{caliticacidn, cxperiencie  repUacidn
profezional ¥ etica, olros) para la
seleceion  de nuevos  niigmbros  del
Smeune de Administracion v gerenles de
prirera linea,

Mo aplica porque GO no cusnla con wn Comité de Nombramicntis.

mizmbros de] Organa do Adminislracidn
a ser propucstos por el Comitd a fa
Asamblea General de Accionistas,

1,523 nlentifice los  candidatos w

To pplice pomquoe CGE no eugnti con un Comilé de Nounbramicntos.

11.5.2.4 sugicre micmhbros del Oreano de
Adminjstracion que habran de iotegrar
log difgrentes Comilés del Organa de

Mo aplica pmqﬁc {,‘.l{-i {2 ney coenlacon wn Carnitg de Nl::-mb%r-l‘l'icr;iﬂ.‘i.




| Administracion

storde i sUs

antecedentes,

IL.5.2.5 recomicnda quu-r.l Presidente del
Directorio no sea w osw vee el Gerente
Crgmeral de la Emisar,

I1.3.2.6 ascgura la disponibilidud de los
curricnlnm vitses de los miembeos del
[:}‘rga'nn de Administracion ¥ geranfes de
I primera Hied 20 Ja welb de la Emisors,
donde quede explicitada fa duracion de
503 mandaros cn el primer cuse,

Moy uplica pergue CGC no coenta con un Comité de Momhrmienbos.

Mo aplics pergue CGC oo cuenta con un Comité de Momhramientos.

1.5.2,7 comstata la exiztencia deun plan
de  sugesidn  del  Organe  de
Administracion ¥ de gerontes de primera
Iaca.

X

Mo aplica pomgue C i uenle con un Comité de Montbramicntos,

11,53 De considerar selevante agregar
puliticas implemecntadas realizadas por el
Comité  de Nombramientes deé la
Emizora que no hin sido mencionadas en
| pumtis unterir.

Reconendacidn LL6; Fyalwar la conveniencia de que m
desempenen funciencs en diversas Riisoras,

iemhras

Responder sit La Emisora establece un
limite 2 los micmbros del Organn de
Adminjstrasién  wo sindicos w0
consgjerng e vipilancia  para que
desempefien (uncicnes en olras entidades
gue ne sedn del pruogo ccondmico, gue
encabeza  woo intcgra fa Emisord
Especitiear dichn limite y detullur 51 en
ol tramscurso del o se veriticd alzuna
vinlacian a tal liite.

bt

o aplica porque {_‘I,'_i-(_‘.- na cuenta con oun Camite de Mombramientos.

el {il'ganu de Administravidn vio sindicos ¥/o consejeros de yigilancia

1o miembens del directorio no cwentai ¢on lunitaciones para participar en
el direclorin de olras sociedades. Mo obstante en el chsn de tener alpan
contlicto de interés los dircetores dehen denunciarly sonlormee Lo dispuesto
ot los artlewtos 272 v 273 de da Ley Generul de Sociedades.,

Fn cuante o los misinbios de la comisidn tiscalizadora de O, lumpouno
cuertlin cody Himitaciones para desempefiar funcioney en olras entidodes gue
19 zean del anipa ceandnicn,

| & pirlitice pare lu prevencion v Watanicnro de Jos conflictos de inferéy que
se implemenlard segiin detallames en la recomendaciom L2 incluye la
reglamentacidn deo cucstiones asociadas o o incompatibilidad dz funciones,
tanta por s namraless como por el lempo gue decnandan,

Emilsorn.

Responder si:

Recompendactdn IL7: Asepurar s Capacitacidoe ¥ Desarrollo de miembros del Hrh'garm de Adminisiracida ¥y oerentes de primera linea de |x

11.7.1 La Erriisera cucata con Programus
de Capacitacion contimua vincolady 4 las
necesidades existentes de la Tmisora
para los miembros del Organo do
Adminisiracién v gerenfes de primers
linea, que incluyen tomay scerva de su
rol v responsahilidudes, lao pestidn
infegrul  de nespos  empeesacialos;
conneimierles especificos del nogosio v
sus  repulaciones, Ta o dindmica de o
pobernanza dooempresas ¥ lemas de
responsahilidad social empresoria. o el
caso de los miembros del Comité de
Auditoriy, OETIAS contahles
internacionales, de anditorla ¥ de contrul
interno ¥ de ropulasiones eupecificas del
mereado de capitules.

[reseribic los programas que se Jlevanon
woebe en el lranscucse del allo v sy
eridn de cumplimicnto,

Wer respucstaa 1,114

I17.2 La Emisord incenlive, por obios
medios no mensionedas en TL7.1, a los
miemhrns de Crpase de Administracien
v eecenies de princra linca mantenet unw
capacitacidn permanenis que
complemente su nivel de ormosion de
muanera que agrepue valor 2 la Emisora.
ndicar de qué modo 1o hace,

Los micmbros dol ditestorio v los perenles de primera linea cuentan con &

apova do OGC para levar o ceho los capacitacicnes que considercn |

conyenientes, va que [o misma contribuye 3 un mejor descmpefio en sus
curEes ¥ consecuenterente a un mojor cumplimicnta del ohjeto sneial de la
enlidad.

Como st menciand anleromiente, el presupuesto anual de la Compafiia
incluye planes de capacilacion, ya que considera que resultan nooesarioy
purd sizg migmbeos e foncién a los cambios ¥ actualizaciones téonicas v
profosionales.




DEL RIESGU FMPRESARIAL

PRINCIPIO TIL AVALAR UNA EFECTIVA POLICICA DE IDENTIFICACION, MEDICION, AUMINISTRACION ¥ DIVULGACION

gdeeuads inplementpeiin,
Responder si:

Recomendacidn TIT: El Oreano de Administracién debe contar con ona politica de gestidn integral del ricsgn empresarial ¥ monitoren 5o

I L Froisera cuenta con politicas de

| mestitan intearal de ricsgos empresuriales

| (e complimientn de los  chietivos
carratcgions, operabivas, [inancicros, de
reporte contable, de leyes ¥ regulasiones,
clros), TTacer wi desoripeiém de los
aspeclos mds relovantes de lus mismos.

Si hien 1o existe vna metodalogia formalmente esceita de gestion inteerul
de riespos tormalmente definide, COC penmancoremente efselia o
analisis ¥ ewvaluacion de los distintos ricsgos empresariales que padilan
tener efectis wlversos sobie el logro do sy chyetivos,

Ver comentarics punto Recomenducian .2

ULZ Existe nn Comitd de Gestidn de
Ricspos en el seno del Crgano de
Administracién o de  Ja Gerencia
General. Intormar sobre Lo existencia de
manuales do procedimientos v detallar
Ios prnvipuiey faclores de ricsgos gus
son especificos para la Emisorn nosu
sctividad ¥ las acciones de mitigecion
itplementadas, e nn conlar con dicho
Comité, comespondert describic ¢l papel
de supervision  desempeliada por @l
Comile de Auditerla en referencia u la
seslity de riesgos.

Asimisme, espesitiear e prude  de
interaccidn  cntre el Orpano  do
Administracian o de sus Conntés con la
CGierencia Cieneral de la Emisors cn
muleria e gestidn integral de mesgos
ernpresariales,

el perencio sestiona los ricsgos inherentes o lus funciones propias, bajo
supervision de la gerencia general.

UL3 Hay wna funcidn independicnte
dentto de la Gerencia Goneral de la
Emisvra que implementa bas polilices de
agslitn intcgral de riesgos (uncidn de
Oficial  de  Gestiom de Riesgo o
couivalenie). Eipecificar

COC no cuginta con un fencionarin especifico independicnte a cargo de ka
aestidn deo ricsgo.

Wer comenlurios puasto Recomendacton L2

11,4 Tas politicas de gestion integral de
TIE3g0s 50n actualizadas
poimanontements conforme & las
feeomendueinnes ¥ imetodaologias
eeonocidas e Ja materia [Indicar
cuiles (Cnterprize Risk Manapement, de
acuérdo A mareo coneeplual de COS0 -
Committes of sponsuring organizations
of the Tremdway Comuniszion — 150
1000, nomna TAM 17351, seecion 404
de la Sarbancs-Cetley Act, o).

Cada Gerencin efeclia lo revision de sis procedimientos ‘conforme los
cambios normativos ¥ de funcionamientn anlemo. Los mismes son
actunlizados e funcion de su necesidad de adecuacitn.

L5 El Organo  de  Administracion
commnica sohre log resvltados de s
supervision de la gestidn de mesgos
realizada conjuntamente con [w Gerencia
General ¢n los cstadns Nnanciercs ¥ on
la Memaoria anval. Tspecificar  los
principales punlos de las cxposiviones
risnlizuduy.

COC expone ¢ sus eatadoy finansieros los riespes de acucrdo & 1as normas
intersaciones de informaciin fuenciera (MIF) ¥ co la Memoria fay
consideraciones que resulten necesiria.

Peritdicarmente e informa al Dircotorio sabre el resollado de Jas auditosias
reulizadas, ¥ gobre ¢l seguimicnto de las planes de accidn a seguir.

PRINCIFIO IV, SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD BF LA 1N KORMACTON TENANCIERA CON AUDITORIAS INDEPINDIENTES

Recomendacidn TV: Garnutizar In independencia y teansparenciin de las funciones que le son encomendadas al Comité de Auditerin ¥ ol

Amditor Exterao.

Respomider i

V.1 El I:‘.Irgarno de - Admnistracicn al.

| elegiv o lus integrantes del Comilé de
Auditoria teaiendo cn cuenfa gue la
mayora debe revestir Bl carboler de

Mer uplica porgue CGC 0o cucita con un comité de soditoriu.




independiente, evaliia 13 conveniencia de
que sea presidido por un micmbro
wndependicore,

1¥.2 Faxiste una funcidn de aodiloria
interma yue  seporta al Comile de
Auditoria o a Prosidente del Crzgane de
Administracien ¥ gue @5 responsable de

intermo,
[ndicar si el Comité de Auwdiboria o el

evoluacidn anual sohre el dezciupefio del
drea do auditoria intema v el grado de
indcpendenciv de su Bakor profesional,
pntendicndose por  tal yue los
profesionales a carge de tal [uncidn son
independientcs de las restantes  Arcas
operativas v oademds  complen son
equizitos de independensia respecio a
Ins acciomislas de control o enlidades
relacionadas  que  gjeran  influcncia
sienificativa en la Fmisori

Fipecificar, asimisme, =t lo funcidn de
auditorla interna realiza su trabajo de
acucrdo & las nomnas  internacienales
para &l weercicio  profesional e la
wdiloria intema cmitidus por el Ingtitute
of Tnternal Auditors (1745,

la cvalmaciom el sistema de controf

Orung: de Administrieion hace wna |

X

o aplica porgue T no cuenta con un comtité de auditoria. COC lleva
adelante tareas do auditoris dnlerma conforme las normas profcsionales
aplicables

V.3 Loy intesrantes dof Comile de
Anditoria hacen una craluacion anaol de
lu  ideocidad,  independencia v
desempeno de los Awlitores Externng,
designades  por b2 Asamblen  de
Agvionisks.  Describir oy aspectos
relevuntes  de  Ios  procedimicntos

Mo wplica poegue CGC no enenia oo o Comitd de Auditoris,

Ma obstante, destucamaos que 1a auditoris exlemne de log cstados contables
di 20547 s levada a cabo por Price Walechouse & CO SR, firma de
anditoria inlemacional lider en ¢l rubro que manticns controles estriclos en
cuanio a independencia, idoneided ¥ rosazion de los equipus.

empleados para realizar s evaluacion,

I'V.4 La Emisora cuenta con ung polilive
reterida u lu rolacidn deo tos miembeaos de
la Comisién  Fisealizuwdorn  wio  del
Auditor Externo; v u piopdsite del
dltime, si ba rofacion incloye 4 1o firma
do auditoria externa o nicamenle e Ios
snjetos fsicos.

Kl estalule establece quo la Fscalzacidn de CGC esd o ocerze de woa
comision fizcalizadora compuesla de 3 sindicos titulares v 3 suplentes, con
mandatos amates y reclegiblas.

Mas alla de [o dispuesto por la Nommus de Ta CWNY v 1a Ley de Mercadu de
Cupitales, el direstorio de le CGC no tiene una prlitice escrita respecte A la
ritacidn de los auditares exiernos.

PRINCIFIO V. RESPITAR LOS DERECTIOS DE LOS ACCIONISTAS

Responder si:

Recomendaeido V.12 Asegurar que los acclonistas tengun seceso a ln informacidn de fa Bmizova,

V.1l El Organn de  Administracion
PICUGYE  TeEumiones informeatives
periddicas con los accimistas
coincidiends con la presentucicn de los
eytaedog financicros irttermedios,
Cuplivitar  indicende  [a  cantidad ¥
frecnencia de las reuniones realizaduy en
cl transcursa del afo.

X

Los fnicos sceionistes de CGC son Latin Fxploration 31U, ¥ Socicdad
Comereial def Plale 5.4, los cuales tienen representacidn en ¢l dircotorio ¥
som infumades de 13 evolweién de Tos negocios en cste dmbile por lo
menis de mancea trimestral, estando siempre abietto # recthit inguietudes ¥
cumsultas de Lo mizmns,

Ademds, OGO publica toda la informucin cequerida por las nommus
aplicubles con To cual los aceionistas pueden acceder a dicha informauidn,
cumplienda de csta forma COC coo la aormativa gue ul respecto ceqeicten
lu CHV, la BUBA ¥ &l MAE.

W12 la [Cagsora  cuenla oo
mecimismos do nformaeiin @ nversass
yocon wn frca especislicida para s
atertcidn de ETH consulta.
Adicionalmenle cuenta con wm sitio wel
que pueduin acceder los acciomislas ¥
clToy inversores, ¥ que permita un canal
de acceso para que puedan catablecer

Fi politica de 03 mantener informados prrmancnicments v los inversares
poi intcrmedin de I informacion sobre ¢l girn de compaiia que covia ¥
publica o treves de los organismos comespondientes (CNV, BCBA, MAE)

Fr efecto, COC presenta sus estados finaneicros timestrales y anuales aore
la Comizion Maciomal de Valores, el Mereado de Yulores de Duenos Adres,
2 través de da Buelsa de Comercio de Buenns Aires v ¢l Mercado Abicro
Elcetrénicy, de libre acccse pard todos fus inversores. A s vez, presenls en




comtacto entre si. Detallar,

vpuortunidad de cada pago, los avisos de papo de las obligacioncs
nezociablcs cmitidas por I sociedad y Lrirmestraimente 1os informes sobre
las obligaciones negociahles emilidas. Asimismo, COC debe compliv con
las chligreiones de informaecion 2 los enedercs de fay OMs Clase A en el
murceo de bis Ermiies ¥ condiciones previstos en el Suplermento de T'recio
correspondiente a las OMs Clase A pubbcude en la AIF el 13 de ocmbre de
2016, asi como con ¢l régimen informative derivade de la negociacion de
las iy Clase A en el mercodo Coro BTE de [a Bolsa de Laxemburgn.

OO cusnla @ g sitio web instimzional bpsdiwww coecomar con 13
seccitn denominada "Infompseion Financiera” donde log inversores pusden
acceder A 14 informaciin puiah oy relevante de CGE

COC wmbign poses und casilla czpecifica de comen eléclinice para la

uleneion  de  fas  consultas ¢ inguistudes  de los inwerscocs:
COC N Y ErE0Csiiiegc. 2o, A

La Sowiedad en cumplirmiento de las disposicionss vigentes; cuenla con un
Respomsuhle de Relociones con ¢l Mereado titalar v uno soplente, los
cuales tienen como fangidn verificar que hde mlformacion relevante sca do
coneoiicnte piblico, on hase o lus normas de divolaacidn de informacion
aplicables ¥ responder consullas o dudias que pucda gencrar |3 informacion
fpue iy e comocimienlo pablico.

Heecomendaeidn ¥.2: Promover 14 partic

Responder sit

ipacidat activa de

todos lus acvionistas.

Y21 Kl Crpang de Administracion X En ¢l particular case de C0C, no s secesarie promover incentivos para o
adopte medidas  para  promover s asisténoin a las wsarmbleas de accicnistas dado gue o scciimes estdn
participacidn de tados los accivnislas ed concentradas en dos accionistas, faciitancda de esla maera 50 paticipacicn
[as Asambleas Crenerales de Accionistas. erl Jas mismaz. Las citaciones se efecloan en horasios ¥ lugares adecuados
Explicitar, diferenciande 135 medidas para tacilitar Ia prosencie de los accionistas. Es de destacar que en [as
exigidus por ley do las ofrccidas Gltimas asambless que se han efectade han avistido representantles del
volunfarigmente por I8 Emisore o sos 100% del copital social quicncs sigmpre =& han compromelido & emitic
HLGITILSEAS. wilos undnines, razon por ba cual pudieren efecluarse sin la publicacidn do
Ta convocatoria que dispene la Ley General de Socicdades.
¥22 La Asumblea General de X Cl funcicnamicnto de las asambleds estd debidamente descripeo on cl
Accionistas cuenle con un Replamenro catatute de C40, 51 hien fa asamblea general de ageicnistas po guenty con
para s fmoionariento U assgura que un teglamente donde se eslablezean las pautas para su funcionamiento gue
I informacidn csté disponthle para [os asepuren yue la informacion esté disponible pans log accienistas, con
acciciistas, con  suficiente  antelacidn suficiente antelacion para lu fomn de decisiones, COC dacenmplimicnto a
pard la toma de decisiones. Desaribic loz loa plazos legales para que recibun [ infomacida ¢n ticmpa ¥ forma,
principales hneamientos del mismo,
V23 R — " X Mo u_:xistcu m:gar!ism.ys e les ir.tlp]{.-'::ﬂw.taj:llﬂs por la cmisera en ”.ﬂ
i '33'-'}“'“ A IEDIES 0 somtida, 13 existic en un [ulueo dccionistas mincritarios, no se creeriy
LLECAINSTNOS implementadus  por Ly necesurio lomer medidas adicionales ya que sc cumple com la normaliva
Emisora A fin yue los  accionistas | vigenls sobre las asambleas ¥ la revelacion de la mibmocion.
minoritirios propoggan  Asunics  pars
debulic en la Asamblen General  de
Accivnistas  de  conformided con L
previste  en la nemmoliva vigente
Explicitar lod resultados.
. s X CGC no cuenta con politicas de estimulo especificas para la paicipacion
"'r-zl-‘t La Emisora cuenta con palitivas de de los accionistas de mavor televanuia, ya que considera gue cumple con
estimuli  Ja participazion de accionislus los mecanismus previslos por la lesislacion vigente ¥ o dipuestn por fos
de mayor releyaneis, lules como log oraunismoy de conlmol, entendicodo que ollos son aplicshles o ledos s
inversores instiucionales. Tspecificar. accivmislas sin distinguir su relevancia,
X En las asambleas de accionislas se proponc la designacion de los nueyis

¥.2.5 En las Asamhless de Accionistas
donde sc propomen designaciones de
mizmbros del Oroang de Adminizracion
gee clum u conocer, coal carierer previa alu
volucit(i} 1a postura de cxda une de s
candidatos respectn de le wdopeidn o no
de vn Cadigo de Cobiemeo Socictaria; ¥
(i} los fiunduamentos de dicha postura,

miembray del direclorio ¥ 00 -se dan a sonocer oon gardeter previe o lu
vartacitn Ja postura de cada uno log candidetns respecto de (o adopeidn o no
de un Cadigo do Gobiemo Sovieturio.

Recomendnciin ¥.3: Garantizar ¢l principio de ipualdad cntre gceidn y volo.

Responder si; La Emisora cucota son
uma politica que promwcya ¢ prinipic
e Jzrualdad entee accicn ¥ vobo.

X

OO parantizn el cumplimicnte de dichn i:-rrinuipin g traves el
cumplimignto de 13 loves v s estutoto, BIL capilal secial de COC assicnde
a & 399137854, compuestn por 399.137.856 acciones ¥ todas dichas

acciones dan derscho g un (1 vola por accido.




Recomendacion ¥,4: Extablecer wecanisnos de profeceidn de todos s aceloulstns frente 2 Ins tomas de contral.

Hespomdder =i: Lo Emisora adhicrs al
rézimen de oferta pblica de adguisicion
ublizatoria, Caso contrunio, explicilar si
existcn otros metanismes  allensatives,
provismos cstutulanarnente, come cl tag
alrmg oo,

X

040 e s¢ encuentra on 2] régimen de oferla pablica de sus accionss,

El artiouls 6 del esilulo de CGC cstablece que para o) caso de
ransferencias de sociones por cualguicra de ns aceienistes clase A oa un
terceny de huena fe, excepruanda las fransferencius edive integrantcs del
s 2Mpo coonomice, y o wnicamenle para ol supuesto deogue lal
transtorencia impome la del control de CGC, todos o cualguisra de los |
accionistas clase B tendrin el derecho, pero no la ebiigueinn, de. vender
accipmes de CGC en g mismos términos, ul mismo momenta ¥ al mismo
precico unilario en que los accionistas clase A venudan sus acciones, segin s¢
especifigue en la notiticacion de oferta, Deateo de los dicz dias cormidos
postericores A la notificacion de le oferta, los accionistas cluse B que gjerzan
¢l derechn de sepuimiento, deberdn dar indefectiblemente notiGeacidn
eserita de elle a los accivnistas ¢laze A que hubieran cursado la notificacion
deolerla. 5ila sumatocia del nomera de acciones a sef vendidas por los
accicnistas clase A v B exeediera la vantidad de acciones que ¢l adguiriente
prapucsio csmviera dispuesto w adyuine. 12 tansterenein se nealiund en
propareian u o perlicipacion decionaria de cada seeionista vendedor.

Fl wrtfenle 7 del cstatuto de OGO eslublece que para <l case de
tanstorcncias do acciones porosccicnistas clasc AL exceptusndo lus
transtcTencias entre inlesrantes del misno grope czondmicn, ¥ Onicaments
pard cl supuesto de venlo dela totalidad de las acciones cluse A a o lercers
de buena fe, v de estar reforida 1a aferta de dicho lerceeo o la toralidad dcl
capitel accionario. los accionisfas cluse B lendrin la abligacion de vender
s acciones bajo los mismos rminos ¥ condicioney ofrecidos pur el
fercero,

Recomendaciém V.5 Ineremendar el por

centaje accinnes en eireulaeion sobre el capital.

Fesponder 51 La Emesora cuenly cun
una dispersion accionaria de al menos 20
por glento para sus weciones ordinarias,
Case conlrario, 12 Cmisora cuenfa con
una palitica parg aumentar su dispersion
accicnaria on ¢l mercadn.

Indicar cufl cs el pomcenlue de la
dispersin acoionana como - pOrcenrajc
del capitul sucial de [3 BEmisora ¥ edmao
ha variude en ¢l ransourse de los
illaenos tres aflos.

X

COC no se encucntra on ol régimen de oferla piblica de acciones,

Wor respuesta W

Recmuendacion ¥.0: Ascpurar que hay

e poli

tica de dividendos (ransparente.

W.el La Cmisera cuentn con ung
politica de - distriboeion de dividendos
provists ¢n el Esluloto Secial ¥ aprobada
por la Aswmblen de Accionistas cn fas
gue s eslobléce las condiciones pura
distribuir  dividendos: en efecliva 0
aceicnes. Do oexistir by miscee, ddicar
criterios, freenencia v ocondicioncs que
dehen  cumplirse para ¢l pago de
dividendus.

b

C0C no cuenta con una pelitics de distribucidn de dividendos provista en
30 estatufo on |8 que se establescan Jas condiciones para distribuir
dividendos en elsclive 0 gcciones.

Sin pegjuicio de ello, bajo los términoy v condiciones de las Og Clage A
amitidas cn ¢l mereado neal ¢ intemagional ¢l 7 de aoviembre de 2010,
O asumid elerlas limilaciones a la disteibucidn de dividendoy, Jay cunles
sz cncuentran  delelladas en la scecidn “—Aiertos  Compromisos—
[imilscitm @ los Tagos Restringidos” del Suplemenlo de Precio
comespondiente 4 las Oz Clase A publicado en la ATF con fecha 13 do
octubre de 2016, Dichas limitaciones som wdénticas a las asumidas por Ol
Diaie el présturmne sindicads swscripto el 20 de febrero de 2007 com Induostrial
and Commercial Bank of China (Argenting) 5.4, comn orpanicador,
prestamisla ¥ ogente administrative, La Sucorsal de Cibibenk NoA
eslublecida cn la Ropithlica Argenting, Bunco ITipotecario 5.4, ¥ BACS
Danco do Crédite ¥ Securitiracion %A, como presiamistas ¥ organizadorss,
per Basuma de haste seienle v dos millones de délass estadounidenses
{LSET2A000.0000,

Adicionaimente, con tocha 12 de enere de 2008 hemus emitido la
Crhlinacion Megosiable Clase 1th por USS [00000.000, que conticnc
compromisos adictonates, los yue s¢ encuentran descriptos on la nota 271 de
denda finaneiers a los presentes estados financicros consolidados.

V.62 La Emisord cusnla con procescs
documentizdos pura la elaboracidn de la
propussts  de  destine  de  resultados
acumuludes de la Emisors que deriven

gr constincion  de reservas  leaales,

Anualments la Aswmbles d Accionistas es quicn decide acerca de la
propuesle de destine de los resultades acomulados de la emisors,
cumpiiendy o establecido an ¢l art, 17% del Pstaluio, el cuel esxtablece que
lax panancias cealizadas v Hauidas se destinarin a: o) EL 5% hasta alcanzar

el 20% del capital social u la constilucidn de uea reserea legal, by o




crAtutanas, voluniamas, pase o nuevo
sjercivie wo page de dividendos.

kaplivitar dichos procesos v detallar en
gue  Acty de Asarblea General de
Acoionistas fue aprobada la disteibocion
ice cfeetive o aeciones) o noode
dividendos, de no estar previsto en el
Fastatalbie Sociul.

remuneracica del direstaria v de la comision fiscalizadema ¥ ¢ a dividendn
de las accioncs ordinarias (siempre ¥ coando se complon los Brmings
condicioney previstas en I deuds Gnunciers emitidy infoomada e la wota
21 a los estudos Tnenciess consolidadas) o o reservas facultativa o a de
previzitn o de cuciota aueva o al desting que determing la asanthlea,

PRINCIFIOVE MANTINER T ¥INCULO DIRECTO ¥ RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacidn ¥1: Suministrar a la comunidad [s revelseidn de las coestiones relativas o la Emisora ¥ uo conal de comunicacidn divecto

com la em presd.

HResponder siz

1.1 La Emiscra cucata con un sitic weh
do accesa piblico, acmalizade, que no
solp suministre nfarmacion relevante de
[a empresa (Esaolo  Social, gropo
peumomico, composicidn del Oraaue do
Administracidn, - cetados finaneieros,
Memaoria #nual, cnime ofros) sino gus
tamhién teooja inguistudes de usoparing
en general.

V1.2 La Einisora cmite vn Balance de
Fesponsahilidad Social y Ambiental con
frecuencia anual, von una ver Geacidea de
un Audilor Externe independiente. De
existit, indicar <1 aleancc o coberra
Juridica o grogratiea del mismo ¥ dinde
esti disponible, Fspecificar que nonmas
o imicialivas han adoptado para levar a
calwy sy politica  de  responsabifidad
social emprosara  (Cilobal  Reporting
Imigiative wo el Paclo Globel de
Maciones [nidas, TS0 26000, SAZ000,
Objetivoz de Desavollo del Milenio,
SGE 21-Forctica, A 1000, Prineipios
de Ecuador, cnfre afras)

COC cuenla con un sitio web con infonmacicn sebee la compalila. E1 sitia
es hilpe s cac. comar.

Agimismo, tarmbign e encoente dispanthle uni linea (5411 4848-6100 de
10 18 horas,

51 hien OGC nu emile un Dalawce de Responsabilidad Social ¥ Awmbicntal
con trecuencia anual. OGO tiene cstindares do eumpiimicnio de politicas
ambicatales ¥ de la legistacion v normativa vigente

Se huee relerencie a este aspecle en la memoda que es aprobada por €]
directorio ¥ la asamblea. CGC no considera nocesaria 1a veriticacion por an
auditor indopandicnte, wa que lleva un registro de todas las actividedey
Hevadas 7 eihe, ¥ las normeay Ineales no reguisnen onw auditonia al respeclo.

PRINCIPIO V11, REMUNERAR DE FORMA JUSTA ¥ RESPONSABLE

Recomendacion VI Establecer clarns polificas de remuneracion de los micmbros del Orpuio de Administracifun ¥ gerentes de primera
linea, con espocial atencitm & la consapracion de limitaciones convenclonales o estatutaring en funcidn de la existencin o inexistencin de

VL4 yue s redna al menes dos vecos

LUINELICTES,
VT L L Einisars chienta s o X CCC no cuenta con un Comité de Remuncraciones, pucsio que considera
i Bémirs it soticicntes v cfootivos: lns procedimicnfos sepwidos sctuslmente,. By el
) ditectomio quien anulize v evalin las politieas remunerativas, las gue son
ety v consideracian en oporluridad de lu aprobacion de s presupuestos
anuales
La remuncrasidn del dircotorio ci considerada por |4 asamblea de accionistay
confirme lo establecido en el estatuto social.
T y | X Mo aplica porque UGC no euenta con un Comité de Remuneraciones.,
L1 mtegrado por gl menoms o Lres
mizmbros rhe! tirgann de
Admimisiraciim,  en 30 masorfa
independientes,
VIL1Z presidido por un o miembn X M aplica porque la COFC no cucata con un Comitgé de Remuneraciones,
mdependisnie del Ormuno de
Admintstracion,
L B b4 Mo aplica porque L sociedad no cuenta conn wi Comieg de Reminteracicnes.
L3 gue coenla con miembros que
acreditan suficicnte  idoncidad v
cxpericneia on temas de politicas de
rECITS08 huma‘nrm
X e aplica parque Ja sociedad ne cuenta con o Comité de Remuneracionss,




poT ana,

VILLS  covas  decisiomes no sn
neecsariamente  vinculantes  para o
Azamblea General de Accicnistas ni para
el Consein de Yigilancia sino de carictor
consultive en o gue hace a o
reteracion de los  miembros  del
Organa de Adeministracion.

VI1LZ En case doocontar con un Comitd
de Remunercinngs, ¢ mismo;

Mo aplica porqus COC no cuenta cor v ot de Bemuneraciones.

WILZ.1 msepura yue exiily una clars
elacidn cotre el desempedo del personcl
clave ¥ su remuncracidn fija v vaviable,
teniendo cn cuenta los ricsgos asumidos
¥ su udministracidn,

VIL2.2 superyisa gue lw porciin vanahle
de la reomwoeracion de misabros del
COrgano do Administracion ¥ gerentes de
primera linga  se vineule con ol
rendimisnto & mediano wio largo plaeo
de la Crrisora.

V112,32 reviza la posicidn competitiva de
lus poliicas y practicas de la Emisora
[y I'L'pﬁpbi."b::l 4 ]";'I'I'IIJI'.II.‘.FJ.l\'L'i"II'II:H }'
beneficios de empresas comparahles, v
rezoinicnda o no cambios,

Y1124 define ¥ comunica la politica do
pelencidn,  promoeitn,  despidn ¥
suspension de personal clave

VILZ2.F  intorma  las pautas paca
determinar |os plancs de retiro de los
miembros del Orune de Administrasion
v ogerentes de primera lioea de Ju
Emisara,

WILAG da cuents  tegulanuenatc  al
Orzuny e Administracion v oo s
Asamblea de Accionistas schre  las
accloncs  cmpiondidas ¥ los  temas
analizados cn sus reuniones,

VILZY puruntive o presencia  del
Presidenle del Comile e
Remuneraciones o la Asamblea General
de  Accionistas  que  dprucka  las
TEMILINETACIENGS al Lrgano de
Adminisiracion para gque spligue o
politica de la Cinisora, con respecie a lo
retcibucin de los miembros del Oraay
de Administracion ¥ gerentes de primera
lines

VT3 De considerur relevunle mencionar
[as pollticas aplicadas por el Comilé de
Femuncraciones do la Emiisora que no
han sidn mencionadaz cn ¢l punto
untericr.

b

X Mo aplica poryue C0OC no cuenda cen un ['Z-trrnh‘é de Remuneracicnes.
B Mo aplica porgus COGC oo cucnta con un Coanite de Bemuneraciimes,
X M aplica porque €U no euenta con w Corrité de Remuneraciones.
X Mo aplica porgue CGC nn cuenla mn wn Camite de Remuneraciones.
X Mo aplica parque COC no cuenla cun un f.'trrnité e Rcmuncrg:c-ucs.
X Mo aplica porgue COC no cuenta con wn Comrd de Bemunecrasiones.
K. Mo aplica pocque 5T 1o cuenta con un Comile :I.; I:'..;:munm'ac;oncs.
x Mo apl.i;:ﬁ porque C0HC no cuedts con wn Cormilé de Remunericiones.
X

Mo aphics porque £G4 no eucnta con un Comité de Remuneraciones,

VII4 Do ceso de ne condar con umn
Comitd dc Remuncraciones, explicar
goma las finciones descriptas cn VIL 2
som relizaday dentro del seno del propio

Orepanc de Adminisicuciin.

Ciertay funciones descripras en VIL2 son cusplides eo el dmbilo de fa
Gerencia General, con soporte del Area de Recursos Humanos, con reporle
al Mresidents del Directorio.

PRINCIPIO VUL FOMENTAR EA EFICA EMPRESARIAL

| Recomenidacidn Y111 Gavantizar comportamientos eticos en ln Duisora.




VI I La Ernisera cusnta cort un Cldigo
de  Cooducta  Empresaria.  Indicar
principales lincamicntos v s ey de
conooimicnte parn todo piblico, Dicho
Codige ex Ormade por oal menos los
miembros el Oegano de Admindstracion
yagrentes do primera lnca. Scialar sis¢
fomenta sy aplicacion a provesdores v
clientes.

WINLZ La Cmisora  cucota  Con
mecanisnos para reeibir denunciss de
toda eonductt ilicite 0 ano édica, en
formu  persimal o por medios
eleciedaces  parantizasda  gue  Ia
informacidn transmitida responda a aites
cstdndarcs  de confidencialidad
infegricdad,  comn de Tegiso ¥
onnservacion de lo informacian. Tndicar
51 el servicin de orecepciin v evalvacidn
de-deanncias ¢z prestado por personal de
la Emisara o por profegionales exiomos ¢
indcpendientcs para una TR T
prieecion hucia los denonciondes.

VI3 La Caisvia cuenta con pollticas,
proccsos ¥ sistemas paca la gestidn v
rezolucian de las denuneins mencionaday
en el punlo VTITZ Flucer  una
descripeidn de - los  aspectos  ands
relevantes de las mismas ¢ indicar cl
grado de involneramisnte del Comaté de
Anditoria en dichus resolucionss, en
purticuler  en oguelless  denuncies
asociadas a temas de control interno para
fapoite contable ¥ sobro condyctas do
micmbros dei Organa de Administracion
v perenles e laprirmero lined

CGC no cuenta con ug Cédigo de Conduerta Empresaria.

Hin emthargo, ¢s de destacer, que en el desempefio de sus lunoones, tedas
sguellas persnmas que son parles de COC, incluyendo sin excepcidn a
directores, miembros de la Comisidn Fiscalizaders v gereotes de primera
linca desecmpeian sus funcioncs basandose on los principios de honcstidad,
compromise, respeto  hacia  los  demis,  generosidad,  solidamdad
trunsparencia en bedas s relaciones nlo inbermas comie exlermas.

Wer comentirios punto Recomenduocidn 1.2

PRINCIPIO 1X: PROFUNDIZAR KL ALCANCE DEL CODIGO

L0 mi cuenba on mecumismes part recihit denunuiss de exte lipao.

CEC po cucnta con pellticas v proccses para la gestidn v resolucidn de
denumeias.

Recomendacion 1X: Fomentar la inelusion de las previsiones gue acen @ las boenas praciieas de boen gobierno en el Kstatote Social,

Responder st Ll Organo de
Administracidn evalta si las previsicncs
dol Codign de Cobiemp  Societario
dehen reflejarse, totel o purcialmenls, ¢n
el Bsleluln Social,  incloyendo  las
responsabilidades gencrales v capeciticas
del Qegane de Administracian. Indicar
cuales previsiones estin cfectivaments
ineluidus en el Bstotulo Secial desde la
wigeneia del Codige hasta el presente.

"

E1 Diregtario de CG4, cnticnde que las provisionss del Cadiga do Gobicma
Societyrio son compatibles con el estatuto, debido  que el misma: fue
wonfeccionado respelandn la nocmativa vigenle,

En tul sentido, el estatulo, cuenta con normas de gobisma societann,
eipecificaments, aguellas relativas ol fanconamientn del diesclonio v de lo
coimizida tiscalizadera.

Enlendemos que las disposiciones que el estatule de CGC preve sobre
aobiene societane son suflcientes v efectivas para aarantizar las buenas
pracricas do hueen gobiemo corporative, Mo ohstanie cllo, no sc descarta la
inelusion gradual en el fiutoro de algonas de las previsiones, en [y medicda
gue sl se cimyidens conveniente.

Cindad Autdnoma de Bucnos Aires, 11 de marzo de 2019,

LL DIRECTORIO

dusirdo [Tugo Anteafit Tumnckian

Presidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2018

{presentados en forma comparativa)



COMPANLA GENFRAL DE COMBUSTIBLES 8. A,

Domicilio legal: Boupland 1745 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Repiblica Argenting

EJERCICIO ECONOMICO N" 99

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

Actividad principal de la Soviedad: Exploracién y explotacion de hidrocarburos y derivados
Fecha de inscripeidn en el Regislro 15 de octubre de 1920, bajo el nimero 136, folio 26, libro 41, lomo A
Fiblico de Comercio: di Sociedades Andnimas
Ultimas modificaciones del Fstatulo: 12 de septismbre de 2007, 19 de diciembre de 2013 ¥ 17 de abril de
2015

Mumero de Registro en la Inspeceion

General de Justicia: 1648
Fecha de terminacidn del contralo social: 1* de septiembre de 2100
Sociedad controlante; Latin Explorvation 5. L.U, (1}

Actividad principal de 1a socicdad controlante:  lnversora y financicra.

Participacién de la socicdad controlante en ¢l capital social y en los votos: 70,00% (1)

COMPOSICTION DEL CAFITAT, {2}

- Expresado un pesos -

Suscripte, emitido ¢
integrdo al

322008
Acciones ondinarias de VN | = i
Clase A de 1 volo 270,300,459
Clase 3 de 1 voto 11%,741.357

399,137,836

{1y Wolg 26 a los estades linancieros consolidudos
(2} Nata 13 a los eslados financieros consolidados

Hevadn Rodrirues Chrceln — " Fiuarda Hopo Afteamil Timekian g
Contador Fiblieo (LA T Camizitn Fisunlivitiya Preaidente
CERCELARA T?ATL EP O e 2



COMPANTA GENERAL DFE, COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDATIO
AL 31 DE DICITEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresudos en miles do pesas)

MNota J1L12.2018 3L1za0Y
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propivdad, planta ¥ cquipo ] 13,673,530 11738230
Inversioncs ¢n asociadas ) 7.629.554 2,968 808
DHris créditos 10 1.H16.972 198,830
Cnentas comerciales por cobrar 12 331,467 A2
Taotal del Active No Corriente 234161823 14.9935. 850
ACTIVO CORRIENTLE
Imventarios 11 851434 TE.155
rns créditas 1 2737160 2213450
Cuenlas comerciales por cobrar 12 4,802,701 1. 164,601
Inversioncs a valores razanables 13 326,880 283414
Eleclive ¥ equivalenles de elective 14 1033413 344,480
Total del Active Corriente 9971396 4.809.100
TOTAL DEL ACTIVO 32.833.419 1951980
A TRIMONIO
Capital social 15 399138 39 138
Ajuste integral del capital 1235386 1235346
Bizservas 14 381736 1.086.237
Resultados ne wsignados 17 3.731.881 2,704.6034
Dlros resultadng intewrales 17 4104612 165,388
Total del patrimonie atribuibile
a los propietarios de la sociedad D.852.755 5.591.783
Participaciones no controladora P -
TOTAL DEL PATRIMONIO 0852753 5,591,783
PASIVO
PASIVO MO CORRIENTE
Provisiones para juicios v viros reclamos 18 leititl] 48262
CHras provisienss 15 L373.745 1287368
Pasivo por impueste diferide 27 422 598 374,343
Dicudas lisenles 20 25631 59011
1}eudas financieras 21 14385872 B.5E0L051
Drendas comerciales 23 - BA603
Total del Pasivo No Corriente 16.264.410 10.435.838
PASIVO CORRIENTE
ras provisionos 19 1.549 17.475
Chras dewdas 22 141780 150.07%
Trendas fiscales 20 203,668 73924
Remuneraciones y cargas soviales 239.863 30.823
[Deudas Anuncierss 21 2.551.720 1696849
Dreudas comerciales 23 3.397.676 L7217
Total del Pasive Corriente _ 6.716.256 3,777,359
TOTAL DEL PASIVO _ 22.980.666 14213197
TOTAL DEL PASIV( Y DEL PATRIMONIC) 31.833.419 19,814,980

Las notas 1 2 33 que se acampatan forman purle integrante de los presentes estados financieros consolidadas.

|
i

—_ g S J.I
Véame F{cymml e fecha
;Em'.:u:l}ui’)y.i:-l';l
2 1 | r -\'
BRIGE WA T T# B F I \\
: |
[ | |

5\ g Y L1 7 o
S 2 g 1| { o 3 L
(Sl ! }j &. ) '-'\:}\\'"
et
|'r.:~ ja T LI 17 A —Y:
H:m: Figues Canccla . i Carlos Clsciay Blanchit, | }uﬂﬁﬁ Humz ik Lnmekian
: Fresidente

Cmuudur Pithlicn (B A Per Comisiim I-ﬁuq!iiadﬁré
CRCECABA Y37 F 000 .l



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES 8.4,
ESTADO DF. RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO)
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 ¥ 2017

(Expresados en miles de pesns)

Nuts _ 3LIZZ0I8 31122017

Ingresos 24 a) 17.708.913 7.0959.885

Costo de ingresos 24 b) {11.148.549) (7.790.41%)
Resultado bruto 6560364 169.467

(rastos de comercializacion 2 c) (361.795) (170.329)
(iastos de administracidn 24.d) (794.403) (49a.107)
Gastos de exploraciom 24 ) (348257) -

Oiros lngresos ¥ epresos operalivis, nelos 46 (381.353) (270.610)
Resnltado operativo 4674550 (767.774)
Resultado de inversiones on asociadas 24 ) 1.011.163 784.977

[npresos financieros 24 k) 47.520 45414

Costos financieros 24 h) (1.536.385) {(991.815)
Resultados por expusicion a los cambios en el poder adguisitive

de la moneda (R.E.C.P.AM) 24 hy {129.214) (244.107)
{Otros resultados fnancicros 24 k) (3.557.785) TL8.076

Resultado antes de impuestos 509,855 (455.234)
Impuesio a las ganancias 27 [34.582) 1045.857

Gunancia (pérdida) del ejercicio 474,973 {348.377)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Conceptos que no  serin  reclasificados al estado  de

resultados

Reserva por revaldo de aclivos 3iZam 3.467.045 -
Conceptos que serdn reclasificados al estado de resultados

Dhiferencia de conversion de estados financieros 32.11) 471,179 (35.024)
Total de otros resultados iniegrales del cjercicio, neto de

impuestos 3.938.224 (35024
Resultado total integral del ejercicio — Gananeia (Pérdida) 4.413.197 (383.401)

Resultado neto, atribuible a:

Acciomislas de [a Sociedad 474973 (343.106)
Partivipaciones no controladora - (3271)
474973 (348.377)

Resuliado total integral, atribuible a: '
Accionistas de la Sociedud 4.413.1497 (378.130%
Participaciones no conlroladoras e {3.2713}
4413197 (383.401)
BEesultado por accion bdsteo y diluido 23 1,200 (0,860)

Las notas 1233 que- e ,ﬂ?;umpdnan forman parte inteprante de los presentes estados financieros consulidados.
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COMPANIA GENERATL DT COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLILIO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Hxpresados en miles de pesas)

Flujn de efectivo de Ins actividades nperativas
Resultacdo neto-del gjercicio

Ajnstes para arribar al Mujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Depreciacidn de propiedad, plania v equipo

Dajas do propicdad, planle y syguipo

Resultadn de inversiones eu asociadas

Kexsulludes financieros nctos

Previsitn deterioro de activos no finameieros

Aurneate aete 4o lag previsiones pary orédilos
Aunmente nete di las provisiones para juicios ¥ ores reelamos
Cargos por deshalancen de gas

Ingresns devengados por incentivos, nems de cobrunsus
Feesullade por cesicn arca CMOH-El Saues

Feesultade por cesidn del 50% Convesidn Le Maggic
Resultade por cesiom Coneesion Pulmar Larga

BB A M.

Irpesi o fos gananciaz devengado

Clambios en activos ¥ pasives operatives:
Créditas
[onventaria
[ rendes no Onancieras
Impuesto 2 1as gatancias pagardo

Flujo neto die elfective generndo por las actividades opecativas

Fluji nete de efeelive por actividndes de inversitn
Adyuisicidn de propicdad, planty y equipe
Disminucion de inversiones tn wsouiudas
Yariacion de eolicacivnes de fondos corricnies
| Hyidendis distribuidos a los acclonistas
| Mvidendos cobradas

Flujo neto de efectivo utilizadn en las setividades de inversidn
Fluje neto de efeetive por netividades de finunciaciin
Tnlereses pagados por deudss Anancieras

Cleudas tirancieras cunceludas
Dieudas finuncieres pblenidas

Flujo neto de efective generadeo por (utilizado en) s actividades de Dunnciacidn

Aupmento [Disminucion) netoen el efectivo, equivalentey del efeetive y deseublertos bancarios

Ffetivi, equivelentes del eteotivo v descubiertos hancarios al inicio del gjereicia

Resultadns finimoieros asnecades pov <l cfzotiva, cquivulenles del efectivo ¥ descubicrtos bancarios

Efective, cquivalentes del efective y descwhicrtos hanearios al cierre
del cjervicio Mota 14}

Variaciones que ue han sienificado movimientus de uodos:

Pagos e ol pericdo de propiedud, plante ¥ equipos ¥ propicdsd minera de perfodos anterioces

Activacion de costos Mnancieros
Cogto abandimo de peecs activado co propiedad, planty ¥ equipos

Nula 3L122018 31.12.2017

474,473 (145377

8 1,675,894 2262114

8 358,593 2,009
24 ) (1.011.163} (744,977
24 1) 4862843 78064
1) 181341 132,720
241 200,431 214,004
24 1) 25.197 {14175
24 b (11,318} (R
M) e {2.187.513} [1.682.467)
241 i {19.070)
41 79658 -
21 1) {12,107} +
128214 244,10
27 14,482 (I06.857)
(3424763} 452,717

{148,350} 016,413

2 AP AR 072872
(R 505 (111.628)

5633780 1,998,358
8 (5025219} {4.002.600)
Y1) L4.764 46,756
63.562 266,703

{152.227) .

B 4ATY 114,136
(5.754.241) {3.555.003)
21 {1.262.306} (908251
2 {3.077.657) {2,325.148)
21 4670026 571,128
330,033 [1.265.311)
209.572 (ZH31.956)

342482 3451440
481361 [277.002)

1033415 342,482
B (37260 (161 879

R 71331 74,042

B 56227 307,129

las notas 1a 33 que se aeompafion forman parte inlegrands de los presentes estados financicros consolidwlos
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A,
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDATMOS al 31 de diciembre de 2018

indice de las Natas a los Fstados Financieros Consolidados

. Informacion gencral

. Wlareo regulatorio de los seetores pelrolero v gas natueal
- Bases de prescnlacion, preparacion v unidad de medida
- Administracidn de riespos financieros

- Batimaciones ¥ eriterios contables eriticos

- Informacitin por segmentos

- nalrumentos linancicros

. Propicdades, plania y cyuipos.

. Inversiones cn asociadas

14, Otros eréditos

11. Inventarios

12. Cuenlas comerciales por cobrar

13, Inversiones a valores raeonables

14, Eleelivo y cyuivalenies en bancos

15. Capilal social

16. Reservas

17, Resultados no asignados

18, Provisiones para juicios ¥ olros reclamos

19, Otras provisiones

20, Deudas lscales

21. Deudas lnancicras

22, Otras deudas

23, Dendas comerciales

24, Composicidn de los principales mbros del estado de resultados
23, Resultado por accion

26, Saldos ¥ operaciones con partes relacionadas

27, Impuesta a las gananciaz

25, Participacidn en dreas de petrdleo ¥ gas

249, Simacion de dreas de petrdlec v pas

30. Simacion de las compafifas asociadas v ofras sociedades
31. Activos gravados ¥ bienes de disponibilidad restringida y ofras garantias otorgadas
32. Nechos posteriores

33, Reservas

o IR S e N Y S S 6



COMPANIA GENERAT DE COMBUSTIRLES &.A.
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AT,
EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ipresentados oo forma vomparativa)
{expresadus en miles de peaos, exceplo dunde se indica en forma expresu)

NOTA 1 - INFORMACTON GENERAT.,

1.1 - La Socicdad

Compaiiia General de Combustibles S.A. (en adelante indistintamente “CGC” o “la Sociedad™ o
conjunlamente con sus sociedades controladas “el Grupo™) cs una sociedad andnima constitida bajo las
leves de la Repiblica Argentina, inscripta en el Registro Pablico de Comerciv el 15 de octubre de 1920. La
facha de finalizacién del contrato social es el 1 de septiembre de 2100 ¥ su domicilio legal cs Bonpland
1745, Ciudad Autonoma de Bucnos Aires; Argentina,

Las aclividades de CGC estén concentradas en el seclor cnergético, especificamente en la exploracion y
produccion de petrdleo y gas (upstream) y {ransporte de gas. Las actividades de upstream las realiza tanto en
forma individual como mediante participaciones conjuntas y el transporte de gas a través de compaiiias
asuciadas,

1.2 - Grupo de Control

La Sociedad ¢s controlada por Lalin Fxploration S.L.U. (“LE™) una sociedad espafiola,

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO Y GAS NATURAL
Ley Macional de Hidrocarburos N° 17.319

Propicdad de los yacimientos

En su redaceién original, la Ley 17.319 preveia que las dreas en las que se pudieran encontrar yacimientos de
hidrocarburos lquidos v gaseosos situados en ¢l territorio de la Repiblica Argentina y en su plataforma
continental pertenccian al patrimonio inalicnable & imprescriplible del Tstado Nacional. Sin embargo, esto
fue madificado v dicha propicdad fue transferida a las Provincias en las que se sitlien los yacimientos en
cuestion.

T.a exploracién y explotacion de petrdleo y gas se lleva a cabo a fravés de permisos de exploracidn,
concesiones de cxplotacian, contralos de explatacion o acuerdos de asociacion,

[.as concesiones de explotacién tendrén vigencia durante 25 aflos desde Ja fecha del otorgamiente, con mds
el lapso no transcurrido del permiso de exploracion. Ademds, el periodo de concesién pucda ser prorrogade
por hasta 10 afios adicionales, para lo cual ¢l concesionario debe haber cumplido con todas sus obligaciones,
Cuando uma concesidn venciere o concluyers, todos los posos de hidrocarburos, el equipo de operacién y
mantenimiento y las instalaciones pasaran aulomaticamente a la Provincia donde cl reservorio estd ubicado o
al Mstado Nacional cn el caso de reservorios bajo jurisdiccion federal, sin indemnizacién al titular de la
concesion.

Pago de regalius y canon

De acuerdo con la Tey de Hidrocarburos, los titulares de permiso de exploracion y de concesiones de
explotacion deben pagar regalias a la Provincia o al Dstado Nacional (segin donde se ubiquen los
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yacimientos), Se paga una regalia del 15% (permisos de cxploracion) & 12% (concesion de eaplotacion)
sobre el valor a hoca de pozo (igual al precio donde el producto es entregado, menos transporte, costos de
tratamiento ¥ otras deducciones) de la produccion de pelrdleo crudo y los volimenes de gas nalural
comercializados y 3% de canon. Ademis deben pagar un canon anual variable por cada kilémetro cuadrado o
[raccion del drea del permiso o la coneesion (articulos 57 v 58 de la Ley), el que cs fijado periodicamente por
el Poder Ejecutivo Nacional,

Ley Nacional N" 26.197

La Ley N" 26.197, modificatoria dc 1a Ley de Hidrocarburas, dispuso gue los yacimientos de hidrocarburos
liquidos y gascosos situados en el territorio de la Repablica Argenting v en su plalaforma continental
pertenczean al patrimonio inalienable ¢ impreseriptible del Estado nacional o de los Fstados provinciales,
sepnn el ambito territorial en que se encuentren.

Nuevo régimen de derechos de exportacidn a los hidrocarburos

La Ley N° 25.561 no fue prorrogada quedando los derechos de exportacidn sin vigencia a partir del 6 de
enern de 2017,

Fl 4 de septiembre de 2018, ¢l Poder Tjecutive Nacional dictd el Decreto N° 793/2018 que establecid, hasia
el 31 de diciembre de 2020, un dereche de exportacidon del 12% 2 la exportacion para consumo de todas las
mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comin del Mercosur
("MCM™),

Fate derecho de exporlacion no podra exceder de 4 pesos por cada délar estadounidense del valor imponible
o del precio oficial FOB, seglin corresponda, Para las mercaderias que no sean productos primarios, ese
limite serd de 3 pesos por cada ddlar estadounidense del valor imponible o del precie oficial FOB, segin
corresponda.

Ll 15 de noviembre de 2018, la Ley 27.467 de Presupuesto Nacional, en su articulo 81, delegd cn ¢l Poder
Ejecutivo Nacional, en el marco de las atribuciones en los articulos 755 y concordantes de la ley 22,415
{Cadigo Aduanero), la facultad de fijar derechos de exportacidn cuya alicuota no podrd superar en ningdn
caswe ¢l TREINTA POR CIENTO (30%) del valor imponible o del precio oficial FOB. También se establecio
gue ese tope méximo serd del DOCT POR CIENTO (12%) para aquellas mercaderias que no estaban sujetas
a derechos de exportacion al 2 de sepliembre de 2018 o que estaban gravadas con una alicnota del CERO
POR CITNTO (0%) a esa fecha, Dicha delegacidn podri ser ejercida por ¢l Poder Rjecutivo Nacional hasta
el 31 de diciembre de 2020.

Azimizmo, la referida Ley de Presupuesto para el afio 2019 ratificd el Decreto 793/2018 como asi tambicn
toda olra norma vigente gue se haya dictado en el marco de aquellas facultades,

Régimen cambiario - Obligatoriedad de ingreso de divisas del 100 % para exportaciones de crudo y
derivados

El Decreto N° 1.722/2011 del 25 de vctubre de 2011 restablecio la ubligatoricdad de ingreso ¥ negociacion
en ¢l mercado de cambivs de la totalidad de divisas generadas por operaciones de exportacion de crudo y
derivados, gas natural ¥ gases licuados, Tal deercto obliga a CGC a liquidar el 100% de las divisas generadas
por todas sus exportaciones de bicnes y servicios.

Acucrdo de Abastecimiente de Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano

Con fecha 15 de julio de 2002, el ex - Ministerio de Feonomia ratifico el "ACUERDO DE ESTABILIDAD
EN EI. PRECIO MAYORISTA DEL GAS LICUADO DE PETROLEOQ (GLPY" mediante Resolucidon N°
196/2002 para asegurar las estabilidades en las condiciones de abastecimiento y precio en el suministro del
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GLP (¢l “Acuerdo de Estabilidad del Precios Mayoristas del GLP?). La vigeneia de este acuerdo se extendio
hasta el 30 de seplicmbre de 2002,

Con fecha 22 de abril de 2003, habiendo finalizado la vigencia de Acuerde de Estabilidad del Precios
Mayoristas del GLP, el ex — Ministro de Niconomia suscribid con los Productores de GLF un nuevo acuerdo
denominado “Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano
Indiluido” que [ue ratificado por el Decrcto N® 934/2003 (¢l “Acucrdo de Abastecimienlo de Gas Propano
Bedes™),

A la fecha, ¢l “Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano Redes” fue renovado en sucesivas oportunidades,
siendo la tltima de estas renovaciones el denominado “Décimo Sexto Acuerdo de Prarroga del Acuerdo de
Ahbastecimiento de Gas Propano pare Redes de Distribucién de Gas Propano Indiluido™ del 30 de mayo de
2018 (¢l “Décimo Sexto Acuerde de Prarroga™). El Déeima Sexto Acuerdo de Prarroga tiene vigencia hasia
¢l 17 de abril de 2019,

Las “compensaciones ccondmicas” que perciben los firmantes del Décimo Sexto Acuerdo de Prarroga surge
de la diferencia cntre: los ingresos netos obtenidos por la venla de gas propano a las Distribuidoras y/o
Subdistribuidoras de Gas Propano Indiluido por Redes al Precio Acordado, y los ingresos netos que sc
habrian obtenido por dichas ventas de haberse realizado al precio GLP-Paridad de Exportacin tal coma ha
sido definida cn el Articulo 4° de Reselucién N° 792 de la SECRETARIA DE ENERGIA, que reglamenta lo
dispuesto en la ley N 26,020, en gjercicio de la Autoridad de Aplicacidn de la misma.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se han registrado ingresos por § 45,8 millones y $ 53,8 millones
respectivamente en la linea incentivos del rubro ingresos del estudo de resultado consolidado (ver Nota 24 a).

Mercado Tlectrdnico del Gas

For Decreto N* 180/04 sc cred el Mercado Electronico del Gas (“MEG™) para las operaciones de venta spot
diaria de gas natural ¥ un mercado secundario de servicios de transporte y distribucion y establecia deberes
de informacion para los compradores y vendedores de gas natural con relacidn a sus respectivas operacioncs
comerciales.

Procedimientos para dirigir la produccion de gas eon el objeto de satisfacer la demanda inferna

Con fecha 4 de octubre de 2010 se publics en el Boletin Oficial la Resolucion N 1410/2010 del ENARGAS
mediante L cual se aprueba un “Procedimiento para Solicitudes, Confirmaciones y Control de Gas™ que
implementa nuevas paulas a seguir para el despacho de gas natural aplicable a todos los sujetos de la
industria del gas, imponiendo nuevas y mas severas regulaciones a la disponibilidad de gas por parte de los
produciores,

El 1° de junio de 2016 se publict en ¢l Boletin Oficial la Resolucian N 89/2016 del Ministerio de Energia y
Minerfa que establecit los volumenes de gas natwral que podrdn solicitar las Distribuidoras de Gas para
ahastecer 4 lo Demanda Prioritaria en el marco de lo dispucsto en la Resolucion N° 1.410 de fecha 28 de
septiembre de 2010 del ENARGAS. Asimismo, dicha resolucién manluvo para Ios volimenes anles
mencionados las reglas de asignacion fijadas por la Resolucidn N® 599/2007 de la ex SECRETARIA DE
ENERGIA, cuyos criterios fueran también promrogados por la Resolucidn N® 17272011 de la misnta
Seerctaria, Por altimo, 1a Resolucion N® 89/2016 autoriza a los productores de gas natural a formalizar
contratos de compraventa de gas natural con las Distribuidoras de Gas Natural para abastecer la Demanda
Prioritaria a fin de deducir esos voliimenes coniratados de las cantidades que ese productor deba entregar en
la cuenca en cuestidn con motivo de las obligaciones de abastecimicnto del mercado interno que surgen de la
Resolucion N 1.410/2010 del ENARGAS,

En forma complementaria a la Resolucion N° 89/2016 del Ministerio de Energia y Mincria, el 11 de junio de
2016 sc publico en el Boletin Oficial se publicd la Resolucion 3833/2016 del FNARGAS que establecid el
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SPROCEDIMIENTO COMPLEMENTARIO PARA SOLICITUDES, CONFIRMACIONES ¥ CONTROL
DE GAS” quc contempla nuevas reglas para la administracion del despacho de gas nalural y que
complementa ¥y modifica ¢l “Reglamento Interno de los Centros de Despacho™ aprobado mediante la
Resolucién ENARGAS N° 716/98 y el “Procedimicnio para Solicitudes. Confirmaciones y Conlrol de Gas™
previsio en la Resolucion ENARGAS N° 1410/2010.

Con fecha 6 de junio de 2017 sc dictd la Resolucién TNARGAS N® 4.502/17 mediante la cual sc aproho el
Procedimiento para la administracién del despacho en el Comité Tjecutivo de Emergencia ("CEE™), que
maodifica el procedimiento para la solicitud de entregas y confirmaciones de gas que fuera aprobada por la
Resolucion ENARGAS N° 3.833/16 y dispone medidas v eriterios a ser adoptados en siluacion de crisis de
ahastecimientlo de la Demanda Prioritaria de Gas Nalural declarada por las Transportistas, Distribuidoras o el
ENARGAS. Nntre dichas medidas, se dispone que el CEE o (en caso de no ponerse de acuerdo ¢l CEE) el
ENARGAS, definirdn la forma en que sc abastecerd la Demanda Prioritaria considerando las cantidades de
ags natural disponibles en cada cuenca por cada productor y desconlando las cantidades quc estén
coniratadas para abastecer la Demanda Prioritaria.

Con fecha 18 de mayo de 2018, se dictéd la Resolucion ENARGAS N® 56/2018 que aprabd el
“PROCEDIMIENTO TRANSITORIO PARA LA ADMINISTRACION DEL DESPACHO EN EL
COMITE EJECUTIVO DE EMERGENCIA™ en donde se establecio los criterios que deberén adoptar los
sujetos de la industria del gas natural en aquellos casos en donde s produzea una crisis de abastecimiento de
la demanda prioritaria de gas y cuya aplicacién se establecit desde las 06:00 horas del 23 de mayo de 2019
hasta las 06:00 del 1° de vctubre de 2018 (el “Procedimiento ransilorio™).

Con fecha 26 de junio de 2018, se dictd la Resolucion ENARGAS N° [24/2018 que (i) aprobd ol texto
ordenada de las Resoluciones ENARGAS Nros. 716/98, I-1410/10, 1-3833/16, [-4407/17. [-4502/17 y
244/18 que comenzo a regir a partir de las 06:00 horas del 30 de junio de 2018 (el “Reglamento Interno De
Los Centros De Despacho (T.O. 2018)™) ¥ (ii) derogo las Resoluciones ENARGAS Nros. -k 1010, 1-
3833/16 v 1-4502/17 en cuanto sc opongan y/o resultdn incompatibles con Reglamento Interne De Tos
Centros De Despacho (1.0, 2018).

Abastecimiento de la Demanda Prioritaria

En el marco del proceso de normalizacion del scctor de la energia, el MINEM convacd a los productores de
s natural, entre los cuales estaba CGC y a ENARSA a [in de que establezcan condiciones basicas que
sirvan de marco para los acuerdos de suministro que celebren para la distribucidn de Gas Natural por Redes a
partir del 1°de enero de 2018, Tin la convocatoria, el MINEM informs que ante la fimalizacion del periodo de
proeroga fijado en la Ley N® 27.200 con relacion a la emergencia pablica iniciado en 2002, vuelve a tomar
plena vigeneia la Ley N° 24.076 la cual prevé que el precio de los acucrdos de suministro del gas natural sera
aquel que se determing por la libre inleraccion de la oferta y la demanda.

Con fecha 29 de novicmbre de 2017, los productores de gas natural, entre ellos CGC, ¥ TENARSA, a
instancias del MINEM, suscribicron las “Bases ¥ Condiciones para el Abastecimiento de Gas Nalural a
Distribuidoras de Gas por Redes” (las “Bascs y Condiciones™).

Las Bases y Condiciones establecen las paulas bdsicas para garanlizar cl adecuado abastecimicnto de gas
natural a las Distribuidoras y consecuentemente a los consumidores finales residenciales y comerciales.
Asimismo, establecen la continuidad del sendero gradual y progresivo de reduccion de subsidios, tode clla
en el mareo del proceso de normalizacidn del mercado de gas natural, lo cual se da dentro del periodo de
vigencia de las Bases y Condiciones hasta el 31 de diciembre de 2019 considerado I “periedo de transicidn”
hasta la normalizacion anles indicada.

Dentro de los lineamientos establecidos en las Bases y Condiciones sc destacan (i) garantizar el adecuado
abastccimiento de gas natural a las distribuidoras, y consccuentemente a los consumidores finales
residenciales y comerciales; (if) la continuidad del sendero gradual y progresivo de reduceion de subsidios,

Wigze puesing infiose de fecho
11 de rﬁml e 2019

|

PRICH WATRRROUSE & CO. % L.
I/
f .:

CELRCABA T 11717

(Socio)

L



todo ello en el marco del proceso de normalizacién del mercado de gas natural, lo cual se da dentro del
periodo de vigencia de dichas Bases y Condicioncs hasta el 31 de diciembre de 2019, (ii1) &l reconocimiento
del derecho a trasladar a la tarifa que pagan los usuarios ¥ consumidores el costo de adquisicion de gas; (iv)
los precios del aas para cada cuenca para los préximos dos afios, en dilares cstadounidenses; (v) ENARSA
asume responsabilidad de abastecer la demanda en dreas aleanzadas por subsidios de consumos
residenciales.

T.a Compaiifa celebro, en el marco de las Bases y Condiciones, acuerdos de suministro de gas natural con
Metrogas S.A., Gas Natural BAN S.A. y Camuzzi Gas Pampeana S.A. cuya vigeneia fue establecida desde el
12 de cnera de 2018 a 31 de diciembre de 2018.

Come consccuencia de la variacion en la paridad cambiaria, productares v distribuidores de gas natural
iniciaron un proceso de renegociacidn de los acuerdos particulares firmados a instancia de las Bascs y
Condiciones, con precios nominados en dolares estadounidenses.

El proceso de renegnciacion, no terminado alin, incluye dos temas principales: 1) el pago de las deudas
generadas por las diferencias entre el tipu de cambio al que pagaron las distribnidoras v €l tipo de cambio
previsto contractualmente (perfodo abril — septiembre 2018) y ii) el precio de gas a aplicar para gl periodo
octubre - dicicmbra 2018,

En cuamlo a las deudas generadas por las diferencias de cambio, se encuenira ain pendiente de definicion e
implementacién el mecanismo de recupero, ya que el 5 de oclubre de 2018 se publico la Resolucion SGE
N°20/2018, que dispuso que, para las diterencias enlre ¢l precio del gas previsto cn los contratos y el precio
de gas reconocido en lay larifas finales de las prestadoras del servicio de distribucion, valorizadas por el
volumen de gas comprado desde el 1° de abril y hasta el 30 de setiembre de 2018, ¢l ENARGAS instruiria a
las prestadoras del servicio de distribucion al recupero del crédite a favor de los productores en linea
separada en la factura de sus usuarios, en 24 cuotas a parlir del 17 de enero de 2019, Sin embargo, la
Resclucién N° 2002018 fue posteriormente dejada sin efecto por razones de oportunidad mediante la
Resolucion N° 41/2018 publicada el 12 de octubre de 2018,

Con fecha 15 de noviembre de 2018, el Poder Fjecutivo Nacional died el Decreto de Necesidad y Urgencia
N® 1053/2018 (el “DNU 1053/18™) que establecid, en su articulo 77, establecid un mecanismo voluntario de
adhesion por el cual el Estado Nacional asumird, con cardcter excepeional, el pago de las diferencias diarias
seurmladas mensualmente entre el valor del gas comprado por las prestadoras del servicio de distribucion de
gas natural por redes y el valor del gas natural incluido en los cuadros tarifarios vigentes enlre ¢l 1° de abril
de 2018 v el 31 de marzo de 2019, generadas exclusivamenic por variaciones del tipo de cambio y
correspondienics a volmenes de gas nahual entregados en ese mismo perioda (el *Mecanismo de Adhesion
para Cancelacién de Deudas de las Distribuidoras por Diferencias de Tipo de Cambio™). T.os montos a
cancelar serim determinados por el ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS (ENARGAS) y serdn
cancelados en 30 cuotas mensuales v conscentivas a partir del 1° de octubre de 2019, Las cuotas seran
percibidas por las Distribuidoras quicnes tendrin a su cargo realizar immediatamente los pagos
correspondicntes a los proveedores de gas natural involucrados.

Tl Mecanismo de Adhesion para Cancelacién de Deudas de las Distribuidoras por Diferencias de Tipo de
Cambio resultard aplicable sélo para aquellas prestadoras del servicio de distribucion de gas natural por redes
y para aquellos pravecdores de gas natural que adhieran a cste régimen y renuncicn cxpresamente a tada
accidn o reclamo derivado de las diferenciay diarias acumuladas referidas en el primer parrafo.

A la fecha el ENARGAS no reglamentd el Mecanismo de Adhesion para Cancelacion de Deudas de las
Distribuidoras por Diferencias de Tipo de Cambio.
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Nuevos precios miximos en el punto de ingreso al sistema de transporte (PIST) con destino a la
peneracion de electricidad

Can fecha 1° de agosto de 2018 se publico en el BO la Resolucion N 46/2018 del Ministerio de Energla ¥
Mineria que instruye a la Subsecretaria de Encrgia Tléctrica a disponer las medidas necesarias para que
Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléetrico S.A. (CAMMESA) implemente mecanismos
compelilivos para asegurar la disponibilidad de gas para generacion eléctrica y cstablece los nuevos preeios
mAximos (20% inferfores a los vigentes hasta cse momento) en el PIST para el gas natural, para cada cuenca
de origen, que serin de aplicacion para la valorizacién de los volimenes de gas natural con desting a la
generacion de electrividad a ser comercializada en el MEM o, en general, destinada a la provision del
servicio piblico de distribucion de electricidad a partir del 1% de agosto de 2018 (la *Resolucidn 46/201 B

Con fecha 19 de dicicmbre de 2018, la Sceretaria de Gobierno de Encrgia emitio la Nota NO-2018-
HEGROTS-APN-SGEEMHA instruyd a CAMMESA para que, en el marco de la Resolucion 46/2018, aplique
nuevos precios de referencia para cada periodo estacional del afo 2015, Asimismn, en dicha nola sc instmye
a CAMMESA para que adopte los mismos coma precios maximos de referencia conforme a lo establecido
en el Anexo 13 de los FROCETIMIENTOS PARA LA PROGRAMACION DE LA (}PEIU'LCIGN, 1.
DESPACIIO DE CARGAS ¥ EL CALCULD DE PRECIOS, conlorme a la Resolucion N° 61 de fecha 29
de abril de 1992 de la ex SECRETARIA DE ENERGIA TIECTRICA y demas normas complementarias o
maditicatoria.

Con fecha 7 de noviembre de 2018 se publicd en ¢l BO la Resolucidn SGE N°® 7072018, modificatloria de la
Reaolucidn N® 95/2013 de la ex Secretaria de Energia, por la que se faculta a los Apentes Generadores,
Cogeneradores ¥ Autogeneradores del MEM a contratar el abastecuniento de combustible propio para la
goneracion de encrgia eléctrica. Ademds, la Resolucién establece que los costos de gencracion con
combustible propio se valorizaran de acuerdo al mecanismo de reconocimiento de los Costos Variables de
Produccion reconocidos por CAMMESA.

Mucvas exportaciones de gus natural

Con fecha 27 de noviembre de 2017 se publicd ¢l Deereto 962/2017 que enlre otros aspectos que principales
autoriza la exportacién de gas natural, estableciendo para lales autorizaciones de exporlacion los siguientes
principios: 1) seran emitidas por ¢l MINEM una vez evialuadas las solicitudes; 2) los acuerdes de exportacion
que impliquen la construceion de nuevas instalaciones y/o nuevas conexiones a los gasoductos, o ¢l uso de
cualquiera de los sistemas existenles, u otras alternalivas de transporte, serdn aprobados por el MINEM
previa intervencidn del ENARGAS: 3) las autorizaciones que emita ¢l MINEM podran prever la exportacion
de excedentes de gas a las canlidades establecidas en las mismas, siempre que eslén sujetas a interrupcion
cusndo cxistan problemas de abastecimiento interno. En este supueslo no sera necesario oblenct Ja
aprabacién de cada operacion de exportacion excedente en la autorizacion, debiéndose imicamente presentar
ante el ENARGAS, al solo electo informativo, el respeetivo contrato del cual deberd surgir la condicion de
interrumpibilidad y la ausencia de indemnizacion en caso de tal inlerrupeion.

Con fecha 22 de agosto de 2018 se publict cn ¢l BO la Resolucion MINEM N® 104/2018 posteriormente
modificada por la Resolucién SGE N° 9/2018, la gue cstablece: i) un nuevo Procedimiento para la
Autorizacion de Fxportaciones de Gas Natural; it} deroga la Resolucidn 2 299/98 de la ex Secretaria de
Encrgia y sus modificatorias y establece que los permisos de exportacion otorgados en el marco de la
normativa que se deroga deberin someterse al Procedimiento para la Autorizacion de Fxportaciones de Gas
Nalural; iii} deroga la Resolucion N 131/01 de la ex Secretaria de Energia y M ineria ¥ sus modificatorias;
iv) deroga la Resolucion N® 265/04 de 1a ex Secretaria de Encrgia y Mineria y sus modificatorias; v) deroga
la Resolucidn ™N® 883/05 de la ¢x Secretaria de Encrgia y sus modificatorias; vi) deroga la Resolucidn N®
8/17 del ex MINEM y sus modificatorias; y vii) delega en la Subsceretaria de Recursos Hidrocarburiterns las
tareas que s¢ encomiendan en este nuevo Procedimicnto, La Resolucion N° 104/2018 establece que en el
casa de solicitudes de exportacion proveniente de un proyecto incluido en la Resolucion MINEM N° 46-
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2017 (Programa de Estimulo a la Produccidn de Gas No Convencional), las cantidades de gas natural no
serdn computadas como parte y/o dentro de la Produccion Incluida bajo el Programa mencionadu.

En dicho mareo, la Secretarfa de Gobiemno de Encrgia otorgd a Compafifa General de Combustibles S.A. (i)
una autorizacion de exportacion de gas natural de largo plazo interrumpible a la Repiblica de Chile desde
las dress de explotacion convencionales propias ubicadas en la Cuenca Ausiral (provincia de santa cruz)
informadas por la empresa, con destino a Methanex Chile Spa por un volumen maximo de sctecientos
cincuenta mil metros cibicos por dia (750,000 m™/dia) de gas natural de 9.300 keal/m™ hasta las 6:00 horas
del 1 de junio de 2020 (Resolucian SGE N° 12/2018); y (ii) una autorizacion de exportacion de gas natural
de corto plazo interrumpible destinada a la Repiblica de Chile desde areas explotacién convencional propias
ubicadas en la Cuenca Austral v de terceros ubicadas en la Cuenca Neuquina con destino a Colbim 8.4, por
un volumen maximo de un millén trescientos mil metros cabicos por dia (1.300.000 n/dia) de gas natural de
9300 keal/ m3 hasta las 06:00 hs del 1 de maye de 2019, los suministros previstos en la presenlc
autorizacion podran ser interrumpidas a los fines de garantizar la seguridad de abastecimiento del mercado

interna. {Resolucion SGE N 57/2018).

Con fecha 16 de enero de 2019, la Secretaria de Gobierno de Energia autorizé a las Compailia General de
Combustibles S.A, a exportar excedente de gas natural a las cantidades diarias previstas en los articulos 1° de
las Resoluciones SGE N® [2/2018 v N® 57/2018. Los volimenes de gas nahwal que se exporlen como
excedentes serin contabilizados como parte del volumen (otal autorizado a exportar ¢n las correspondientes

AULOTIZACIONES,
Nuoevo régimen de registro de cxportaciones de hidrocarburos liquidos

[l 2 de octubre de 2017 se publicd en el B.O. la Resolucion 241/2017 de la Sceretaria de Recursos
Hidrocarburiferas del Ministerio de Energi v Mineria que establecié un nueve procedimiento administrativo
para el Registro de Contratos de Operaciones de Exportacion {exportacion de petrdlen crudo y ofros
hidrocarburos liquides) creado por el Decrelo 645/2002 v se derogaron las Resoluciones ex SE 3872002,
202/2002, 16792004 y 1338/2006 como, ademas, la Disposicion cx §SC 168/2005.

Fste nuevo régimen [acilita la registracion de las operaciones de cxportacion via web. También redujo la lista
de produclus que requieren autorizacién para exporlar a los siguientes: (i) pelroleo crudo, (i} naftas, (iii)
gasoil, (iv) propano crudo, (¥) propano, (vi) butano y (vii) mezelas de gas licuado de petrdleo,

Programas de incentivo a la produecion de hidrocarburaos y reservas

Programa Gas Flus

Por Resolucion STN N° 24/08 s¢ ered el programa “Gas Plus™ para incentivar la produccion de gas natural,
resultante de nuevos descubrimientos de reservas, nuevos vacimicnitos, tight gas, ete. El gas natural
praducido bajo el programa Gas Plus no estard sujeto al Acucrdo 2007-2011 aprubada por Resalucion S.E.
599/07. Para ser parte de esc programa, es necesario que el productor haya firmado el Acuerdo 2007-2011 y

gue se mantenga cotno parte de ese acucrda.

Por medio de las Resoluciones N® 319/10 v N° 85/12 de la SEN, se aprobaron los Proyectas “Pozo
TPT.StAG.ap-1001 ST® v “Pozo TPT.SLCD-1007", presentados por Tecpelrol, cn los términos del
programa Gas Plus, en su catdcter de operador del area hidrocarburifera “Aguaragiie”, ubicada cn la
provincia de Salla y sobre la cual CGC tiene un 5% de participacion.

Adicionalmente, la Scerctaria de Energia aprobd a través de la Resolucian N® 1083/10 el Proyecto ®Altn Las
Hormigas” presentado por CGC, respeeto del drea hidrocarburifera “Angostura”, ubicada en la provincia de
Riv Negro v se solicitd una concesion de explotacion sobre el lole “Alto Las Hormigas™ que se encucttra en
tramite de aprobacian.
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En cl drea Estancia Agua Fresca, mediante la Resolucion N 136/2015 de la Scerctaria de Energla
{actualmente el Ministerio de Energla y Mineria de la Nacion), fue aprobado ¢l proyecto EaFN.

Fin razon de ello, la produccion de gas natural que CGC obtenga de lus mencionados proyectos, se regirian
por las normas del Programa Gas Plus.

Programa Estimulo u la Inyeccién Excedente de Gas Natural para empresus de Inyeccion Reducida

Fl Programa Estimulo a la Inyecciém de Gas Namral para Empresas con Inyeecion Reducida fue
reglumentado por la Comisién de Planificacion y Coordinacion Fstratégica del Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas, “la Comisidn™ (recienlemcnic disuelta por decreto 272/15 ¥ cuyas funciones [ucron
transferidas al Ministerin de Enersia v Mineria de la Nacidn) mediante la Resolucion N®60/2013 y sus
modificatorias (Resoluciones N° 22/2014 y N® 139/2014), que establecié un precio que varia entre 4
US$/MBtu y 7,5 USS/MBtu, segin la curva de mayor produceion alcanzada.

Tl 23 de julic de 2014 la Sociedad resullé inscripta al mencionado programa mediante la Resolucion N°
134/2014 de la Sceretaria de Politica Econdmica v Planificacion del Desarrollo del Ministerio de Economia y
Finanzas Piihlicas, con fecha de inicio retroactiva al 1° de junin de 2014.

Con fecha 15 de julio de 2015, la Comision aprobd Ia Res, N° 123/15 que define ¢l Reglamento de
adquisiciones, ventas y cesiones de dreus, dercchos y participacion en el marco del Programa, el cual
establece que aquellas empresas que adquieran, vendan o cedan 4reas, derechos o participacion, deherin
hacer la correspondiente presentacion en un plazo de 10 dias habiles de efectuada la operacion.

El 17 de julio de 2015, la Socicdad infonnd a la Comision de Ja adquisicién de los activos de Petrobras
Argentina con efcctos a partir del 19 de abeil 2015, El 9 de seplicmbre de 2015 la Comisidn emitid Ja
Resolucitn N° 17002015 por la cual se aprobaron las enmicndas a la inyeccion de base, la inyeccion ajustada
base v la curva tedrica de ajuste del 10% y la curva tedrica del 5% a parlir del 1° de abril de 2015, presentada
por la Sociedad, referida al plan Gas IT, aprobada por la Comision & través de la Resolucidn N° 134/201 4.

Al 31 de diciembre de 2017 la Suciedad habia registrado como ingresos los beneficios de los estimulos a la
inyeccion de gas en la linea incontivos del rubro de ingresos del estados de resultados integrales consolidado
por $1.652 millones (ver Nota 24 a)).

Decreio 7042016

Fl 20 de mayo de 2016, ¢l Decreto N° 704/2016 dispuso la ampliacién de la emision de Bonos de la Nacion
Argentina en Délares Estadounidenses con una tasa anual del 8% cuyo vencimiento operard en ¢l afio 2020
(“BONAR 2020") los cuales seran empleados para, entre otros, cancelar los pagos pendientes
correspondientes a los programas de estimulo a la inyeccidén excedente de gas (“plan gas™). En virtud de cllo,
el 24 de mayo de 2016 la Sociedad manifestd por eserilo al MINEM su consentimienlo y aceptacion a los
términos v alcances del Deoreto N2 704/2016 (1a “Carta de Adhesion™), Por medio de la misma se acepto la
caneelacion do las sumas adeudadas en concepto de compensacidn por el plan gas hasta ¢l 31 de diciembire
de 2015 que, de acuerdo a la metodologia de cancelacion informada por la Scerctaria de Recursos
[lidracarburiferos, ascendieron a § 242.5 millones. En el mes de junio de 2016 la Sociedad recibio los
BONAR 2020 por un valor nominal original de US$ 15,7 millones. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el
saldo de otros créditos correspondiente al Programa de Estimulo a In Inycecidn Fxcedente de Gas Natural
refleja 12 meses devengados no pagados por aproximadamente $ 2.007 y 1.540 millones, respectivamente.

Estos programas cstimulo tenfan una duracion méaxima de cinco afios, concluyendo los mismos al 31 de
diciembre de 2017, sin que hayan sido renovados.
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Resolucién 97/2018 - Procedimiento de Cancelacidn de las Compensaciones Pendicntes de Liquidacién yio
Pago en el marco del Programa de Fstimulo & la Inveecion Excedente de Gas Natural para Empresas con
Inyeceidn Reducida (Plan Gas 11).

El 3 de abril de 2018, se publicd en el Boletin Oficial de la Repiiblica Argentina la Resolucion N° 972018
del Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacidn (*MEyMN7) (“la Resolucion”™) que establece un
procedimients voluntario para la cancelacion de compensaciones adeudadas bajo el Programa de Estimulo a
la Tnycecion Excedente de Gas Natural por inyecciones electuadas durante el afio 2017, En abril de 2018 la
Sociedad adhirié al mecanismo de cancelacion,

La propuesta consisie en el pago en treinta cuotas mensuales iguales y consceutivas, a cancelar a partir de
eniera de 2019, T.as cuotas estarin denominadas en délares y se cancclarin en pesos al tipo de cambio
promedio mensual correspondiente al mes anterior al vencimiento de la respectiva cuota,

Con fecha 15 de noviembre de 2018, se sanciond la Ley 27,467 de Presupuesto Nacional (la “Ley 27.4677)
que. en su articulo 55, autoriza al 6rgano coordinador de los sistemas de administracion financicra a emitir
instrumenlos de deuda pablica con un plazo de amortizacién amorlizacion minima de 30 dias y por un monto
de hasta U$S mil seiscientos millones (1SS 1.600.000.000), a los fines de cancelar las obligaciones
cmergentes en lo dispuesto en el Procedimiento de Cancelacion.

Con fecha 30 de cniern de 2019, la Saciedad recibid la Nota NOA-2019-057994595-APN-DNEH#MHA en la
cual se le comunicd que el monto de las Compensaciones Incluidas caleuladas en el marco de la resolucion
97/2018 ascendia a la suma de USD 59.385.260. En dicha nota, la Secretaria de Gobierno de Fnergia
informé que la cancelacién de las Compensaciones Incluidas se realizaria mediante bonos denominados en
ddlares estadunidenses a amortizar en un plazo de 30 cuotas ¥ se requirié que sc informe un numero de la
caja de valores cn donde serfa dopositados los bonos correspondientes, La Sociedad informdé la cuenta
custodia mediante nota del 31 de enero de 2019.

Con fecha 19 de febrero de 2019, la Secrctaria de Gobierno de Tnergia medianle Resolucion 54/2019
(RESOL-2019-54-APN-SGE#MHA) cstablecid que cancelacion de las obligaciones emergenics de lo
dispuesto la Resolucidn 97/2018 seria efectuada de acuerdo a lo prevista en el articulo 55 de la ley 27.467 v
dispuso que, a los efectos de selicitar la cancelacién de los pagos pendientes derivados del Plan Gas 1T y de
los otros programas, las Empresas Beneliciarias de los mismos debian manifestar su consentimiento
presentando ante la Subsceretaria de Hidrocarburos y Combustibles de la Secrelaria de Gobierno de Enerpia
del Ministerio de Hacienda la carta de adhesion (TF-2019-10233114-APN-SSI1Y C#MHA) dentro del plazo
de diez (10) dias de su notificacidn.

Con fecha 22 de febrero de 2019, a fin de cumplir con lo dispuesto en el articulo 22 de 1a Resolucion 54/2019
(RESOL-2019-54-APN-SGEEMHA), la Sociedad presentd ante la Secreturia de Gobiemo de Encrgia la
senrta de adhesion” a la Subsceretaria de Hidrocarburos y Combustibles de la Secrelaria de Gobierno de
Energia del Ministerio de Hacienda.

Con [echa 26 de febrero de 2019, la Scoretaria de Finanzas v la Secretaria de Hacienda dictaron la
Resolucion Conjunta 21/2019 en donde dispusieron, en ¢l mareo de lo eslablecido en el articulo 55 de la Tey
27,467, la emision de “BONOS PROGRAMAS GAS NATURAL™ a los fines de cancelar las abligaciones
emergentes del Procedimicnto de Cancelacion, con las siguientes condiciones financieras: (i) Monto: hasta
un valor nominal dolares estadounidenses un mil seiscientos millones (VN USD 1.600.000.000); (i) Fecha
de emisién: 27 de febrero de 2019; (iii) Fecha de Vencimiento: 28 de junio de 2021; (iv) Plazo: dos (2) afios
y cuatro (4) meses; (v) Precio de cmision: cien por ciento (100%); (vi) Moneda de emisidm: ddlares
estadounidenses; (vi) Moneda de pago: en pesos al tipe de cambio que surja del promedio aritmético simple
del lipo de cambia de referencia de la comunicacién “A” 3500 del Banco Central de la Repiblica Argentina
(BCRA), de lus cinco (5) dias habiles anteriores al cuarto dia habil previo al vencimiento de cada servicio de
amorlizacion: (vil) El emisor podrd disponer su pago en dolares estadounidenses siempre que lo notifique, 2
(ravés del Agenle de Registro de los bonos, con quince (15) dias hébiles de antelacion a la fecha de
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vercimienlo correspondiente; (viii) Amortizacién: veintinueve cuolas (29} mensuales v conscoutivas, siendo
la primora de ellas de seis coma sesenta y seis por ciento (6,66%) del valor nominal original, las siguicntes
dieciocho cuotas (18) del tres coma treinta y (res por ciento (3,33 %) del valor nominal ariginal ¥ las
restantes diez (10) cuotas del tres coma (reinta ¥ cuatro por eiento (3,34 %) del valor nominal origpinal. Ta
primera cuota se abonard el 28 de febrera de 2019 y a partir del 28 de marzo de 2019 se abonard cada cuota
los 78 de cada mes hasta su vencimiento, i ¢l vencimiento de la cuota de amortizacion no fuere un dia habil,
la [ceha de pago serd ¢l dia habil inmediato posterior a la fecha de vencimiento original; {ix) Inlereses: no
devengard ntcreses; (x) Denominacion minima: valor nominal dolares estadounidenses uno (VN USD 13
{xi) Titularidad: se emilirin Certificados Globales a nombre de Ja Central de Registro ¥ Liquidacidn de
Pasivos Pablicos y Fideicomisos Financieros (CRYL), del BCRA en su caracter de Agente de Registro de los
Bonos; (xii) Fxenciones impositivas: gozaran de todas las exencioncs impositivas dispuestas por las leyes ¥
reglamentaciones vigentes en la materia; (xiii) Atencién de los servicios financicros: los pagos se cursardn a
través del BCRA mediante transferencias de fondos en las respectivas cuentas de efeclivo que posean los
titulares de cuentas de registro en esa mstitucion; (xiv) Negociacion: Les bonos serdn acreditados en las
cuentas de las empresas participanics ¥ a partir de cse momento 1o se podran transferir ni negociar hasta su
vencimicnio. La Caja de Valores SA bloqueara los bonos en lus cucntas de las empresas participantes.
Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural provenicnic de
Reservorios No Convencionales

Resolucion MINEW 46-F/2017

Con fecha 6 de marzo de 2017, se publicé la Resolucidn del MINEM 46-E/2017 por la cual sc crea el
“Programa de Tstimulo a las Inversiones ¢n Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de
Reservarios No Convencionales”, destinado a incentivar las inversiones para la produccion de gas natural
proveniente de dichos reserverios en la Cuenca Neuquina, teniendo una vigencia desde su publicacion hasta
el 31 de diciembre de 2021 (el “Plan de Estimulo al Gas No Convencional”™)

La Resolucién establece una compensacion para los volimenes de produccidn de Gas No Convencional
provenientes de concesiones ubicadas en la Cuenca Neuguina incluidas en ¢l Programa, para lo ¢ual dicha
concesion debera primero contar con un plan de inversidn especifico, aprobado por la Autoridad de
Aplicacién Provineial, con la conformidad de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos.

La compensacién serd la que resulte de restar el Precio Efective unitario ponderado abtenido de las venlas de
ags natural al mercado interno, incluyendo el gas de origen convencional y no convencional, v el Precio
Minimo unitario establecido por la Resolucion para cada afio, multiplicado por los volumenes de produceidn
de gas no convencional. Los Precios Minimos estableeidas por la Resolucién son de 7,50 USS/MMBt para
el afio 2018, 7,00 USS/MMBu para el afic 2019, 6,50 USS/MMBr para el afio 2020, 6,00 USH/MMBtu para
¢l afo 2021,

Las compensaciones derivadas del Programa se abonaran, para cada concesidn incluida en el Programa, cn
un 88% a las emprosas v el 12% a la Provineia correspondiente a cada concesion incluida en ¢l Programa.
Con Techa 2 de noviembre, se publicd la Resolucion MINEM 419-6/2017, cuyo Ancxo reemplaza el similar
Anexo de la Resolucion 46-E/2017, 1.a nueva resolucion modifica la anterior en los siguienles aspectos:

4) Define que la Produceian Inicial que se contpulara sera la “produccion de Gas No Convencional media
mensual calculada para el periodo entre el mes de julio de 2016 y ¢l mes de jumio de 20177 Y que la
Produceion Incluida, a los cfectos de las compensaciones, serd i) para las concesiones con Produceion Inicial
menor 500,000 m3/dia. la totalidad de la produccién mensual de Gas No Convencional proveniente de dicha
Concesidn Incluida, a la que tenga derecho la empresa solicitante y i) para las concesiones con Produccidn
Inicial mayor a 500.000 m3/dia: la totalidad de la produccion mensual de Gas No Convencional proveniente
de dicha Concesion Incluida, a la que tenga derecho la empresa solicitante, descontando la Produccisn
Inicial;

h) Modifica la definicion de Precio Efeclivo, antes definido como “cl precio promedio ponderado por
volumen del total de ventas de gas natural de cada empresa al mercado internu™, y ahora como “el precio
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promedio ponderado por volumen del total de ventas de gas natural en la Repiblica Argentina que serd
publicado por la Sceretaria de Recursos Hidrocarburiferos™, reglamentando los lineamientos que deberan
seguirse para realizar este caleulo: ¥

¢) Se intraduce como requisite para calificar al Programa, que el plan de inversion que se presente para cada
concesion aleance una produceion media anual, en cualquicr periodo consecutivo de doce meses antes del 31
de diciembre de 2019, igual o superior a 500.000 m3/dia. ¥ la obligacion de reintegrar los montos de las
compensaciones recibidas (actualizadas con Interés) correspondienics a las concesiones gue no aleanzaren el
nivel de produccién mencionado, la posibilidad que la SRH exija la presenlacitn de una péliza de caucion
para garantizar ¢l eventual reintegro de las compensaciones percibidas por las empresas participantes, ¥ la
Facultad de suspender los pugos si no se presenta la piliza requerida.

No se han introducide modificaciones a las definiciones de Gas No Convencional incluido y Concesiones
Inchiidas, Precio; ni a la Forma y Fechas de Pago y Control de la Produccibn, entre otros aspectos
inicialmente incluidos en el anexo aprobade por la Resolucion 46-Ef2017, Con fecha 17 de noviembre de
2017, sc publicé la Resolucion MINEM N° 447-Ef2017 que extiende la aplicacion del “Programa de
Fstimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de Reservorios No
Convencionales™ (aplicable a la Cuenca Neuquina, creado por Resolucion MINEM N® 46-L2017
modificado por Resolueidn MINEM N® 419-E/2017) a la produccidn de¢ gas natural proveniente de
reservorios no convencionales ubicados en la Cuenca Austral,

mMediante Resolucion N® 38/2018, del 27 de enero de 2018, la Scerctarfa de recursos Hidrocarburiferos del
Ministerio de Fnergia y Minerfa aprobd la adhesion de Compafiia General de Combustibles S.A. al
“Programa de Estimulo a las Inversiones cn Desarrollos de Produccion de Gas Natural pruw:mc.nh, de
Reservorios No Convencionales”, en su cardcter de concesionario de explotacién sobre el drea “Campo Indio
Este-Tl Cerrito” ubicada cn la Provineia de Santa Cruz. La Resolueidn facnltd a CGC a percibir
compensaciones devengadas en virlud de su adhesion a dicho programa a partir del mes de enero de 2018 (la

“Coneesion Incluida™).

Con fecha 28 de diciembre, la Compafifa reajusto los anteriores Pagos Provisorios eonsiderando la
proyeccion de la produceitn de la Concesion Incluida que fuera presentada oporunamente en la solicitud de
adhesién al Programa de Estimulo al Gas No Convencional e interpretd que (ales proyeceiones serian
yolumen maxime a considerar en el cileulo de las compensaciones, sean provisorios o definitivas, La
Compania rechazo dicho cambio de interpretacion del régimen legal aplicable al Programa de Tistimulo al
Gas No Convencional y cfectud las reservas de derecho correspondientes a los fines de percibir, en el
momento de determinacion ¥ liquidacitn de las compensaciones definitivas (Ajuste de Pago), un monto
equivalente a los volimenes reales de produccidn provenicntes de la Coneesidn Incluida,

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad ha registrado como ingresos los beneficios del Programa de
FEstimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Nalural proveniente de Reservorios No
Convencionales en la linea incentivos del rubro ingresos del estado de resultados integrales consolidados por

$ 3.042.6 millones (ver Nata 24 a)).
NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACTON ¥V UNIDAD DE MEDIDA
3.1.a) - BASES DE PRESENTACION, PRIPARACION Y UNIDAD DE MEDIA

l.os presentes estados financieros cunsolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre de
2018 se presentan sobre las hases de las Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NILF™),
emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés),

La ONV a través de la Resolucion General N°622/13 establecid la aplicacion de las Resoluciones Técnicas
N® 26 y 29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Inlernacionales de Informacion Financicra (NIF),
emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta piblica de la Ley N®17.811 y
modificatorias, ya sca por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado aulorizacidn
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para estar incluidas en ¢l citado régimen. Las NIIT son de aplicacion obligatoria para la Sociedad, segin la
norma contable profesional v las normas regulatorias antes ciladas, a partir del ingreso al régimen de oferta
pliblica,

Los presentes cstados financieros consolidados estdn expresados en miles de pesos (§). moneda de curso
legal en la Repiblica Argentina, elaborados a partir de los registros contables de CGC y de sus sociedades
controladas. Excepto que se indigque lo contrario todas las ciftas se redondean a miles de pesos, como tal
pueden ocurrir diferencia de redondea insignificanie. Un guion (-) indica que no se informan dalos, Sc han
reclasificado ciertas cifras no significativas al 31 de diciembre de 2017 que se exponen en los presentes
estados contables a efectos comparativos.

Unidad de medida

T.a Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacion [inancicra en economias hiperinflacionarias™
(“NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una
coonamia de alta inflacién, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio subre ¢l que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histarica o
en ol métodn del costo corriente. Para ello, en términas generales, se debe computar en las partidas no
monetarias la infacién producida desde la fecha de adquisicidn o desde la fecha de revaluacion segin
comresponda. Dichos requerimicntos también comprenden a la informacidn comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de coneluir sobre si una economia es categorizada coma de alta inflacion en los (érminos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacidn cn tres afios que sc aproxime o exceda ¢l 100%. Es por esta tazon que, de acuerdo con la NIC 29, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1 de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27468 (B.O. 04/12/2018) modificd ¢l articulo 107 de la Ley N® 230928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen
o autorizan la indexacidn por precios, actualizacién monetaria, variacion de costos o cualguier otra forma de
repotenciacitn de las deudas, impuestos, precios o larifas de los bienes, obras o scrvicios, no comprende a
los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacidn lo dispuesto en el arliculo 62
in fine de la Ley General de Socicdades N 19.550 (T.O. 1984) ¥ sus modilicatorias, Asimismo, el
mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N 12692002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a traves de sus organismos de contralor,
establecer la focha a partir de la cual surtivdn efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados
financieros que les scan presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucion General 77772018 (1O,
28/12/2018), al Comisién Nacional de Valores (CNV) dispuso que las enlidades emisoras sujetas a su
fiscalizacion deberdn aplicar a los estados [inancieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que
cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en
moneda homogénea conforme 1o establecido por la NIC 29,

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
econamia de alta inflacidn deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados finaneicros, Todos los montos del estado de situacidn tinanciera que no s¢ indican en términos de la
unidad de medida actual 4 la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de
precios general, Todos los compaonentes del estado de resuliados deben indicarse en Lérminos de la unidad de
medida actualizada a la fecha de los estados [inancicros, aplicando el cambio cn el indice general de precios
que sc haya producido desde 1a fecha en que los ingresos y gastos fucron reconocidos originalmenie cn los
estados financicros.

Il ajuste por inflacién en los saldos iniciales se caleuld considerando los mdices establecidos por la
Federacion Argentina de Conscjos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE) con base en los indices
de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).
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Los principales procedimientos para el ajuste por inflacién mencionado anteriormente son los siguientes;

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cicrre del balance no son reexpresados
porque ya estan expresados en términos de la unidad mornetaria actual a la fecha de los estadas financieros;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componenies del
patrimonio, s¢ reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en ¢l estado de resullados se actualizan aplicando los factores de conversidn
relevanies;

- El efecto de 1a inflacién en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el cstado de resultados,
dentro de los resultados financieros, en ¢l rubro “Resultado por exposicion a los cambios en ¢l poder
adquisitivo de la moneda (RLE.C.P.A MY,

- Las cifras comparativas sc han ajustado por inflacidn siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes.

Fn la aplicacién inicial del ajuste por inflacién, las cuentas del palrimonio fueron reexpresadas de la
siguienic manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripeion o desde la fecha del Gltimo ajuste por inflacion
contable, lo guc haya sucedido después. El monte resullante fue incorporade en la cuenla “Ajuste de
capilal™;

- La diferencia de conversion fue reexpresada en términos reales,

- Los otros resultados integrales fucron reexpresados desde eada fecha de imputacidn contable; y

- T.as otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacion inicial,

Para la preparacion de los estados financieros de acuerdo a las NUIF requiere que sc realicen estimaciones y
valuaciones que afectan el monto de log activos y pasivos regisirados y de los activos y pasivos contingentes
revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros, como asi tambicn los ingresos y egresos
registrados en el gjercicio. 1.as dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas cn
las que los supuestos v estimaciones son significalivos para los estados financieros se describen en |2 Nota 5.

Los presenies éstados financieros consnlidados de CGC han sido aprobados para su emisidn por el Directorio
de la Sociedad con fecha || de marzo de 2019,

3.1.b) - DEPOSITO DE DOCUMENTACION CONTARLE ¥ SOCIETARIA

Con motive de la Resolucidn General N 629/14 de la Comision Nacional de Valores informamos que la
documentacién respaldatoria de las operaciones contables y de gesiion de la Sociedad y los libros de
comereio y sociedades de CGC sc encuentran archivados cn las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Alres, v en los depdsitos del proveedor “Iron Mountain Argentina 5.A.", con domicilio
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

3.2 - POLITICAS CONTABLES

Tas principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados [inancicros
consolidadus s¢ explicitan a continuacion. Estas politicas contables han sido aplicadas de mancra consistente
en todos los periodos presentados exceplo indicacion en contrario.

3.2.1 Cambios en la politica contable hajo NI11F

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1 de enero
de 2018 y no adoptadas anticipadamente

NIIT 9, “Instrumentos financieros™
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La Sociedad adoptd la NIIF 9 “Instrumentos tinancieros” a partir del 1 de enero de 2018 que dio como
resultado cambios en las politicas contables, pero no han representado cambios significativos en cstos
estados financieros.

Il nueve modelo de desvalarizacion requiere €l reconocimicnto de provisiones por desvalorizacidn basadas
en las pérdidas crediticias esperadas més que en las pérdidas credilicias incurridas, La sociedad no ha
determinado efecto signilicativo por 1a aplicacion de esta norma.

Desde ¢l | de enero de 2018, la Compafifa clasitica sus instrumentos [inancicros en las siguientes categorias
de medicién: Costo Amortizado: Activos que se manticnen para la recoleccidn de fAujos de cfectivo
contractuales donde esos fhujos de efectivo representan tnicamente los pagos de capital ¢ intereses. Los
ingresos por intereses de eslos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando cl
método de la tasa de interés efectiva,

Valor razonable con impacto ¢n otros resultados integrales ("VRORI"): Actives que se manlienen para ¢l
cobro de flujos de efectivos contractuales y para vender log activos financieros, donde los flujos de efectivo
de los activos representan (nicamentc pagos de capital e intereses. El interés panado de estos aclivos
financieros se incluye en los ingresos financieros ulilizando ¢l métada de la tasa de interés elceliva. l.as
gamaneius o pérdidas no realizadas se registran como un ajuste del valor razonable cn ¢l estado de resultados
intcgral consolidado y se (ransfieren al estado de resuliados consolidado cuando el activo [inuncicro se
vende. Las ganancias y pérdidas cambiarias v los gastos por deterioro relacionados con los activos
{inancicras se reconocen inmedialamente en el estado de resultados consolidado.

Valor razonable con impacto en resultados ("VRR"): Activos que no cumplen con los eriterios de costo
amortizado ¢ VROBL Los cambios en el valor razonable de los instumentos financiervs a4 YRR sc
reconoven inmediatamente en el estido de resultados consolidado.

La clasificacion depende del modelo de negocios de la Compafiia para administrar los activos financieros y
los (érminas contractuales de los flujos de efectivo.

NIIF 15, “Tnpresos por contratos con clientas™

En mayo de 2014, ¢l TASB emitié la NIIF 15 “Ingresos provenientes de contratos con clientes™ que establece
¢l nueve modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Dicha norma deroga las
actuales guias para cl reconocimiento de ingresos incluidas en la NIC 18 “Ingresos™, NIC 11 “Contratos de
construecion™ v las mterpretaciones relacionadas a ella.

Para la aplicacion de la NIIF 15, la Sociedad aplicd el enfuque refrospectiva modificado siendo el dia de
primera aplicacién ¢l | de enero de 2018, De acuerdo a este método, la Sociedad aplict la NITF 15 a todos
aquellos contratos vigentes a la fecha de su primera aplicacidn. Es por ello que la informacion comparativa al
11 de diciembre de 2017 no fue modificada y se expone de acuerdo a NIC 11, NIC 18 v sus inlerpretaciones,

El principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clienles.
La NIIF 15 estructura cste principio a fravés de los siguientes cinco pasos:

Paso 1 Identificar el contrato con el cliente.

Paso 2: Identificar las oblipaciones de descmpefio separadas del contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4 Distribuir el precio de la transaceidn entre las obligaciones de desempefio del contrato,
Paso 5: Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

El nueve modelo de ingresos es aplicable a todos los contratos con clienles, excepto aquellos que se
enecucntren dentro del aleance de otras NIIF, come arrendamientos, contratos de seguros e mstrumenios
financieros. El reconocimiento de intereses ¢ ingresos por dividendos estan [uera del alcance de esta norma.
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Ne acuerdo a la NIIF 15, entre otras cuestiones, se establece un mecanisme de asignacion del precio de la
transaccién entre las distintas obligaciones de desempefio, Ta Sociedad deberd reconocer sus ingresos una
vez que las obligaciones de desempefio sean satisfechas, es decir, una vez que el “control” sobre los hienes o
servicios sea (ransferido al cliente, La norma especifica también 1a registracion de costos incrementales para
obtener um contrato v los costos directamente relacionados en cumplir el contrato.

Luego de efectuada su analisis, la gerencia de la Sociedad ha concluido que las practicas de reconocimicnto
de ingresos aplicadas por 1a Sociedad de acucrdo a la NIC 18, NIC 1] ¢ interpretaciones vigentes al 31 de
diciembre de 2017, san consistentes con los requerimientos de la NIIT 15, En virtud del analisis efectuado, la
Sociedad no registrd ajuste alguno sobre los resultados acumulados al 1 de encro de 2018,

Nuevas normas, modificacioncs ¢ interpretaciones obligatorias que no son de uplicacién efectiva al 31
de diciembre de 2018 y no han sido adoptadas anticipadamente por la sociedad

En encro de 2016, el CNIC cmitié la NIIF 16, "Arrendamientos”, El nuevo estandar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arendamientos reconocidos en ¢l estado de posicidn [inanciera, ya que se
elimina la distincion entre arrendamicntos operativos y financieros,

lLa NIIF 16 afectara principalmentic a la contabilidad de los arrendatarios y tendrd como resultado el
reconocimiento de casi todos los contratos de arrendamiento en el estado de simacion financiera. T.a norma
elimina la distineién actual entre arrendamientos operativos v financieros ¥ requiere ¢l reconocimiento de un
activo (el derecho de uso del bien arrendado) y de un pasivo financiero por ¢l paga de las rentas, esto para
précticamente todos los contratos de arrendamiento. Existe una cxcneion opeional para los arrendamientos «

corto plazo y de valor poco significative.

El estado de resultados también se verd afectado ya que el gasto total es normalmente mas alto en los
primeros afios del contrato de arrendamiento y mis bajo en los Gliimos afos. Ademis, los gastos de
aperacién se reemplazarin con inlercses y depreciacion, por lo que cambiarin indicadores clave como el
EBITDA.

Los fujos de efectivo operativos serdn mayores ya que los pagos en efectivo par la porcicn principal de la
deuda por arrendamiento son clasificados dentro de las actividades de financiamiento. Solo la parte de los
pagos que reflcja intereses puede scguir presentandose como fluje de efeclivo de operacion.

l.a contabilidad por parte de lus arrendadores no cambiard significativamente. Algunas diferencias pueden
surgir como resultado de la nueva guia sobre la definicion de un arrendamicnto. De acuerdo con la NITTT 16,
un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el conlrale transmite el derecho a controlar el uso de un

activo,

La sociedad ha cvahuado el impacto de la aplicacion de la NIIF 16 en los estados tinancieros, la cual gencra
un activo v un pasivo al 1 de enero de 2019 que ascenderia a § 2.310 millones.

3.2.2 Copsolidacion - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 31 de diciembre de 2018, se consolidaron con la mejor informacion
finaneicra disponible a esas fechas, de la siguicnte sociedad:

Cantidad de Ye de Cantidad de
acciones partieipacidn votos
Sociedad Pais Moneda {participaciion (directa puosibles
Funcional directa e ¢ indirccta)
indirecta)
Compailla General de Didlar
Combustibles Internacional Corp,  Panamd  estadounidense 100 10040 100
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Al 31 de diciembre de 2017 los estados Onancicros de CGC se han consolidado con los estados financieros
de Unitec Energy 5.A. (compafiia [usionada con efecto al 17 de enero de 2018) v con Compaiita General de
Combustibles Chile Lida. que se encuentra sin actividad y en liquidacidn.

Fusidn de Unitec Energy S.A. (subsidiaria absorbida) por absorcién de Compafila General de Cambustibles
5.4, (sociedad absorbente v Controlante al | 00%}:

Con fecha 21 de diciembre de 2017 el Directorio de Compaitia General de Combustibles S.A. ha aprobado la
fusion por absorcion entre la Compaiifa, como sociedad absarbente y su controlada al 100% Unite¢ Energy
5.4, como sociedad absorbida en los términos del articulo 82 de la Ley General de Sociedades N 19530 v
sus modificatorias. Dicha fusion tuvo efecto desde el 19 de enero de 2018 y permitird una mayor eficiencia
de recursos, aprovechando la mayor cseala de negocios ¥ experiencia de la sociedad absorbente. A partir de
esd [echa se incorpora al patrimonio de la absorbente, la totalidad de derechos, obligaciones, activos y
pasivos de la absorbida. El acuerdo deflinitivo de thsién fue formalizado el 21 de junio de 2018 y se inscribio
en la Comision Nacional de Valores v la Inspeceidn General de JTusticia,

Las subsidiarias son todas las cntidades sobre las cuales la Sociedad posee conirol. E1 Grupo controla a una
entidad como consecuencia de su exposicion o derecho a rendimientos variables v su capacidad de influir en
los mismos a través de su poder para dirigir las actividades relevantes. Las subsidiarias son consolidadas
totalmente desde ¢l momento en que el control ha sido (ransferido al grupo. Tas sociedades son
descansolidadas desde el momento en que el contral desaparece.

La Socicdad registra sus adquisiciones ulilizando ¢l método de la compra establecido en NIIF 3. El costo de
adquisicion es el determinado como ¢l valor razonable de los activos identificables adquiridos, los pasivos
asumidos ¥ cualquier participacion minorituris adguirida a la fecha de compra, Los costos directamente
atribuibles a la adquisicidn son reconocidos en los resultados del periedo incurride.

Tl exceso del valor razonable de la porcidn de activos netos identificables adquiridos por la sociedad son
reconocidos como valor llave. Bn el caso que la consideracion sea menor gue ¢l valor razonable de los
activos netos identificables de la subsidiaria adquirida dicha diferencia es reconocida directaments en el
Estado de Resultados Consalidado Integral.

L.a Sociedad utiliza el método de la adquisicion para registrar las compras de subsidiarias, El costo de la
adquisicion s determinade como el valor razonable de los activos transferidos, instrumentos de capital
emitidos y deudas asumidas a la [echa de la adquisician. Los costos directamente atribuibles a la adquisicidn
se imputan en resullados en el momento que se incurren.

Las politicas conlables de las subsidiarias fueron modificadas en la medida cn que se ha considerado
necesario para asegurar la consistencia con las politicas contables adoptadas por la Sociedad.

3.2.3 Participaciones en acuerdos eonjuntos v asociadas

3.2.3.1) Participaciones en acuerdos conjuntos

Un acuerdo conjunto es ¢l que se da entre dos o mas partes cuando las mismas licnen control conjunio: este
es &l reparto del control contractualmente decidido en un acuerdo, que existe solo ecuando las decisiones
sobre las actividades relevanles requicren el consentimiento unanime de las partes que comparlen ¢l control,

Bajo NIIF |1, las inversiones en acucrdos conjuntos dehen clasificarse entre operaciones conjuntas y
negocios conjuntos, dependiendn de los derechos contractuales y obligaciones asumidas, La Socicdad ha
analizado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y ha determinado que los mismos clasifican comeo
operaciones conjuntas, En consceucncia, la Sociedad reconcce en sus estados [nancieros los activos,
pasivos, ingresos de actividades ordinarias ¥ gastos relativos a su participacidn en las operaciones conjuntas
cn los diferentes consorcios ¥y UTES de exploracion y produccion de hidrocarburos. (ver nota 29.¢)
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3.2.3.2) Asociadas

l.az asociadas son tadas las entidades en las cuales la Sociedad posee influencia signilicativa, entendida
come el poder de intervenir en las decisiones de polilica financiera y de operacion de la participada, pero
sohre las que no se gjeree contrel, ni control eonjunto (generalmente sc acompaiia de una parlicipacion entre
el 20% v el 50% de los derechos de votn),

l.a Compafifa registra sus inversiones cn las asociadas ulilizando el método del valor patrimonial
propurcional, a excepeidn por la inversidn en Petronado S A, (ver nota 25.(3)). Najo el método del valor
patrimonial proporcional el reconocimiento inicial de la inversidn en una asociada es realizado al costo,
incluyendo ¢l valor llave a la fecha de adquisicion, cn caso de corresponder. El valor en libros es
incrementando o reducido para recanocer ¢l porcentaje de participacion de la Compaiifa en las ganancias o
pérdidas de las asociadas e incluir dicho resultado en las ganancias o pérdidas de la Compaiiia.

1.os resultados no (rascendidos generados en transacciones entre la Sociedad ¥ las asociadas sc eliminan en
proporeion a la participacion de la Sociedad en dichas sociedades.

las politicas contables de las asociadas fueron modificadus ¢n Ja medida en que se ha considerado necesario
para ascgurar la consistencia con las politicas contables adoptadas por la Sociedad,

La valuacién de las inversiones en compaiiias asociadas, cada una de las cuales se considera una unidad
peneradora de efectivo (TGE), se analiza si a cada fecha de cierre existe evidencia objeliva de que una
inversion en una asociada no es recuperable. Si este fucra el caso, el Grupo caleula el monto de la
desvalorizacion como la diferencia entre ¢l valor recuperable de la asociada y su valor contable,
reconociendo ¢l monto resultante en cl Tstado de Resultados Integrales Consolidado,

3.2.3.3} Adopeién del modelo de Revaluacion en el activo del “Midstream” a partiv del 30 de
septiemhbre de ZU18

Con fecha efectiva 30 de seplicmbre de 2018 el Dircctorin de la Sociedad decidid utilizar, dentro de los dos
modelos previstos en la NIC 16 (“Propiedad, planta y equipo”), el “modelo de revaluacion™ para la valuacidn
de sus aclives esenciales que comprenden el sistema de Gasoducto, los que incluyen Gasoductos, Terrenos y
Plantas compresaras. El cambio de criterio de valuacion del “modelo de costo” al “modelo de revaluacion™
se aplica en [orma prospectiva de acuerde con la NIC 8 (*Politicas contables, Cambios en las estimaciones

comtables v Frrores™).

Este cambio de politica conlable permite valuar los activos sujetos a revaluacion a su valor razonable y de
cata forma brindar informacién mas fiable en el estado de siluacidn financiera. Asimismo, se ha determinado
que este grupo de activos constituye una categoria de activos segin NIIF 13 considerando la naturaleza
caracteristicas y riesgos inherentes.

Para la aplicacién de dicho modelo, las compafiias asociadas utilizan los servicios de expertos
independientes, los cuales tueron compartidos al Directorio de la Sociedad, el cual aprobd dichos revalios y
utilizacién de expertos en hase a atributos como el conocimiento del mercado. Ta reputacion y [a
independencia. Asimismo, ¢l Directorio es quien decide, luego de discusiones con los expertos ¥ compaiiias
asociadas, los métodns de valoracidn v, en caso de corresponder, los datos de entrada que sc utilizardn en
cada caso.

Las revaluaciones deberdn hacerse con la [recucncia necesaria de tal [orma que el wvalor registrado
contablemente no difiera significativamente del valor razonable de los activos a la fecha de cada medicion.

Para medir el valor razenable de los Activos sujetos a Revaluacidn, se utiliza como teécnica de valoracidn ¢l
“enfoque del ingreso” establecido en la NIIF 13 (“Medicion del valor razonable™). La Sociedad utiliza un
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modelo de flujo de fondos descontades elaborados cn base a estimaciones respecio del comportamiento
futuro de ciertas variables que resultan sensibles en la determinacion del valor razonable: (i) volimenes de
{ransporte contratados en [irme y volimenes de transporte vendidos bajo la modalidad de transporte
interrumpible; (i) tarifas de transporte de pas; (iii) gastos de operacidn y mantenimiento; (iv) inversiones
necesarias para mantenimiento del sistema de Gasoducto en operaciones; (v) tasa de descuente ponderada; y
(vi) variables macroccondmicas, tales como la tasa de inflacian, la tasa de devaluacion, cte,

Dicha método de valuacion ha sido clasificado segin la NIIT 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 3.

El incremento del importe en libros de un activo como consceucneia de una revaluacion se reconoce en la
cuenta “Otros resultados integrales”, neto del impuestn diferide correspondiente. El efecto de la
revalorizacion cfectuada en Gasoduclo Gasandes {Argentina) S.A., Gasinvest S.A, y Transportadora de Gas
del Norte S.A., a la participacion de CGC, ascendid a 3.467.045. En el caso de la inversidn en la asociada
Gasoducto Gasandes 5.A. (Chile) v considerando que tiene reconoeida una prevision por deterioro de valor
en ¢l rubro de Propiedad Planta ¥ Fquipo, en base a las cstimaciones de flujos de [ondos basadas en
elementos de juicio disponibles al 31 de diciembre de 2018, se revirtid parcialmente la desvalorizacion por
deterioro en la asociada Gasoducto Gasandes S.A. (Chile), cuyo efccto a la participacion de CGC, ascendio a
87.510, registrando dicha reversion en los estados de resultados integrales, en el rubro de resultades de
inversiones en gsociadas,

l.os incrementos por revaluaciones se reconocen en el Estado de resullados intcgrales en el rubro Otros
resultados integrales v se acumulan en la Reserva por revaluacion de activos del Estado de cambios cn el
patrimonio, salvo en la medida en gue dicho incremento revierta una disminucion de revaluacion del mismo
activo reconoeida previamente en los resultados, en cuyo caso el incremento se reconoce en los resullados.
Una disminucion por revaluagion se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucion
compense un incrcmento de revaluacidn del mismo activo teconocido previamente en la Reserva por
revaluacion de activos. Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier Reserva por revaluacion de
activos relacionada con ese activo se transficre a los Resultados no asignados.

De acuerdo con lo establecido por el Texlo Ordenado de 1la CNV, al cierre del gjercicio el saldo positivo de la
“Reserva de revaluacion de aclivos™ no podra ser distribuide, capitalizado ni destinado a absorber pérdidas
acurmuladas. pero deberd ser computado como parte de los resultados acumulados a los fines de efectuar las
comparaciones para determinar la situacidn de la Sociedad fenle a los artieulos 31, 32 y 206 de la Ley de
Socicdades N7 19,330,

En basc a la medicion realizada por la aplicacion del modelo de revaluacion, se han detenminado las
siguientes diferencias con relacion a los valores contables medidos por el modelo del costo, para los Activos
sujelos a Revaluacion al 31 de diciembre de 2018:

Reserva por revaliio  Resoltado de

de activos inversiones en
_ asociaday
Gasinvest 5.4, 3320186 -
Casoducto GasAndes (Argentina) 5.4, 140.075 -
Transportadora de Gas del Morte 5.A, 6.784 -
Crasodueto GasAndes 5.4, (Chile) = 87510
Total 3.467.045 87510

3,24 Conversion de moneda extranjers

3.2.4.1 Moneda funcional y de presentacidn

Para cada sociedad consolidada en el Grupo, se define la moneda funcional. La moneda [uncional es aquella
utilizada como la moneda principal en las operaciones que la compafifa realiza, Aquellas transacciones
realizadas en una moneda distinla de la definda como funcional, cs considerada como una transaceion en
moncda extranjera.
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L.a moneda [uncional y de presentacion de la Sociedad es ¢l peso argentino.

Al cumplirse las condiciones establecidas en la NIC 29 para considerar Argentina como una 2Conomia
hiperinflacionaria, los presentes cstados financieros debien ser reexpresados segim se indica en la nota 3.1.a)

3,2.4.2 Baldos y iransacciones

[.as transacciones cr moneda extramjera se convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio
prevalecicntes a la fecha de la transaccion o valvacién cuando los ftems son remedidos.

Las ganancias v pérdidas de cambio resultantes de la cancelacion de dichas operaciones o de la medicion al
cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados cn moneda extranjera se reconocen en
¢l Fstado de Resultados Integrales Consolidado. Los resultados por diferencias de cambio son expuestos en
el Estado de Resultados Integrales Consolidado en la linea *Otros resultados [inancicros™.

3.2.4.3 Subsidiarias y asociadas

Los resultados v posicién financiera de las subsidiarias y asociadas que tienen moneda funcional distinla de
la moneda de presentacion del Grupo se convierten a moneda de presentacion de la siguiente manera al cierre
de cada gjereicio:

- los activos v pasivos son lrasladados a los lipes de cambio de cierre de ejercicio;

- los resultados son (rasladadas a los tipos de cambio promedio (a menos que el promedio no sea una
representacion razonable aproximada del efeclo acumulado del efecto de los tipos de cambio
prevalecientes a la fucha de cada transaceidn, en ese caso los ingresos y gastos son trasladados al tipo

de cambio de cada transaccion.
- el capital ¥ las reservas son trasladadas al tipo de cambio de cierre de gjercicio.

Los resultades por conversion de moneda funcional & moneda de presentacién de dichas operaciones son
reconocidos en Otros Resultados Integrales, Cuando una inversion en subsidiaria o asociada s vende o
dispone, dichos Otros Resultados Iniegrales en su totalidad o parcialmente, son reclasificados al Estade de
Resullados Integrales Consolidado como parte del resultado por la venta o disposicion.

3.2.5 Propiedad. planta v equipo

La propiedad, planta y equipo (o bicnes de uso) son registrados al coste menos la depreciacion acumulada y
tuda pérdida por deterioro acumulada, los cuales han sido rexpresados por inflacion de acuerde al NIC 29 ver

nota 3.1.a).

Fn aquellas ubras en curso cuya construceion se extiende sustancialmente en el liempe hasta su finalizacion,
se activan los costos financieros correspondientes a la financiacion de terceros hasta que el bien construide
a¢ encuentra en condicionss de uso. En los ejercicios Nnmalizados el 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 se
registraron aclivaciones de costos financieros por $ 71.33 [ ¥ § 75 442, respectivamente (yer nota 8).

Il Actividades de exploracion de peirdlen v gas

T.a Sociedad aplica la NIIF 6 “Explaracion y evaluacién de reeursos minerales™ para contabilizar sus
actividades de exploracidn y evaluacion de pelrolea v gas.

Fn funcion de ello y de acuerdo con lo permitido por la NIIT 6, la Sociedad capitaliza los gastos de
exploracion y evaluacidn de petroleo ¥ gas, tales como estudios lopograficos, geolagicos, seolisicos ¥
sismicos, costos de perforacion de pozos exploratorios y cvaluacion de reservas de petroleo y gas, y la
propiedad minera asociada a reservas no probadas, como activos de exploracion y evaluacion como una
categoria especial (Activos de exploracitn ¥ evaluacion) deniro del rubro Propiedad, planta y equipo.
Los costus previes a la obtencitn de un permiso para explorar, son cargados a resultados a medida que
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¢stos se incurren. Esto implica que 1os costos de exploracion son capitalizados temporariamente hasta
que se culmine la evaluacién de los resultados de los estuerzos exploratorios de forma tal que sc pueda
coneluir respecto de la existencia {o no) de reservas de hidrocarburos suficientes que Justifiquen su

desarrollo comercial.

Si Tas actividades de exploracién y cvaluacién no determinan reservas de hidrocarburos que justifiuen
su desarrollo comercial, los montos activados relacionados son cargados a resultados en ¢l momento en
el que se arriba a dicha conclusion. Los actives de exploracion y evaluacidn para los que se han
identificado rescrvas son testeados por desvalorizacion, previo a su reclasificacion a la linea “Pozos e
Instalaciones de Producceidn™.

Los activos de exploracion y cvaluacion no cstin sujetos a depreciacion o amortizacion.

Actividades de desarrollo de peirdlec v gas

1.0s costos de desarrollo son aquéllos incurridos para desarrollar y producir las reservas probadas y para
proveer instalaciones para la extraceidn, recoleccion y almacenamicnto de petroleo v gas. Tin este
coneepto se incluyen los pagos pur los derechos de concesiones de explolacidn, Ins que se regisiran
dentro de la linca “Propiedad Minera”.

1.0s castas de desarrallo incurridos para la perforacion de pozos de desarrollo (exitosos y secos) y en la
construceidn o instalacidn de equipos ¢ instalaciones para la produccion se activan y se ¢lasitican como
“Ohbras en curso” hasta que éstos sc finalicen. Una vez que comienzan 4 producir, son reclasificados
dentro de “Pozas e Instalaciones de produccidn™ v comienzan a depreciarse; los costos de produceion de
petrdleo v gas son cargados a resullados,

Las erogaciones posteriores se incorporan como un componente del costo de dichos hienes solo si
constituyen una mejora vio extienden la vida alil y/o incrementan la capacidad productiva de los bicnes
v/a es probable que el aclivo genere un incremento en los flujos netos de fondos.

Los costos de mantenimicnto v reparaciones que solo restablecen la produccion a su nivel original se
imputan en resullados en el ejercivio ¢n el que se ineurre on ellos,

Los costos por oblgaciones para ¢l abandono y taponamiento de pozos son activados a wvalores
descontadus, junto con los aclivos que le dieron origen (dentro de la linea “Pozos e Instalaciones de
produccidn™), ¥ son depreciados utilizando el método de unidades de produccidn. Como contrapartida,
un pasivo es reconocido por dicho concepto al valor estimado de las sumas a pagar descontadus, Dichos
valores so ajustan cuando corresponde en virmud a los cambios en Ios costos comientes, ¢l momento en el
que S estima que se producirdn los abandonos y/u oira informacion disponible. (Ver Nota 3.2.14.1).

Depreciaciones

A conlinnacion se detallan los métodus de depreciacion y amortizacion duranie la vida atil estimada de
los activos:

i) T costo de adyuisicién de propicdades con reservas probadas se deprecia mediante la aplicacion
de la relacion entre los hidrocarburos producidas v las reservas probadas totales estimadas.

ify  Los bienes destinados al desarrollo de hidrocarburos (plantas, pozos e instalaciones de
explotacian y produccion) se deprecian, drea por dreq, mediante la aplicacidn de la relacidn entre
los hidrocarburos producidos y 1as reservas probadas desarrolladas estimadas.

Los eambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el céleulo de las depreciaciones, con
cardcter prospectiva.
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Para los bienes cuya capacidad de servicio no se relaciona en forma directa con la produccion de
hidrocarburos, se aplican alicuotas lineales estimadas en funcidn de las caracieristicas de cada
hien. Las alicuotas aplicadas son las siguientes:

Rubro Alicuota %
Muebles y utiles 10,00
Maquinas, equipos e mstulaciones 10,00
Software v equipos de compulacidn 3333
Inmuebles 4.00
Rodados 20,00

Anualmente se revisan [as tasas de depreciacion y se compara si la vida 0til actual restante difiere de la

estimada previamenie, El cfecto de estos cambios es registrado como un resultado del gjercicio en ¢l que
se delerminen.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de activos se caleulan comparando los ingresos obienidos con el
valor residual contable v se reconocen en el estado de resultados inlegrales consolidados dentro de

“(Mtros ingresos y cgrosos operativos”,

Deterioro del valor de la propiedad, planta y equipos

El valor registrado de propiedad, planta y equipos no supera el valor recuperable de los mismos.

Cuando existen cventos o circunstancias que indiquen una potencial desvalorizacion, s¢ cfeetia una
prucha dec desvalorizacion al nivel de flujo de fondos identificables:

Los costos de exploracién ¥ evaluacion son examinados periddicamente por la Direccion para
asegurar que el valor registradn sea recuperable. Tal verificacién se realiza como minimo una vee al
afio (al cierre de cada ejerciciv) ¥ cada vez que se detectan indicios de una posible reduccion en su
valor, Los eventos e indicios incluyen evaluacion de datos sismicos, requerimisntos de abandonar
freas sin renovacion de derechos de exploracian, resultados no exitosos de perloraciones ¥ estudios,
incumplimiento de compromisos de exploracion, falta de inversiones planificadas y condiciones de
mercado politicas ¥ econdmicas deslavorables,

Al 31 de diciembre de 2018 se imputaron § 348.257 de pastos de exploracion, Al 31 de diciembre de
2017 no se imputaron gastos de exploracion.

Propicdad, planta y equipe (excluyendo Tos costos de exploracion y evaluacién): La Dircecion de la
Socicdad evalia su recuperabilidad cuando hechos ¢ cambios en las circunstancias (incluyendo
disminuciones signiticativas en los valores de mercado de los bienes, en los precios de los
principales productos que comercializa la Sociedad o en sus rescrvas de petroleo y gas, como asi
también cambios en el marco regulatoric en que se desarrollan sus operaciones, inerementlos
significativos en los costos uperativos, o evidencias de obsolescencia o daflo [isica) pudieran indicar
que el valor de un activo o de una UGE puede ser no recuperable. Tl valor contable de un activo es
ajustado a su valor recuperable en caso que exceda dicho valer,

El valor recuperable de los activos es en general ¢l valor de uso estimado a partir de los fujos de
fondos futiros derivados del uso de dichos activos, descontados a la tasa que refleja el costo del
capital empleado, Para su cdleulo la Sociedad utiliza proyeeciones de los flujos de caja basados en
las mejores estimaciones disponibles de sus ingresos, gastos e inversiones considerando los hechos
relevantes pasados y las cxpectativas de evolucidn del negocio ¥ el mercado. La evolucidn de los
precios de venta de los hidrocarburas, de los costos, las inversiones y del tipo de cambio son algunos
de los tactores mas significativos que intervienen en el cileulo. La Sociedad veritica que los flujos
de caja no excedan temporalmente el limile de la vida productiva de sus yacimientos y/o la
finalizacion de los permisos, acuerdos o contratos de explotacién.
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Ln periodos posteriores a la registracion de la desvalorizacion, se analiza la perlinencia de su
reversion cn la medida que se verifiquen cambios en las estimaciones efecluadas para determinar los
valores recuperables. En tal caso, la medicidn econtable del activo o UGE se eleva al menor importe
entre: o) lu medicidn contable que el activo o unidad generadora de efectivo hubiera tenido si nunca
s¢ hubiese reconocido la pérdida por desvalorizacion: y b) su valor recuperable.

Al31 de diciembre de 2018 v 2017 la prevision para deterioro de aclivos no financieros asciende a b
430.716 v $ 437.074, respectivamente (ver Nota 8),

3.2.0 Inventarios

Bajo este rubta s incluyen las existencias de petrélen crudo y materiales. Los inventarios se valian al coslo
de adquisician con el limite de su valor razonable, El costo s¢ defermina por el método precio promedio
ponderado (“PPP™). El costo de los inventarios incluye los gastos incurridos en su produccién o adquisicion,

y ulros costos necesarios para llevarlos a su condicidn y locacidn actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el gito normal de los negoeios, menos los
coslos catimados para efecluar la venta,

La evaluacion del valor razonable se realiza al final del ¢jercicio, registrando con cargo a resultados la
oportuna correceitn de valor cuando los mismos s¢ cncuentran sobrevaluados.

3.2.7 Insirumentos Financicros

3.2.7.1 Reconocimiento y medicidn de activos tinaocicros

Los activos financieros son reconoecidos cuando una entidad dentro del grupo forma parte de un acucrdo por
un instrumento financicro,

I.os activos financieros ¥ pasives financieros son inicialmente valuados a su valor razonable. T.os costos de la
transaceion son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de los activas o pasives financieros (olros
activos v pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultados se adicionan o restan del valor
razonable de los activos o pasives [inancicros, segiin sea apropiado, al momento de su reconocimiento
inicial, L.os costos de la lransaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son reconocidos mmediatamente en el Estado de
Resulltados Consolidados.

3.2.7.2 Activos financieros

El Grupo clasifica los activos financieros cn las sipuientes categorias: Aquellos que son valiados a costo
amortizado y aquellos que deben ser medidos a valor razonable, Tsta clasificacion depende del modelo de
negocio seguido por la Compafifa para gestionar sus activos financieros y las caracteristicas contractuales de
los flujos de fondos de sus activos [inancieros

Activos financicros a costo amortizado.

Los actives financieros son medidos a costo amortizado cuando cumplen con el siguiente criterio:
i) sc mantienen dentre del modelo de negocio cun el objetivo de obtener los flujos de efectivo
contractuales, ¥y

ii) las condiciones coniractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a [ujos de
efectivo que son inicamente cobros de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.
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Activos linancieros medidns al valor razonable con ecambios en resuliados:

Aguellos activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados son aquellos activos
mantenidos para la venla, Un active tinanciero se clasifica en esta calegoria si ha sido adquirido con el
propésito principal de ser vendido en el corto plazo.

Reconocimiento ¥ medicion

I.as compras v ventas de activos [inancieros son reconocidos en la fecha de la transaccion, Ja cual es la fecha
en la que ¢l Grupo se compromete con la adquisicidn o venta del active. Los actives financieros a costo
amortizado son inicialmenle reconocidos al valor razonable mas aquellos costos atribuibles a la transaceion.
Los activos [inancicros mantenidos al valor razonable con cambios cn resultados son inicialmente
reconocidos a su valor razonable v el costo de la transaccion son reconocidos en el Estado de Resultados
Consolidados Integrales. Los activos financierns son reversados cuando el derccho a recibir los tlujos de
Fondos de las inversiones realizadas han cesado o cuando han sido transferidos v el Grupo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneticios de la tenencia.

Una ganancia o pérdida en un inslrumento de deuda que es consecuentemente medido al valor razonable y no
forma parte de una operacion de cobertura es reconocido con cambios en resultados y es presentado en el
Estado de Resultados Consolidados Integrales dentra de resultados financieros netos en el momento en que
oeurra.

La ganancia o pérdida por instrumento de deuda que es valuado al costo amortizado ¥ que no lorma parte de
una operacién de coberiura s reconocido con cambios en resullados cuando ¢l activo financiero es dado de
baja o desvalorizado v a traves del proceso de amortizacién nsande el método del interés efectivo.

3.2.7.3 Desvalorizucion de activos financicros

La Sociedad determina a cada fecha de ciemre de los cstados financierns si existe evidencia objetiva de
disminueidn de valor de un active [inancicro o un grupoe de activos financieros.

La pérdida por desvalorizacion de aclives financieros se reconoce cuando existe evidencia objetiva de
desvalarizacion come resultado de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial
del activo financiero y dicho evento tiene un impaeto en los flujos de efectivo para dicho activo financiero o
arupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

l.as pruchas de deterioro pueden inchuir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estin
experimeniando impartantes dificultades [inancicras, incumplimientos o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de reorganizacion
financiera, v cuando datos observables indican que existe una disminucidn mensurable de los flujos de
efectivo [uturos estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones econdmicas (ue se
earrelacionen con incumplimicnias.

El monto de la pérdida se mide comeo la diferencia entre el valor contable del active y ¢l valor actual de los
flujos de efectivo [uturos estimados (excluyendo [uiuras pérdidas crediticias que no se han incurrido)
desconlados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor contable del activo se reduce
v el monto de la pérdida se reeconoce en el estado de resultados consolidado. La Sociedad puede medir el
deteriore del valor en base al valor razonable de un instrumento utilizando un precio de mercado observable.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye ¥ la disminucién puede
relacionarse objelivamente con un hecho que ovcurra despuds de haber reconocido el deteriore del valor
(como por ¢j., una mejora de la califfcacidn erediticia del deudor), la reversion de la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente so reconnce en el estado de resultados inlegrales,
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- Pagivos financicros

Tos pasivos financieros (inchuidas las deudas [inancicras y deudas comerciales) son medidas
consecuentemenie al costo amortizado ulilizando ¢l métodn del interés efectivo.

Ml métado de interés efcetivo es un método para ealeular ¢l costo amortizado y alocar ¢l resultado de
intereses en ¢l periodo correcto. La tasa de interés efectivo es la tasa exacla del descuento del descuento del
flujo de fondos de pago futuro (incluyendo todos gastos pagos o reeibidos de conformar una parte integral de
la tasa efectiva, de los costos de la transaccidn v otros premios o descuentos.) a (ravcs del periedo estimado
del pasive financiero o { si [uera apropiado) por un periodo menor, al importe en |ibros en el reconocimiento
inicial.

Buja de pasivas financicros

El Grupo reversa los pasivos financieros si y solo si las obligaciones del grupo han sido ransferidas,
canceladas o han vencido. La diferencia entre ¢l importe en libros de la baja del pasivo [inanciero y la

poreidn pagada v por pagar es reconocida en el Estado de Resullados Consolidado Integral.

3.2.8 Cuentas comerciales por eobrar v deudas comerciales

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valian
posieriormente a su costo amorlizado, utilizando el método del interés ctectivo, neto de la prevision por
perdidas esperadas. en caso de corresponder.

Se constituye unma prevision por perdidas esperadas de cuentas comerciales por cobrar cuando existe
evidencia objctiva de que la Sociedad no podrd cobrar todos los montos adewdados de acuerdo con los
vencimientos originales de los créditos, basado en informes legales, informacion posterior al cubro, pedidos
recibidos v la siluacidn financiaria genera de los deudores.

El valor en libros del activo es reducido a través del uso de la prevision de pérdidas esperadas y el monto de
perdidas ¢s reconocido en el estado de resultados consolidade integrales en conjunto con los gastos de venla
asociados. Cuando un crédito por venta es declarado incobrable es dado de baja conlra la prevision de
perdidas csperadas. En el caso de recuperos posteriores, los mismos son reconocidos como resultados
positivos en los gastos de vonta del estado de resullados consolidados integrales.

Las dendas comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable y subsiguientemente valuados a
costo amorlizado utilizande el métode del interés efectivo,

3.2.9 Otros créditos v otras deudas

T.0s restantes créditos v deudas han sido valuados inicialmente a su valor razonable y con posterioridad a su
costo amorlizado utilizando el métado del interés efectivo menos la prevision de perdidas esperada de

corresponder.

En el ¢aso de Tos créditos por estimulo a la produccién de hidrocarburos oforgados a tavor de CGC, dentro
del marco de los programas de (Gas y Pelrdleo creados por el Gobierno Nacional, los mismos son
reconocidos como créditos dentro del rubro “Otros Créditos” desde el momento que nace el derecho para
CGC a su percepcion por cumplimiento de los requisilos establecidos en tales programas, teniendo como
contrapartida una ganancia en el rubro “Ingresos™ en el Estado de Resultados Consolidados Integrales.
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3.2.10 Lfectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de cfectivo incluye caja, depositos a la vista en banens y otras inversiones a corto
plazo altamente liquidas con vencimiento original a tres meses 0 menos,

A los fines del flujo de efectivo se consideran los descubiertos bancarios, los cuales se exponen dentro del
rubro “Deudas financieras” en el pasivo corriente en el Estado de Situacion Financicra Consolidado.

3.2.11 Cuentas del patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del mencionado rubro se eleetia de acuerdo con las decisiones de
asambleas, normas Jcgales o reglamentarias.

- Capital social

El eapital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes elctuados por los
accionistas, Fstd representado por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $1

por aceisn.
- Ajuste de capital

La diferencia entre el capital social expresado en moneda homogénea y ¢l capital social nominal historico
hi sido expuesta en la cucnta “Ajuste de Capital” integrante del patimonio,

- Reserva legal

De acucrdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades N°19.550, el 5% de la ulilidad neta
gue surja del estado de resultados inlegrales del ejercicio mas { menos los ajustes a gjercicios anteriores,
las translercneias de otros resultados inteprales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de
cjercicios anteriores, deberd destinarsc a la reserva lepal, hasta que la misma alcance ¢l 20% del capital
social. Dicha reserva se expresa cn moneda homogénea segin los lineamiento de 1a nota 3.1.a).

- Reserva facullativa

Corresponde a la asignacion hecha por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad, por la cual se destina
un monto especifico para constituir und Reserva especial cuyo principal objetivo es manicner las
actividades productivas de la Socicdad, las cuales estdn focalizadas en el negocio de exploracion y
produccion de petrdleo y gas, neta de las desalectaciones para el pago de dividendos. Dicha reserva se
expresa en moneda homogénea segim los lineamientos de lanota 3. 1.a).

- Otros resultados integrales

En la cuenta “Otros resultados intesrales” se incluyven las diferencias de cambio generadas por el efecto
de la conversién 4 moneda argenting de las participaciones en sociedades vinculadas cn ¢l exterior ¥ la
reserva por revallio de los actives de Midstream, detallados en la nota 3.2.3.3).

- Resultados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que sicndo pasitivas pueden
ser distribuidas mediante decisién de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restriceioncs
legales, como la mencionada en el apartado “Reserva legal”,

Compronde el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de
otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por efecto de aplicacidn de las NILF,
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Fn caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos al cierre del ejercicio a
considerar por la Asamblea de Accionistas, debera respetarse el siguiente orden de afectacién de saldos:

1. Ganancias reservadas
a. Reservas facullativas
b. Reserva lcgal

2. Primas de emision

3. Capital social

- Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida coma un pasivo en los
estados financicros en el ejercicio en el cual los dividendos son aprobados por la Asamblea de

Accionisias.
- Participacidn no controlada

l.a participacién no controlante representa la participacién de lercervs ajenos a los propietarios de la
Sociedad sobre el patrimonio,

La participacidn na controlante representa la participacidn de terceros ajenos a los propictarios de la
Saciedad sobre el patrimonio,

3.2.12 Dewdas financieras

Los préstamos han sido valuados inicialmente al valor razonable neto de los cosios incurridos de la
iransaccion. En perfodos posteriores, los préstamos se valian al costo amortizado. Las diferencias entrc los
fondos obtenidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de rescate se registran ¢n ¢l Tstado de
Resultados Integrales Consolidado durante la vigeneia de los préstamos por ¢l méfoda de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente salvo que la Sociedad tenga derecho de diferir el pago del
pasivo durante al menos 12 meses postetiores a la fecha de los estados financieros,

3.2.13 Tmpuestos a las ganancias v ganancia minima presunta

3.2.13.1 Tmpuesto a las gananeias corriente y diferido

El cargo por impuestos del cjercicio comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en ¢l resultado, exceplo en la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en otros
resuliados integrales o directamente en el patrimonio neto, En este caso, ¢l impuesio a las ganancias también
s¢ reconoce en otros resultados integrales o directamente en palrimonio, respectivamente,

El itpuesto a las ganancias corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o proximas a aprobarse a la
fecha de los estados financieros en los palses en los que operan la Sociedad y sus subsidiarias y que generan
ganancia imponihle. La Direccién evalia periddicamente las posiciones tomadas cn las declaraciones de
impuestos respecto de las situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable estd sujeta a interpretacion y,
e caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades
fiscales.

El impuesto diferido se reconoee, de acuerdo con ¢l método de pasivo, por las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos ¥ pasivos y sus imporles en 1ibros en los estados financicros. Sin
embargo, ¢l impuesto diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion, dislinta de una combinaeion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no alecla ni
al resullado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad
disponga de beneficios fiscales [uluros contra las que se puedan compensar las diferencias lemporarias.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente
reconucide de compensar los importes reconocidos ¥ cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondicntes a la misma autoridad fiscal, que recasn sobre Ja
misma entidad fiscal o diferenics entidades fiscales, que pretenden liquidar los actives ¥ pasivos fiscales
corrienles por su importe neto.

3.2.13.2 Impuesto a la ganancia minima presunta

En Argentina el impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la ley N® 25.063 en el afio 1998
por el érmmino de diez afios, su vigencia fue prommogada sucesivamente hasta el 30 de diciembre de 2019, Con
fecha 22 de julio de 2016 por ley N° 27.260 se deroga este impuesto a partir de los ejercicios que se inicien
el 17 de enero de 2019, Fste impuesto es complemenlario del impuesto a las ganancias, dado que mientras
gste 0ltimo grava la utilidad imposiliva del gjercicio, ¢l impuesto a la ganancia minima presunla constituye
una imposicidn minima que grava la renta potencial de clertos aclivos produetivos a la tasa del uno por
cients, de modo que la obligacidn fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio [iscal al impuesto a las
panancias determinado, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en
cualquiera de los dicz gjercicios siguientes.

1.2.13.3 Reforma Tributaria cn Argentina

1129 de diciembre de 2017 el Poder Fjecutivo Nacional promulgd la Ley 27430 - Impuesto a las Ganancias.
Esta ley ha introdueido varios cambios en el tralamiento del impucsto a las ganancias cuyos componentes
clave son los siguientes: (a) Alicuota de Impuesto a las ganancias: Las alicuotas del Impuesto a las
Ganancias para lus sociedades araentinas se reducirian gradualmente desde ¢l 35% al 30% para los periodas
[iscales gque comiencen a partir del 1 de encro de 20118 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al 25% para los
periodos fiscales que comicncen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive; (b) Impuesto a los dividendos: Se
introduce un impuesto sobre los dividendos o uiilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o
establecimientos permanentcs a: personas humanas, sucesiones indivisas o bencliciarios del exterior, con las
siguientes consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del | de enero 2018 v hasta el 31 de diciembre de 2019, estardn sujctos a una
retencion del 7%; y (ii) los dividendos originados por las pananeias obtenidas por gjercicios iniciados a partir
del | de enero de 2020 en adelante, estardn sujetos a retencion del 13%; (¢} Los dividendos originados por
beneficios ublenidos hasta ¢l ¢jercicio anterior al iniciado a parlir del | de encro de 2018 seguirdn sujetos,
para todos los heneticiarios de los mismos, a la retencidn del 35% sobre el monte que exceda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicion del impuesto de igualacion); (d) Revalio
impositivo opeional; T.a normativa establece que, 4 opeidn de las Sociedades, se podra realizar el revalio
impositive de los bienes situados en ¢l pais ¥ que se encuentran afectados a la generacion de ganancias
gravadas. El impucsto cspecial sobre el importe del revalio depende del bien, siendo de un 8% para los
bienes inmuchles que no posean el cardcter de bicnes de cambio, del 15% para los bienes inmuebles que
posean el caracter de bienes de cambio, ¥ del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes, Una vez que
se ejerce la opeion por determinado bien, todos los demds biencs de la misma categoria deben ser revaluados.
Este impuesto no es deducible del impucsto a las ganancias, y el resultado impositive que origing el revalio
no esta sujeto al mismo. A la fecha de los presentes estados financicros la Sociedad esti evaluando el
gjercido dicha opeion; (e) Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los
ejercicios fiscales que se inicien a partiv del 1 de enero de 2018, se aclualizarin sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de Precios al Consumidor (TPC) que suministre el [nstituto Nacional de
Estadistica y Censos, situacion que incrementard la amortizacién deducible y su ¢osto computable en caso de
venta.
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El efecto reconocido al 31 de diciembre de 2018 v 2017 de aplicar a los activos y pasivos par impuesto
diferido los cambios en las alicustas del impuesto a las ganancias de acuerdo con la reforma tribularia
detallada en forma previa en funcitn al afio esperado de realizacion de los mismos ascendié a una ganancia
de $27.636 v una pérdida de § 110842 (Ver Nota 27).

3.2.14 Otras provisiones y provisiones

3.2.14.1 (Mras provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o imp feita)
como resultado de un sucese pasado, y es probable que tenga que desprenderse de recursos que comparten
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
Misma.

El importe registrado como provisién ¢s la mejor estimacidn del descmbolso necesario para cancclar la
obligacién presente, al final del cjercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los ricspos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisidn usando el flujo de clectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo,

[.as provisiones reconocidas per la Sociedad son:

Provision para abandono de pozos y remediacion ambiental: para el cdleulo la Sociedad considerd el plan
de abandono de pozos hasta ¢ final de la concesidn y los valué al costo estimade de abandono,
descontado a la tasa que refleja los riesgos especificos del pasivo y el valor tiempo del dinero (Nota 3.2.5
11). Las obligaciones relacionadas con ¢l abandono del drea una vez finalizadas las operaciones implican
que la Gerencia realice estimaciones respecto de los costos de abandono a largo plazo y del tiempo
restante hasia ¢l abandono.

Provisién por desbalanceo de gas: corresponde al volumen de gas adeudado por la produccion de gus
asigpnada a la Sociedad en exceso respecto de la produccidn resultante de su participacion contractual en
el drea Aguaragiie. Para ¢l cileulo la Sociedad considerd la curva de devolucidn acordada entre las partes
hasta el final de 1a concesion y la valud en funcion al coste estimado de produccion o el valor de libros el

menor (Nota 19).
3.2.14.2 Provisiones para juicios y olros reclamos

La Socicdad estd sujeta a diversas demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el cursn
hahitual de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y olros procedimientos legales
no pueden estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada contingencia y evalda la potencial
exposicion financiera, aplicando los criterios indicados en el apartado anteriur, para lo cual elabora las
estimaciones principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las contingencias incluyen a los
procesos judiciales pendientes o reelamos por eventuales perjuicios a terceros por dafios originados en el
desarrollo de las actividades, asi como lambién reclamos de terceros originados en cuestiones de
interpretaciin legislativa.

I.a Sociedad evalia la existencia de gastos adicionales directamente asociados con la resolucion definitiva de
cada contingencia, los cuales sc incluyen en su valuacién en el caso de que su monito pueda ser
razonahlemente estimado. Si la potencial pérdida no es probable, pero si razonablemente posible, o es
probable pero su monto no puede ser cstimado, la naturalesa del pasivo contingente y una estimacidn de la
posibilidad de ocurencia s revela en nota a los cstados financieros. Las conlingencias consideradas remotas
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no son reveladas, a menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los estados financieros
la naturaleza de las garantlias (Nota 18),

l.a sociedad entiende que los resultados de las provisiones reconocidos en el Estado de Resultados
Consolidados Inlegrales son adecuados en funeidn de Ja informacion abtenida a la fecha de los presentes
Estados Tinancieros Consolidados

3.2.15 Saldos con partes relacionadas

Los crédilos v deudas con la sociedad conlrolante ¥ con otras partes relacionadas gencrados por diversas
transacciones han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucraday (Noda

26).

3.2.16 Reconacimiento de ingresos

Las ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion reeibida o a recibir, y representa los
montos a cobrar por ventas de hienes y/o servicios. Los ingresos son reconocidos cuando el conlrol de los
bienes o servicios es transferido al cliente y la contraprestacion esté determinada por un manto que refleje la
contraprestacion que la Sociedad capera recibir, ¥ cuando se cumplen los criterios especificos para cada una
de las aclividades de 1a Sociedad tal como se menciona a continuacicn.

Los ingresos pur venias de crudo, gas natural, propano, butano ¥ pasolina se reconocen con la lransferencia
del dominio de acuerdo con los Wrminos de los contratos relacionados, lo cual se sustancia cuando el cliente
toma propiedad del producto, asumiende sus rigsgos ¥ beneficios, los precios han sido determinados y la
eobrabilidad ha sido razonablemente asegurada.

Los ingresos por ventas correspondientes a las actividades de produccion de pelroleo y gas natural, en los
gue la Sociedad tiene parlicipacion compartida con olros productorcs, se teconocen sobre la base de la
participacién conlractual que la Sociedad delenta en cada Operacion Conjunta con prescindencia de la
asignacidn real. En caso de que so produzean desbalanceos enlre la asignacidn real y la asignacion por
contrato, esto dard lugar al reconocimiento de una deuda o de un erédito, segtin la produceion asignada a la
Sociedad sca en exceso o en defecto respeeto de la produccion resultante de su participacion contractual en la
Operacion Conjunta. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad mantiene registrado pasivos on
conceplo de desbalanceos de gas por un importe de § 11.455 ¥ § 22.701 respectivamente, que corresponden a
113,05 Mm3 v 151,75 Mm3, respectivamente (Nota 19).

Las heneficios correspondientes a los programas de estimulo a la produccion de crudo ¥ gas se reconocen
contablemente ¢n ¢l momento en que se hayan cumplido las condiciones para acceder al benelicio v que la
pereepeion del mismo se encuentre razonablemente asegurada.

Laos olros ingresos se reconocen sobre la base de lo devengado.

3.2.17 Informacion por segmentos

La informacidn por segmentos se presenta de mancra consistente con los informes internos ulilizados por ¢l
Direclor de Deeisiones Operativas (“DDO™) quién es el Directorio de la Sociedad, E1 DDO junto con las
principales gerencias son los résponsables de asignar los recursos ¥ cvaluar el rendimiento de los segmentos
operativos. Los segmentos operativos son descriptos en la Nota 6.
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A fines de administracion, la Compaiiia analiza el negocio basado en el seclor energético en el cual opera,
principalmente en actividades de “Upstream™ y de *Midstream™. Fot lo tanto, la socieddad identifica los
siguientes segmentos: “Tixploracion y produccion de petrdleo y gas” el cual comprende la exploracion y
produccidn de petroleo ¥ gas y ¢l “Transporte de gas” el cual comprende las inversiones permanentes del
Grupo en el patrimonio neto de compafifas transportadoras de pas. Activos, pasivos ¥ resultados de la
catruchira corporativa son incluidas como “Estructura Central™.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de rieszos linancieros

4.1.1 Riespo de mercado

El ricsgo de mercado cs la pérdida potencial ante movimicntos adversos en las variables de mercado. la
Sociedad estd expucsta a diversos tipos de riesgos de mercado: de tipy de cambio, de precio y de tipo de
interds.

Para cada uno de los riesgos de mercado descriptos a continuacion se incluye un andlisis de sensibilidad de
los principales riespos inherentes  los instrumentos financicros, mostrando como podria verse aleetado el
resultado v el patrimonio de acucrdo con lo requerido por la NILIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a
revelar,

El analisis de sensibilidad utiliza variaciones de los factores de ricsgo representativos de su eomportamiento
historica. Las estimaciones realizadas son representativas tanto de variaciones favorables como
desfavarables. T impacto en resultados y/o palrimonio se estima en funcién de los inslrumentos tinancieros
poscidos por la Sociedad al cierre de cada ejercicio.

a} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipe de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos
reconocidos estin denominadeos en una moneda que no s la moneda funcional de la entidad.

Los resultados v el patrimonio de la Sociedad estdn expuestos a las variaciones en los tipos de cambio de las
monedas en las que opera. La divisa que gencra la mayor exposicion es el délar estadounidense. La
exposicion de la Socicdad a otras monedas diferentes al dolar estadounidense no es significativa. T.as
depreciaciones significativas del valor del peso argentino, moneda de curso legal v moneda funcional de la
Sociedad, respecto al ddlar catadounidense, moneda a la que sc encuentra expuesia la Sociedad, lo pueden
afcctar negativamente,

La Sociedad tambi¢n sc halla expuesta a la fluctuacién cn los tipos de cambio correspondientes al convertir
los estados [inancieros de sociedades del Grupo que poseen una moneda funcional diferente al peso
argenling

Los importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al final de
cada cjercicio sobre ¢l que se informa, son los siguientes:
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Clwse y montn e la {umbin Mlonto en Meleindo en Mouto en
Muoneda exiranjera aplicable muneda uonedn moneda
(e miiles) ¥ argeting exiranjera nrgentina
{en miles [un miles
e prans) ) de pesos)
ACTIVO CORRIENTE
Efeviivit v eguivilentes de efectivo Lss 18.414 375 GO 08 5482 50,132
{uetzaley - & 133
Holivares - 1066 25
¥ chilenos - 19 6496 W77
{iras inyersiones
Colncaciones de fondos Uss LR 7.5 i 517 1520 209050
Cuentas comerciales por cobrar
Comuncs LS5 55748 315 1215565 20.824 70503
Citros crédins
Cinmumes LUss 24 183 373 Y, 847 1,943 532101
% chilencs - 43,002 |.95%
nctzales - 44 185
Hulivures - 14.066 113
Uatil del Active Corricnie 5120937 LO76.255
ACTIVONO CORRIENTE
{ueentus comerciales por cobrar st - 1688 45329
DOilris ereadilas Lisg 33,305 AT | 245 52a
Soviedades relacionadas Lisg 2.500 375 B3 F50
Total del Active No Corricnie 1.342.674 45,229
TOTAL DEL ACTIVO GAG0G15 _ LII2A4R4
PASI¥O CORRIENTI
Dewdas comerciales 1153 4 396
115% Th.264 313 2875150 35 837 LAO142T0
Dolivares 2230 13
1 chilenos 2.255 100
Diewdas fuancieras 155 7134 AT 2531724 ) 1.699.321
Remuneracioncs ¥ cargas sociales Hixlivares - 28.493 233
Deydas fiscales Cuetzales - 2 7
DBollvares - 341 +
Turtal del Fasive Corrlente 406876 2.714.520
PASTVO NO CORRIENTE
Drendas conmersiales [15§ - 3.000 82,603
Drendas tinancizras 1158 381.588 377 14385872 311612 BAR0451
Tkl ele] Pasive No Corricnle T4, 385872 Aahlesd
TOTAL DEL PASIV(Y 19,792,748 11,377,174
TOTAL (13.323.133) (10,254,690}

la Sociedad tiene aproximadamente el 100% de sus pasivos financierns denominados en dolares
gstadoumidenses.

La Sociedad no posee al 31 de diciembre de 2018 instrumentos financieros derivados a modo de coberiura
contra las fluctuaciones de tipe de cambio.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendria una variacion adicional del 20% cn los tipos de
cambin cotrespondientes en los resultados y en el patrimonio neto de la Sociedad, teniendo en cuenta la
exposicidn de sus aclivos y pasivos financieros en moneda diferente al peso al cierre del gjercicio:

31.12.2018 31.12.2017
Pasicion neta (Pasivo) on dolares estadounidenses (333,398 743) (372.431.652)
Tipo de camhbio ul cierre del jercicio 37,70 18,649
Efecto cambio en el poder adguisitive de la moneda 14764
Efecto de la sensibilidad cxpresado en pesos (2.664.626.523) (2.050.938.358)
Sensibilidad aplicada . 2094 e
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La sensibilidud del resultado integral v del palrimonio al 31 de diciembre de 2018 v 2017, como
consceuencia de la apreciacion del tipo de cambio sobre los activos y pasivos fnancieros denominados en
délares estadounidenses hubicra supuesto una disminucidn en ¢l resultado integral ¥ en el patrimonio de (3
2.664.627) v (§ 2.050.938), respectivamenle,

b} Ricsgo de precios de commaodities

Los precios inlernacionales del petroles crudo y del gas han dependido histdricamente de una diversidad de
Cactores, entre ellos, la oferta v la demanda internacional, los acontecimientos peliticos y econdmicos en las
regiones productoras de petrdleo v pas, las condiciones climaticas, la competeneia por parte de otras fuentes
de energia, las reglamentaciones gubernamentales y conflictos globales o actos de terrorismo. La Sociedad
no tiene ni tendra control sobre los factores que afectan los precios intermacionales del petrdleo y el gas. Los
precios intermacionales han thictuado v es probable que continiien fluctuando signiticativamente. EI gobierno
adoptd una politica de convergencia entre ¢l precio local y el internacional de referencia que [inalizé ¢l 31 de
diciembre de 2017,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tenia contratos de [uturos ni derivades financieros de
precios de commoditics. Con techa 8 de febrero de 2018, sc concertd un instrumento de cobertura del lipo
“pul”, que cubre la baja en la cotizacion de los mercades internacionales del “0il Brenl”, por debajo de los
L83 65/bbl por el periodo desde el | de febrero de 2018 al 31 de octubre de 2018, por una cantidad de
691,883 bbl abonando una printa de USS 2,2 MM,

¢) Riesgo de tipo de interés

[.a Sociedad puede estar expucsta a riesgos asoclados con las Huctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdn a los distintos lipes de vencimiento ¥ monedas en las cuales se haya lomado un
préstamo o invertido el dinero en efeetivo en activos financieros.

Los pasivos financieros incluyen obligaciones negociables, préstamos financieros locales y lincas de erédito
bancarias locales. Dichos préstamos se ufilizan principalimente para capital de trabajo e inversiones. En
cuanlo a los actives financieros de corlo plazo 3¢ incluyen basicamente depdsitos a la vista, depdsitos a plazo
fijo v cuotas parte de fondos comunes de inversion.

La Saciedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociades a las tasas de
interes.

I.as variaciones en las tasas de inlerés pucden afectar el ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos
financieros referenciados a una tasa de interds variable, asimismo, pueden modificar el valor razonable de
activas y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interes.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 aproximadamente ¢l 100% del total de la denda financiera estaba sujeta a
tasas de interes fijas.

La siguienle tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés y por moneda en la
guc estan denominados:

31.12.2018 31.12.2017
Tasa fija:
Délar estadounidense expresados en
miles de pesos ~ 16.917.592 10,274,902
Subtotal préstamos a tasa fija 16.917.592 10274902
Tasa variable:
Peso atgentine expresado en miles
de pesos ) - 1 994
Subtotal préstamos a tasa variable B _ - 1.998
Total deadus linancieras 16.917.592 10.276.900
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La informacion referida a la financiacidn de 1a Sociedad v a las tasas de interés relacionadas se indica en
Mota 21,

Al 3| de diciembre de 2017 lu deuda de la Seciedad sujeta a tasa de inlerés variable ascendia a § 1.994,
teniendo en cuenta su escasa materialidad, la Sociedad no esta expuesta a un riesgo significative de [lujo de
fondos como consecuencia de cambios en las tasas de interés.

4.1.2 Ricsgo de crédito

El respo de crédite consiste en la posibilidad que la Sociedad sufra perdidas origimadas por cl
incumplimiento de obligaciones conlractuales por parte de terceros,

El resgo de crédito al que esta expuests la Sociedad proviene principalmente de las ventas a plazo que
realiza a sus clientes, de los adelantos a sus proveedores u otros lerceros ¥ de las disponibilidades y depositos
e inversiones cn instituciones financieras.

El riesgo de erédilo en la Sociedad se mide ¥ controla por clicnie o tercera individual.

[.as provisiones por inselvencia se determinan atendiendo a los siguientes criterios:

» La antigiiedad de los créditos
+ La existencia de silvaciones concursales
» El analisis de la capacidad del clienle para devolver el erédito concedido

En el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2018 aproximadamente el 27% de los ingresos por ventas de
hidrocarbures de la Sociedad lueron generadas por el petroleo crudo y el 73% restante por el gas natural ¥

liquidaos.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas comerciales por cobrar de la Sociedad totalizan $ 5.386.482, de los
cuales el 90% son a carto plazo y el 7% restante se clasifica como no corriente y comesponden: a) § 20.382
de valor nominal a un crédite con Camuzzi Gas del Sur §.A.; by § 384.242 de valor nominal a un crédito con
las distribuidoras de gas natural (Camuzzi Gas Pampeana S.A_ (as Natural Ban S.A. y Metrogas 5.A0),
registrado a un valor actual de § 33 1.085; ¥ ¢) al crédito precuncursal con el eliente Ol Combustibles S.A.
expuesto a su valor actual de § 162.646. En ambos cases, para la determinacion de los valores actuales, la
Compaidlia utiliza una tasa represenlaliva del valor tiempo del dinero y el plazo estimado de cobro,

La Sveiedad constituye una prevision para deudores incobrables que representa la mejor eslimacion de las
posibles pérdidas en relacion con las cuentas comerciales por cobrar y otros créditos,

El ricsgo de crédito de los fondos liquidos y otras inversiones financicras cs acotado dado que las
contrapartes son entidades bancarias con califieaciones crediticias consideradas adecuadas.

4.1.3 Riesgo de liquidez

El ricsgo de liguidez estd asociado fundamentalmente a: (i) la capacidad de la Sociedad para financiar sus
inversiones y planes de negocio con fuentes de [manciamiento estables, (i) su nivel de endeudamiento ¥ (iii)
el perfil de vencimientos de la deuda [inanciera.

El Directorio y la Gerencia supervisa las proyecciones de los negncios actuales y futuros con el objetivo de:
(i) estructurar sus pasivos [(inancicros de forma tal que en el corlo y mediano plazo el vencimiento de los
mismos no nterficra en el flujo comriente de los negocios, dadas las condiciones de cada momento, en los
mercados de erédito a los que tenc accese y (ii) mantener sus posiciones aclivas en instrumentos con
adecuada liquides.

Viase puestre mlarme de fecla
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I.a gerencia de adminisiracion y finanzas de la Sociedad invierte loy excedentes de efectivo en cuentas que
generan inlerescs, tales como depdsitos a plazo, fondos comunes de inversion y valures nepgociables,
escogicndn instrumentos con vencimientos apropiados y de adecuada calidad crediticia y liquidez para dar
margen sulicientc coma se determind en las proyecciones anleriormente indicadas.

l.a Sociedad manticne diversificadas sus fuentes de financiamiento entre bancos ¥y mercado de capitales,
estando expucsta al riesgo de refinunciacion al momento de los vencimientos de los mismos

A continuacién se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad de acucrdo a los
vencimicntos contractuales. Las cantidades que se muestran en la tabla sun los flujos de efectivo
contractuales sin descontar:

Menos de un ailo Eotre 1 y 2 Afios Entre 2 v 5 Afios
Al 31 de diciembre de 2018
Descubiertos bancarios 1.9895 - -
Pristainos bancarios 2.240.6594 sa6ll -
Obligaciones negociables 2RO.0ZR - 14300261
Toial 2.531.720 85011 14.300.261
_ Menos de un aiio Entre Iy 2 Afios Enitre 2 v 5 Afios
Al 31 de diciembre de 2017
Nescubicrios bancarios 1998 - .
Préstamos bancarios 1395091 195,859 -
Obligaciones negociabyles 958.760 - B.184.162
Tuotal 1.696.849 305,859 83.154.192

4.2 Administracion del riesgo de capital

Tl obietive principal de la pestion del capital de la Sociedad es mantener la calidad crediticia y ratios de
capital que permitan sustentar su negocio ¥ maximizar el valor para sus accionistas.

Asimismo, CGC busca mantener un nivel de generacion de fondos de sus actividades operativas que le
permitan atender su plan de inversiones y cumplir con todos sus compromisos.

La Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula dividiendo
la deuda neta por ¢l capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudaniiento (incluyendo cl
endeudamicnio corriente v no corriente) menos el efeclivo ¥ cquivalente de efectivo y activos financieros
corrientes a valor razonahle con cambios en resultados. El capital total corresponde al patrimonio atribuible a
los propietarios tal ¥ come se muestra en estado de siluacidn financiera, mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fucron los siguientes:

L ) 31122008 | 31.12.2017
Total préstamos 16917552 10.276.900 |
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo ~ {1.033.415) (342.482)
Deuda nela 15.884.177 0934413
Capital total 25.736.930 | 15.526.201
Ratio de apalancamienio 61,.70% AN

4.3 Estimacion del valor razonahle

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financierns utilizando una
jerarquia de valor razanable, la cual reflgja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a caba dichas
mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los signientes niveles:

Viase ouestro mlonne de focha
11 de mncze de 2014

PRICHE WA TTHIANISE & €O, S.R.L

i

CPChROABATIFLT
40



s Nivel 1; ptecios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos.

o Nivel 2: datos distintos a precios de colizacidn incluidos en el nivel | que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (o8 decir, precios) o indirectamente (es decir, que sc deriven de
precias).

¢ Nivel 1: datos sabre ¢l active o el pasivo que no estan basados en datos observables en ¢l mercado
(es decir, informacion no observable).

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos s¢ basa en las precios de cotizacion
de los mercados a la fecha del estado de situacién financiera, Un mercado se enlivnde como activo si los
precios de cotizacién estdn regularmente disponibles a través de uma bolsa, intermediario [nmanciera,
institucion sectorial, u organismo regulador, ¥ esos precios rellejan transacciones acluales v regulares de
mercado entre partes que actiian cn condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado
wsado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad ¢s ¢l precio de oferta actual. [stos
instrumentos s¢ inchuven en el nivel L.

El valor razonable de los instrumentos [inancieros que no se negoeian en mercados activos se determina
usando téenicas de valuacin. Estas téenicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable de
mercado en los casos en que estd disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la
Sociedad, i todas las variables significativas para establecer ¢l valor razonable de un instrumento financiero
son observables, el instrumento se inchiyve en ¢l nivel 2.

Si uma o més variables utilizadas para establecer ¢l valor razonable no sun observables en el mercado, ol
instrumento financiero se incluye en el nivel 3.

La siguicnte tabla presenta los activos financicros del Grupo valuados a valor razonable al 31 de diciembre
de 2018 ¥ 2017,

Al 31122018 Mivel 1 MNivel 2 Mivel 3 Taotal
Activos
Elcctivo v equivalente de clectivo

Fondos comunes de inversidn 195 498 - - 195498
Inversiones a valores razonables:

Titulus Piiblicos 306.517 i - G517

Acciones con colizacian 20,369 - - 20364
Total activos corrientes 522.384 N - 522384
Al31.12.2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Invirsiones a valores razumables:

‘I'lmlos Prblices 280,662 - - 280662

Total activos corrientes 280,662 b - 280.662

luversiones en asuciadas;
Petronado 5.A. {(Venezuela) (MNota 9) - - 16.336 16336
"Fotal activos no corrientes - - 16.336 16.336

NOTA 5§ -FSTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

En la preparacian de los estadas financieros es necesario utilizar estimaciones para ciertos activos, pasivos y
atras transacciones, Aunque la Sociedad utiliza premisas y juicios que se revisun periddicamente, los
resultados reales pueden diferir on relacion a las estimaciones realizadas.
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Las estimaciones v juicios se evallan continuamente ¥ se basan en la expericneia histdrica v otros [actores,
incluidas las expectativas de hechos futuros que se consideran ruzonables en las circunstancias.

A continuacian se detallan las catimaciones y premisas mas signilicativas:
a) Reservas de hidrocarburos

Por reservas s¢ entiende a los volimenes de petrdlen ¥ gas {expresado en m3 equivalentes de petrdlen) que
originan o estin asociados a alghn ingreso econdmico, en las drcas donde la Sociedad opera o tienc
participacion (dirceta o indirecta) v sobre los cuales se posee derechos para su explotacion.

Existen numerosas tactores que generan incertidumbre con respecto a la estimacidn de las reservas probadas
v con respecta a la estimacién de pertiles de produceion [ulura, costos de desarrollo v precios, mcluyendn
diversos faclores gue eseapan al control del productor, Tl procedimiento de caleulo de las reservas es un
proceso subjetivo de estimacidn de petrdleo crudo v gas natural a ser recuperado del subsuelo, que mvoluera
cierto grado de incertidumbre. La estimacién de reservag se realiza en funcion a la calidad de la informacion
de geologia ¢ ingenieria disponible a la fecha de cdleulo v de su interprelacion.

Las estimacioncs de reservas son ajustadas en la medida que cambios en los aspeetos considerades para la
evaluacion de las mismas asi lo justifiquen o, al menos, una vez al afio, Dichas estimaciones de reservas han
sido preparadas al 31 de diciembre de 2018 por personal téenico de la Sociedad y las drcas de la Cuenca
Auslral en Argentina han sido auditadas por DeGolyer and MacNaughton (Nota 33).

b)  Provisidn para abandono y taponamiente de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandono y taponamiento de pozos una vez [inalizadas las operaciones
implican que la Gerencia realice cstimaciones respecto de los cosios de abandono a largo plazo y del tiempo
restante hasta el gbandono, Cabe destacar que la leenologia, los costos y las consideraciones de politica,
ambicnte v seguridad cambian continuamente, lo que puede resultur en diferencias entre los costos [uluros
reales v las estimaciones.

¢)  Deterioro del valor de los activos

A los fines de evaluar la recuperabilidad de las propiedades, planta y equipo e inversiones en asociadas,
CGC compara el valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del ejercicio, o
més [recuentemente, si existieran indicios de que algin aclivo pudicra haberla sufrido.

A tal efecto, Ins actives se agrupan cn UGE (unidad generadora de efectivo), en tante que los mismos
individualmente considerados no generen flujos de efeetivo gue sean independientes de los generados por
atros actives o UGE, todo ello teniendo cn cucnta las condiciones regulatorias, ccondmicas, operativas y
comerciales.

Considerando 1o antes mencionado, los actives de CGC se han agrupado en nueve UGE’s que se detallan a
continuacion:
-Segmento de Upstream: Los activos de esle scgmento han sido agrupados en funcidn de las cuencas del pais
y i son operadas o no por CGC. En la Cuenca Austral, se han definido 7 UGE s:

a) El Cerrilo

b) Das Hermanos

¢) Campo Boleadoras

d) Campo Indio

¢) Maria Inés

T} Céndor

g} l.aMaggie
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En olras cucncas del Segmento Upstecam, se han definido dos UGE's que son, en la Cuenca Neugquina b)
Angostura v en la Cuenea del Noroeste i) La UTE Aguaragiie.

Adicionalmente, Existen las Arcas Exploratorias que ain no se definen como UGE, que son a)Estancia
Chiripa, b) Tapi Aike ¢) Glencross, v d) Piedrabuena.

-Segmento de Midstream: Tos activos de este segmento han sido agrupados en la UGE Transporte de Gas
CGC, que incluye los activos relacionados con las actividades de transporte de gas natwal (parlicipaciones
accionarias en las compafifas TGN, TGM y GasAndes),

El importe recuperable es el valor superior entre &l valor razonable menos el costo de venta y ¢l valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los fhujos futuros de cfectivo netos estimados se descucntan a su valor actual
utilizando una tasa que refleja el costo medio ponderado del capital empleado. Si el importe recuperable de
una UGE es inferior a su importe en libros, el importe en libros de la misma se reduce a su importe
recuperable, reconociendn una pérdida por deterioro de valor en el eslado de resultados mtegrales. Las
pérdidas por deterioro se distribuyen entre los activos de la UGH de forma proporcional a su valor neto
contable. Consecuenlemente, una vez regisirada una pérdida por deteriore de valor correspondiente a un
activo amortizable, la base de amortizacion futura tendrd en cucnita la reduccién del valor del activo por
cualquier pérdida de valor acurmnlada. Cuando tenen lugar nuevos eventos, o cambios ¢n circunstancias ya
existentes, que cvidencian que una pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber
desaparceido o haberse reducido, se realiza una nueva estimacion del valor recuperable del activo
correspondiente, para ver si es procedente revertir las perdidas por delerioro registradas en ejercicios
anteriores, Tn el caso de una reversidn, el importe en libros del activo (o de la UGE) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el importe en
libros que sc habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor para el
activo (o la UGE) en gjercicios anteriores.

Metodalogia para la estimacidn del valor recuperable

La metodologia utilizada en la cstimacion del imporle recuperable de las propiedades, planta y equipa y
activos intangibles consiste en la utilizacidn del mayor valor entre: i) el cileulo del valor de uso, a partir de
los flujos de fondos esperados fuluros derivados de la explotaciin de tales activos, descontados con una tasa
que refleja el costo medio ponderado del capilal empleado; ¥ de estar disponible, ii) ¢l precio que se recibiria
en una transaccién ordenada entre parlicipantes de mercado por vender ¢l activo a la fecha de los presentes
estados financieros consolidados, menos los costos de disposicion de dichus aclivos si es que dicha
estimacion se puede obtener de manera razonable. Al evaluar el valor de wso, se utilizan proyecciones de
flujos de efectivo basados en las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las UGE
empleanda previsiones sectoriales. resullados pasados y expectativas [uturas de evolucion del negocio y de
desarrollo del mercado. Entre los aspectos mas sensibles que se incluyen en las proyecciones ulilizadas en
iodas las UGE, destacan los precios de compra y venta de hidrocarbures (incluyendo las tarifas aplicables al
transporte de gas), 1a regulacion vigente, la estimacion de incrementos de costos, los costos de personal v las

Imversiones.

La determinacion del flujo de [ondos descontado de los activos de Upstream se basa en proyecciones
aprobadas por la gerencia ¢ involucra un conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales como la
evolucién de los niveles de produccidn de hidrocarburos, su precio de venta, la evelucién de la curva de
precios fitturos de los hidrocarburos, inflacidn, tipos de cambio, costos y demds cgresos de fondos, en
funcion a la mejor cstimacién que la Socicdad preve en relacidn con sus operaciones y la informacion de
mercado disponible.

El flujo de fondos derivado de las distintas UGEs es generalmente proyeetado para un periodo gue cubre la
existencia de reservas comereialmente explotables v estd limitado a la existencia de reservas en el plazo de
duracion de la coneesion o contrato.
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Los Mujos de cfectivo de los negocios de Midstream se estiman, enlre oiras cuestiones, a partir de la
evolucidn prevista de ventas, mérgenes de contribucidn unitarios, costos fijos y flujos de inversidn, acordes
con las expeclalivas consideradas en los plancs estratégicos especificos de cada negoeio. Los flujos de
fondos son elaborados en base a cstimaciones respecto al comportamiento futuro de ciertas variables guc
resultan sensibles en la determinacion del valor recuperable, entre las que se destacan: (i) naturaleza,
oportunidad v madalidad de los incrementos de tarifas y reconocimicnto de ajustes de costos; (ii)
proyecciones de demanda de gas; (iii) evolucion de los costos a incurrir, v (iv) variables macroccondmicas
como ser lasas de crecimiento, tasas de inllacidn, tipo de cambio, entre otras.

Al momento de la estimacion de los flujos de cfectivo futurns, se requiere juicie critico por parte de la
Direceidn, Tog fhijos de efectivo rcales v los valores pueden variar significativamente de los flujos de
cfectivo futuros previstos v los valores relacionaduos obtenidos mediante técnicas de descuenlo.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 la prevision para deterioro de aclivos de exploracian y produccion
asciende a § 430.716 y § 437.074, respectivamenic,

En el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 sc reeonocia una pérdida por desvalorizacion
por un total de § 181,341 v 132,720, respectivamente. La misma es con relaeion 4 las UGTEs Dos Hermanos y
La Maggic v fue consecuencia principalmente del menor nivel de produceion esperado producto del plan de
perforaciones realizado v de las caracterfsticas propias del reservorio. Esta perdida fue calculada por
diferencia entre el valor de libros de los activos y su valor de uso determinado en funcion de los Mujos de
fondos futuros estimados descontados a la tasa del 12% anual. T cargo por desvalorizacion se ineluye cn el
rubro de Oiros ingreso y egresos operativos, en el Estado de Resultados Integrales,

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la prevision para deteriore de aclivos no financierns de 430.716
(437.074 en 2017) s¢ compone de la siguiente manera; 380.690 (437,074 en 2017) que corresponden a la
UGE Des Hermanos v 50.026 a la UGE La Maggic,

T.os hienes afectados por ¢l deterioro son bidsicamente planta, pozos e instalaciones de explotacidn ¥
produceion.

d)  Costos de exploraeion y evaluacion
l.a Sociedad conlabiliza sus costos de evaluacidn v explaracion tal como se detalla en la Nota 3.2.5.7).

Los castos de exploracion v evaluacion pueden incluir: adquisicién de licencias, estudios geologicos vy
seofisicos (es decir, sismicos), costos laborales divectos y costos de perforacion de pozos cxploratorios. Iistos
saldos no cstin sujetos a depreciacion y/o amortizacion durante la fase de cxploracién ¥ evaluacién. Una vez
completada la fase de evaluacion, los activos se transficren a las propiedades de petrdleo y gas 0 s cargan a
gastos (costos de exploracion) en el periodo en que se realiza la detenninacidn, dependienda de si se han
encontrado reservas. T'odos los costos de desarrollo se consideran construcciones en progreso hasta que se
terminan y se capitalizan dentro de las propiedades de petroleo v gas, ¥ eslén sujelos a depreciacion una vez
que s¢ hayan completado. Dichos costos pueden incluir la adquisicion e instalacién de facilidades de
produccién, costos de perforacion de desarrollo (incluidos pozos secos, servicios de pozo y estudios sismicos
para fines de desarrolle), ingenierfa relacionada con proyectos y cuslos de adquisicion de derechos y
conecsiones relacionadas con propiedades probadas.

e) Determinacitn del eargo por impuesto a las ganancias y de impuestos diferidos

La valuacidn del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios factores, incluyendo
interpretaciones vinculadas a tratamientos impositivos correspondientes a transacciones y/o hechos los cuales
no son previstos de forma expresa por la ley impositiva vigente, como asi lambién estimaciones en la
oportunidad v la realizacion de los impuestos diferidos. Adicionalmente, los cobros y pagos actuales por
impuestos pueden diferir de estas estimaciones a futuro, todo ello como resultado, enire ofros, de cambios en
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las normas impositivas y/o sus interpretaciones, asi como de transacciones futuras imprevislas que impacten
los balances de impucstos de 1a Saciedad.

] Contingencias

La Sociedad estd sujeta a diversas demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen cn ¢l curso
habitual de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios v olros procedimientos legales
no pueden estimarse con cerleza. La Socicdad analiza el estado de cada contingencia y evaliia ln polencial
exposicidn fnanciera, aplicando los criterios indicados en la Nota 3.2.14.2, pura lo cual clabora las
gstimaciones principalments con la asistencia de los ascsores legales.

NOTA 6 - INFORMACION POR SEGMENTOS

NIIF 8 “Informacion por segimentos” requiere que la entidad reporte informacion financiera y descriptiva de
aquellos segmentos operativos o agrupaciones de sesgmentos clasificados como reporiables que cumplen
delerminados criterios. 1.os segmentos operativos son aquellos en donde la informacian tinanciera separada
s& encuentra disponible y son evalvados regularmente per el Dirsctor de Decisiones Operativas (“T3DO™)
para optar en come alocar recursos o bien analizar el desempefio de los aclivos. Los segmentos operativos
son reportados de manera consistente con reportes infernos al DO o en su caso, al Directario,

La Socicdad posce dns segmentos operativos y reporlables, los cuales sc encuentran organizados en base a
caracteristicas econdmicas similares, naturaleza de los productos ofrecidos, procesos de produceidn, lipoe y
clases de clientes ¥ métodos de distribucion, de acuerdo a lo siguiente:

s “Upslream”™: incluyen los resultados en la exploracion, produceion de petrdleo, gas v GLP;
o “Midstream™ incluyen los resultados por las inversiones permanentes en las siguientes compaiias de
transporte de gas: TGN, TOM v GasAndes,

Fstructura central incluye gastos comunes a los sepmentas reportados tales come, gastos administrativos,
impuestos sobre {runsacciones financieras, intereses sobre pasivos fnancieros ¢ impucslos a las ganancias
incurridos por la Sociedad en el giro habilual del negocio, los cnales no se encuentran alocados a los

segmentos reporlados,

El DDO utiliza el EBITDA ajustado para la toma de decisiones en como alocar recursos ¥ monilorear ¢l
desempefio de los scgmentos.

El EBITDA ajusiado estd definido conio el resultado operative de los scgmentos consalidados excluyendo
los gastos de depreciacion v desvalurizacion de la propiedad planta y equipo, perdidas esperadas para
créditos comerciales vy otros créditos, provisiones para juicios y otros reclamos, ganancias (perdidas) cn la
devolucidn de dreas; impuestos a las transacciones financicras ¢ inchuye el cobro de dividendos sobre las
inversiones en asociadas.

Tl tatal del EBITDA ajustado estd definido comao la suma del EBITDA ajustado de todos los segmentos.

Titase macatra informe de fecha
11 do marzo i 2019
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Se detalln a continuacidn informacion seleccionada para cada uwno de los scgmentos de negocios
identificados por la Direceidn de la Sociedad:

[ngresos
Costo de ingresos
Resultado bruto

Ciastes de comercializacion

Gastos e estructura central

[iras ingresns v cgresos gperalivos
ERITDA ajustadn

Gastoy de exploracion

{ros ingresos ¥ cEresos operalivos
Depreciaciones y Ampitizacionss

Provisidn para deleriors de actives no financieros
Inpuesta a los débitos ¥ créditos banearios
Basiallaliy inversiones en asnciadas

Sub totol

Ingresos [nancieros

Costos financieros

Reexpresidn de cambios cn el poder adguisitivo
de la monedy

Urros roaultados finaneieros

Resultadne antes de impuestos

Impuesto i s ganancias
Resaltaida del cjercicio - Ganancia / (Perdida)

EBITDA ajustado
Dividenduos cabrados en el ejercicio (ot 9.0)

EBITDA Ajustado con dividendas cobrados

Wiase nuestro interme de fecla
I ide |r|a;t-m die 2010

LISL & GO S8

Ly . (Sooia)
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2018
Exploracidn y Transpurte FEstructura TOTAL
produccitn de de zas centril
petriden ¥ was = ==
17.740.913 - 17.708.913
(7.380.403) - = (7.380.403)
1.328.510 - - 10.328.510
(361.7493) - = [361.795)
- - (748.172) (748.172)
{32899 146,173 . £ 113.274
0.033.816 146,173 (748.171) k) )
(348.257) - - {348.237)
{TEA58) - [23:4.628) {313.286)
(3638736} - (17.158) $3.675.894)
(12134 1) - . C181.341)
CEOR AT - 29.073) (138.483)
sl 1.011.163 - 1011143
5.557.414 1.157.336 (1.029.031) 5685719
- - 47520 47.520
- {1.536,385) (1,536.385)
- - (129.214) {1292.214)
- o {3.557T785) (3337.783)
5557414 1.157.336 {6.204.895) 509.855
(1.543.563) (36.543) 1.551.234 [34.882)
4. 07 H51 L2793 {4.655.071) 474,973
4331617
244,870
4.570.690
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2017

Fxploracion y ‘Transporte Estructura TOTAL

produceidn de e zag Centrul

petrdlen ¥ gas
Tngrrisses 7059885 - - THIDHRS
Coate de ingresos (53,309.221) - ] - [5.500.221)
Resultada hruto 2.450.664 - z - 2450064
Gaslas de enmercializacion [170.52%) - - (170,529
[iastos de estruclura cenireal - - (H42250) (442,250
Olras ingresns ¥ carcsos operalives _ {2.170) f3.395 - 61225
EBITDA ajustido 2.277.965 63.395 (442.250) 1399110
{itros ingresos y egreses operativos 19.070 - (21R.185) (LA 115
Depreciaciones y Amorlizavienes (2,223,320 - [38.7%4) (2262.114)
Prevision para deterioro de activos no Onancieros {132.720) - - (1327215
Imypesto a los débites ¥ erédilos bancarios [37.877) - (13.063) {72940
Resuliado inversiones ¢n asociadas 3 o 784977 | e TEL 97T
Sub total {116.8582) 848.372 {71,292} 17.198
Ingresos financienns - - 45414 43414
Costos financieros - - [991.813) [D91.813)

Reexpresidn de cambios en ¢l poder adquisitive

de la monsda = - (244,107 [ 244 107)
{Itros resultados Onuncieros - c TIR.078 13076
Resuliado antes de impuestoy {116.882) 848372 {1.186.724) (455.234)
Impuesio 4 las panancias {173.975) {13.84% 296,681 106857
Resultada del ejercicio - Ganuneia / (Perdida) {290.857) R32.523 (390.043) (348.377
EBITDA ajustudo 1.4599.110
Dividendos eobradns cn ol gjereicie (MNata 9.1) 114136
EBITDA Ajustado con dividendos eobrados 2013246
NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Instrumentos financicros por categoria
ACTIVOS 31322018 31122017
Activos fnancieros a costo amortizado:
Oiros créditos +4.164,132 2512280
Cuentas comerciales por cobrar 5.134.168 1.254.613
(Mras inversiones 20,369 1352
Lfectivo ¥ equivalentes del efectivao 837917  328.833
Tolal _ 10.176.586 4.098. 480
Activos financieros a valor razonable:
Efectivo v equivalentes del efectivo 195498 15.645
[nversiones a valores razonables 306517 280,662
Total 502.015 296.307
PASIVOS
Pasivos financicros a costo amortizado!
Deudas comerciales 1.597.676 1881820
Deudas fimancicras [6.217.5492 102T6.900
Otras dendas, carpas sociales ¥ fiscales 610.942 3322828
Total ) 21.126.210 12.481.548

Wénse nasslv infeone de focha
L1 de ey de 2019
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La evolucion de la prevision para deterioro de

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos (1)

Aplicaciones (2]

Salde al cierre del ejercicio

(1)
(2)

aclivos no [inancieros es la siguente:

31122018 31122017
437.074 434.433
181.341 132.720
(187.699) (180.079)
430.716 437.074

Imputade 3 otros ingresns ¥ cgresos operativos netos
Coreesponde en 2018 a la baja por el cese del contrato de Servicio de Operacian de extraccion de hidrocarbaras a ricsgo

por cl Arca Sarmicnto (Nota 28 (3), v en 20017 4 1 buja por la cesion de la panlicipavion en el dren CHOG-E] Sauce (Mol

28 {4))

NOTA 9 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

a) A continuacion se delallan las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017:
Socicdad _ 3.12.2018 31.12.2017
Inversiones en Asocindas
Casinvesl 5.4, 6.852.767 2.302.622
Crasoducto GasAndes Argenling 8.4, 427.282 219,633
{rasoducio CGasAndes 8 A (Chile) 270,602 la6. 764
Transporladors de Gas del Morte 5.4, 13.679 4.677
Transporladory de Gas del Mercosur 8. A. (2) 36,336 211,730
Andes Operaciones y Servicios 8 A, {Chile) 28,888 19,597
Subtotal 7.629.554 2.925.045
Olras inversioncs
Patranado 5 AL (Venezuela) (3} - 16336
Otras inversiones - 14.765
Subtotal 7.629.554 31101
lave de negocio (1) - 12.662
Tatal de inversiones 7.629.554 2.965.808
{1) niginada en la adquisicién de paricipacion de Gasoducte GasAndes 3.4, (Chile) en levha 7 de octubre Jde 2014,
{23 Ver nota 3} (2)
{3) Vernota 30 (4)
b) A continuacidn se detalla la evolucion de las inversiones en asociadas al 3| de diciembre

de 20018 y 2007

Al inicio del gjercicio

Diiferencias por conversion

Resultado de inversiones en asociadas
KReserva por Revaltio de Activos
Dividendas cobrados

Reduccion de capital en asociadas
Baja de llave de negocio

Resultade por valuacidn a valor razonable de Petromado S A,

Al cierre del ejercicio

Wegse rneslzo mlonne de Tecla
11 ds mgrzo de 201TY
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31.12.2018 31.12.2017
2.96R 808 2.382.052
471.179 (35.024)
1.011.163 784.977
3.467.045 -
(244 879) (114.136)
(14.764) (46.756)
(12.662) :
__(16.336) o (2.305)
7.629.554 2.968.808
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¢} A continuacidn se expone la informacion
asociadas (al % de participacion de CGC).

contable scleccionada de las inversiones on compafiias

31122018 -
SOCIEDADL Activo Tasivo Resultados Ingresos
. por ventas
(rasinvest 5.4, 6.877.121 24,333 BE5.363 -
(rasoducto GasAndes Arpenling 5.A, 543 394 116318 34.320 164,599
Crazoducto GasAndes S.A. (Chile) G513 335911 BO.254 182,196
Andes Operaciones y Servicios 3.A, {Chile) 43 730 14,842 1,906 65,694
Transportadora de Gas del Mercosur 5.A, 56449 14.578 [(1.431) 227
Transportadora de Gas del Norle 5.A, 21.767 8.088 1,751 3.380
o I 122007
SOCIEDAT Activo Pasivo Resultados Ingresos
] - ) por yenlas
Casinvest 5.4, 2.302.913 291 494 746 -
Gasoducto GasAndes Argenting S.A, 270219 50587 40.225 (46,891
Gasoducto GusAndes 8 A (Chile) 432,960 286195 36.009 52852
Andes Operaciones v Servicios 3.A, (Chile) 30,789 111592 1231 46.847
Transportadors de Gas del Mercosur 5.4. 356.674 144923 211.751 114
Transportadors de Gas del Morte 5.A, 11,691 7014 1.016 2,945
NOTA 10 - OTROS CREDITOS
I.a composicion de los otros créditos es la siguiente:
31122018 3.02.2017
HNo corrientes:
Partes relacionadus (Mota 26 a)) 207170 180.855
Tmpuesto a la Ganancia Minima Presunty 101996 142,231
Tmpuesto al valor agregado - 35.R08
Tmpuesto a lus (anancias 56.032 -
Créditos programa estimulo a la Tnyveccidn de Gas (Nota 2) 1,153,178 -
Fcho Fnergy CDL OP Ltd (Nota 28(2)) 93,750 -
Thversos 16 59
Provision subre périidas esperadas fuluras {207.170) (160.203)
Total 1.406.972 198.830
Cormientes:
Créditos por meentivos Resolucidn 419-E/2017 1.697.527 -
Créditos programa estimulo a la Inyeccion de Gas (Nota 2) B32 .66l 1.540.518
Créditos acuerdo de abastecimisnto de Gas Propano 17684 299066
Créditos por teembolsos a la exportucion desde puertos
patagonicos 25988 18980
Partes relacionadas (Mota 26 a)) 7.081 4,444
Tmpuesto al Valor Agregado 149813 451.615
Tmpuesto a las Gunancias 33560 172.017
Otros créditos fscales 2038 19,952
Anticipos a provecdores 29.324 6312
(Fastos 4 Tecupurar 13,739 42,612
Sepuros pagados por adelantado 5.752 4.121
Lcho Energy COL OF Lid (Nota 28(2)) 13.308 -
Activos fideicomitidos 254 -
(Cdnon pagade por adelantados 23.082 -
Diversos 15114 22.913
Total 2.757.160 2.313.450

Viéase nuestin informe de techka
11 cle minsen de 2019
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Los movimientos de la provision sobre pérdidas csperadas son los siguientes:

31.12.2018 31122017
Mo corriente ) i
Saldo al inicio del ¢jercicio La0.203 165.964
Reexpresidn de cambios en el poder adquisitivo de Ja moneda {51.698) (32.9735)
Aumentos (Disminacionss) (1) OR.665 27.214
Saldo al cierre del cjercicio 207.170 160,203

(L) Fmputado § 34689 ¥ 5 144823 a otros ingreses ¥ epresos aperativos y $ 43976 v § (117.609) 4 resuliados (inancicros cn
2018 v 2017, respectivamente,

NOTA 11 — INVENTARTOS

T.a composicion de los inventarios es la siguiente:

31122008 3L12.2017
Petrdleo ¥ derivados 444,790 395,115
hateriales y repuestos 406.638 308.040
Tolal B51.434 T03.155

NOTA 12 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicién de las cuenlas comerciales por cobrar es la siguienle:

31122018 JL12.2017

Mo corrientes
Comunes (1) 331.467 36444
Concursales 162,546 118.303
Menos: Provision para pérdidas esperadas ([62.6460) (6. 7410
Total 351.467 20.012
Corrientes
Clopumes 4, 782.369 1.214.392
Menos: Provision para pérdidas esperadas (69,668} (45.791)

Total 4.802.701 1.164.601

(1) Vernotad.1.2.

Los movimientos de la provision para pérdidas esperadas son los siguientes:

3112208 31.12.2017
Salda al nicio del cjercicio N 114531 36,588
Reexpresicn de cambios en el poder adquisitivo de la moneda (36.959) (L1.243)
Aumentos (Nota 24 £)) 154,742 69,186
Sulde al cierre del gjercicio 232.314 114,531

Las cuentas por cobrar provizionadas comresponden a ciertos clienies que estan retrasados mas de seis meses
¢h 518 pagos.

Yense nuestin informes de techi
11 ele rvren de 2019
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Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el monto de cuentas por cobrar comerciales por § 4.782.369 y §
1.214.392 respectivamente, cumplen ¢n su integridad con sus términos contracluales y su valor razonable no
difiere significativamente del valor de libros.

l.a anticuacidn de los mencionados saldos es la siguiente:

JLE2.2008 3122017
De plazo vencido
De 0 a 3 meses 547773 23,951
P 346 meses 360390 32314
De 6 a9 meses 9209 7379
e 9a 12 meses 8.231 1.534)
Ms de un afio 214 874 40,882
De plazo a vencer
Die 0 g 3 meses 3.632.692 1108336
Toial 4, 782300 1.214.3%2 _

El importe en libros de 1as cuentas comerciales por cobrar estd denominado en las siguientes monedas:

31.12.2018 31.12.2017
Peso argenling 1.566.804 43,829
Didlar estadounidense 1.215.565 570,563
Tutal 4.782.369 1.214.392

NOTA 13 — INVERSIONES FINANCIERAS A VALORES RAZONABLES

I.a composicion de las olras inversiones es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Corrientes:
Obligaciones negociables - 2052
MAcciones con cotizacion 20,369 -
Titulos pablicos (1) 06517 2#0.662
Total 326886 253.414

(11 Al 31 de dicicmbre de 2018, incluye 44,197,166 cuotas partes del fondo comin de inversion *Alpha Pesas™.

NOTA 14 -EFECTIVO Y EFECTIVO EN BANCOS

31.12.201%8 31122017
Caja y fondos fijos 354 359
Bancos R37 583 328476
Fondos comunes de inversian (1) 195498 -
Partes relacionadas (Mota 26 a)) - 15.645
Total 1.033.415 344.480

(1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se componen de valer nemingl 8,228,653 y R.073.644, respectivamente, dc Bonos de la
MNacidn Argentinag cn délares estadounidenses 8% 2020 (Bonar 202¢ USE), recibidos de scusrdo o lo previsto por el
Dreerelo W2 70420716, Los hanos se cocontraban sujetas hasta el 31 de diciembre de 2017 a las restriceiones indicodas en
dicha decreta.

Winse npestro anleome de fzeha
11 de sz e 201%
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A cfectos del estado de flujos de efectivo, ¢l efectivo, equivalente de cfectivo y los descubicrtos bancarios
incluyen:

JLA2Z.2018 312207
Efectivo v cleetivo en bancos 837.917 - 328833
Fondos comunes de inversion 195.498 -
Colocaciones de fondos - 15,645
Drescubierlos bancarios (MNota 21) - (1.998)
Total 1.033.415 342.482

NOTA 15 - CAPITAL SOCTAL

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el capital social asciende a § 399.138, encontrandose lotalmente
suscripto, integrado ¢ inscripto. El mismo cstd compuesto por 399.137.856 acciones ordinarias nominativas
no endosables de valor nominal $1 ¥ un voto por accion. Los accionistas Tatin Exploration 5.L.U, ¥
Sociedad Comercial del Plata $.A. manticnen un 70% y 30% del capital social y volos, respectivamente.
Latin Exploration S.L.U. posee 279396.499 acciones y Sociedad Comercial del Plata S.A. posce
119.741.357 acciones.

NOTA 16— RESERVAS

Reserva Reserva Chtros Total
_ legal facultaliva (1) 3 Hescrvas
Saldos al 31 de diciembre de 2016 32228 1.762.673 C317.905) 1.476.994
Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 21 de abeil de 2017
{asignacion de tesultados no asignados): - {390.75%) - {390.759)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 32228 1.371.914 (317.905) 1.086.237

Aszambles General Ordinaria de

Accionistas de fecha 27 de albril de 20138

(asignacion de resultados no asignados): - {552.274) - (352.274)
Asamblea General Ordinana do

Acciomistay de fecha 17 de agosto de

2018 {distribucion de dividendos): = (152227} - (152.227)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 _ 32.228 667.413 {(317.903) 381.736

{13 Para ¢l mantenimiento de capital de frabajo v la distribucion de futuros dividendos /o absorcidn de
pirdidas, Las sumas meluidas bajo este conceplo fueron constituidas por las Asambleas de Accionistas
que aprobaron los cormespondientes estados nancicros anuales.

(2) Corresponde a la diferencia entre el precio pagado y el valor de libros de la adquisicidn de Unitec Energy
8.4, en el ejercicio 2015,

NOTA 17 - RESULTADOS NO ASIGNADOS y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

17.a) Resultados no asignados

31122018 31.12.2017
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2.656.981
Asamblea General Ordinaria del 21 de abril de 2017
{asignacion de resultados no asignadosy: 390,758
Resultado del ejercicio {343.106)

Vease iucstra informe de fechi
11 ele ruarzo di 2015
-3
MRICE WATE: 1 I A O
il

[Saciol

CPCECADATIF?

h
a3



Saldos al 31 de diciembre de 2017 2.704.634 2.704.634
Asamblea General Ordinaria del 27 de abril de 2018

{asignacian de resultados no asignados): 552.274
Resultado del ejercicio 474.973
Saldos al 31 de diciembre de 2018 3.731.881

17.h) Otros resnltados integrales

Reserva por Difercneia de Total
revalio de conversidn
detivoy -

Saldos al 31 de diciembre de 2016 - 200,412 201.412
Eesultado por diferencia de conversidn - (35.024) {35.024)
Saldas al 31 de diciembre de 2017 - 166,388 166388
Resullado por reserva revalilo de activos (nota 3467045 - 3.467.045
3233

Resullado por diferencia de conversidn o - 471,179 471178
Saldos al 31 de dicicmbre de 2018 3.467.045 637.567 4.104.612

NOTA 18 - PROVISIONES PARA JUICIOS Y OTROS RECLAMOS

A la fecha de emisidn de los estados financierns, la Sociedad mantiene diferencias inlerprefativas con
autoridades regulatorias referidas a la liquidacidn de regalias hidrocarburiferas. Sc estima que, de la
resolucion tinal de estas situaciones, no surgirdn impactos significativos que no hayan sido considerados en
los presentes estados [inancieros,

La evolucidn de la provisian para juicios y otros reclamos es la siguiente:

311228 JL12.20107
Mo corriente
Saldo al inicio del ejercicio 432462 20,357
RECP.AM, (15.574) (4.045)
Aumentos { {disminuciones) (1) 23872 31.950
Saldo al cierre del ejercicio o 56.560) 48.262
3L.12.2018 31.12.2017
Corriento -
Saldo al inicio del gjercicio - 37716
Resultados por cambios en el poder adquisitivo de la
momneda {11.468)
{Digminueiones) anmentos (2) - {46,249

Kaldo al cicrre del ejercicio - -

(1) Tmpucado § 25,197 v § 32.076 a ntros inpresos ¥ egreses operativas cn 2008 v 2007, 5 (6871 v 5§ (128) e 2018 y 2017 4
resultados financicros, ¥ § (638) a aplivaviones del periode,

(21 Al 31 de diciembre de 2017 considerando que se seguirda un cronograms para l liguidacién de los titdas Ronare 2020
LI585, respetando las restriceiones pura sy venta, se recuperd § 46.24% de la provision,
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NOTA 19 — OTRAS PROVISTONES

El detalle de las otras provisiones es el siguienie:

31.12.2018 31122017
Mo corrientes:
Desbalanceo de gas (Nota 3.2.14.1) 0.azl 20.214
Provisidn para abundono de pozos ¥ remedizcion ambiental
{Mota 3.2.14.1) 1.344.456 1.263.034
Diversas 19.372 4.070
Total 1.373.749 1.287.368
31122018 31.12.2017
Corricntes:
Desbalanceo de gas (Mota 3.2.14.1}) [.534 2486
Honorarios sindicatura coneursal |5 2917
Diversos = B 12.072
Total 1.549 17.475

La evalucidn de las provisiones por deshalancen de gas y abandono de pozos y remediacion ambiental es la

signients:
Provisién para
Deshalance de gas abandono de pozos Tuotal
¥ remediacidn
ambicntal
No Corriente  Corriente Mo Corricnte No Corriente  Corriente
Saldos al micio del glervicio 20214 2486 1.263.084 1.283.2098 2486
Aumentos con cargos o Aclives
{1y - - 560,222 360,222 -
Aplicaciones con Largos 4
resultados (2) (103643 {952 - (10,364} {952)
LResultados por cambios en el
poder adquisitive de la moneda - - {407.600) (07600} -
Valor actual/diferencias de
cambios (3) 71 - o717y OT7.24% -
Biaja por cesidn concesién Area
Palmar Largo (4) = o (12,107 (12.107) -
Biaja por cesidn 30% concesidn
La Maggic (4) i - {156.320) (156320 —
Saldos al cierre del ¢jereicio 2.921 1.534 1.344.456 1.354.377 1.534
(0 Impudada a Propiedad, planta v cquipa,
2] Imputado g veslos de ingresos,
(3 Imnputado a costos financieros,
() YVernota 28 a) (3)
NOTA 20 - DEUDAS FISCALES
El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:
31.12.2018 31.12.2007
Mo corrientes:
Plan de pagos art.32 Ley NY11.683 23,333 32,115
Flan de pagos Tey N ® 26.476 f 1127
Plan de pagos BG 3.451 (AFLF) 3.298 3.789
Tuotal 25.631 59.011
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31.12.2018 31.12.2017

Corrientes:
Provisidn impuestn imgresos brutos 3.429 1437
Impuesto al Valor Agregade 63.9610 -
(ros Impuestos - 769
Percepcitn recargo de Gas art, 75 Ley N® 255653 34.339 -
Retenciones y percepeiones impositivas B5.26l 52.870
Plan de pagos art.32 Ley N"11.683 12.965 16.257
Plan de pagos Ley N 26,476 763 1.55%
Plan de pagos R{: 3.431 (ATTE) a10 Tao
Drversos 41 529
Tuotal 203.668 73.920
NOTA 21 - DEUDAS FINANCIERAS
I.a composicion de las deudas financicras es la siguiente:
J1.12.2018 3122017
Mo corrienles:
Préstamas bancarios 107443 395,859
Ohligaciones negociables 14278427 8 154,192
Total o 14.385.872 5.580.051
Caorrientes:
Descubiertos hancarios - 1,598
Préstamos hancarios 2,054,065 1.595.081
Obligaciones negociahles 477.631 89,740
Total 2.531.720 1.696.849
3 de 3l de Tasa Fecha Moncda/
Apertura diciemhre dieiembre de interés anual  Vencimiento  especie
. de 2018 de 2017
Denda Financiera
NO CORRIENTES
Préstamos bancarios
Sincdicade bancos (Mota 21.b) - 393,839 0,25% 2018-2019 Ddlar
Banco Santander 107445 - 5,00% 2019-2020 Drilar
Subtolal 107,445 Ju5.K850
Obligaciones negociables
ON —clase A (Nota2l.a) 11,276,497 5,184,192 9.50 % 2021 Drélar
ON - elase 10 (Nota 21.c) 3.001.930 - 0,70 % 2021 Didlar
Snbtotal _ 14.278.427 8.184192
Total No Corriente 14.385.872 8.580.051
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CORRIENTES
Préstamos hancarios

Sindicado (Mota 2 L.h) 346,074 1,595 081 6,25% 20018-2019 Ldlar
Adelantos en cuenta corients c 1998 23,00%) - Pesos
Banco [tan [88.624 - 8,00%4 2019 Drélar
Banco Citibanlk LEE.681 - T.00%% 2019 Drélar
Banco [CBC 227.099 - 5,80% 2019 Drélar
Banco Santander 324,631 - 5,00% 20T9-2020 Drélar
Banco Macro 5.4, 185.567 - 5,807 2019 Lélar
Banca Macro 5.4, 382.017 - T.25% 2019 Dvdlar
Subtotal 2.242.693 1.597.089
Obligaciones negaciables
[ntereses devengados a pagar
OM (Mota 2 L.ayc) 289027 99,76l Thilar
Subtotal 289027 9%, 760
Total Corriente 2.531.720 ~ L696.84%
TOTAL 16.91:?,592 10276 M)

El importe en libros de las deudas [inancieras se aproxima a su valor razonable, con una diferencia del
0,67%.

El movimiento de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se expone a continuacion:

31122018 31122017

Salde inicial 10.276.900 | 1,258.761
Lescubiertos bancarios netos {1.998) (R84
Intereses devengados 1620330 1.008.391
Efecto por variacion de tipo de cambio v resultado

por cambio en el poder adquisitivo de la moneda 4.692.327 (723057
Préstamos recibidos 4.670.026 1.971.128
Pagos de capital (3.077.687) {2.328.188)
Pagos de intereses (1.262.306) _ (9N8.251)
Saldo final 16.917.592 10.276.900

21.a) Programa lofernacional de Obligaciones Neprociables

Se emitieron y liquidaron con fecha 7 de noviembre de 2016 Obligaciones Negociables Clase A por USS
300.000.000, que devengan inlerescs a la tasa fija nominal anual de 9,5% y tienen vencimienlo cl 7 de
noviembre da 2021 bajo ¢l Programa de Obligaciones Negoeiahles simples (no converlibles en acciones) por
un valor nominal maximo en circulacion en cualquier momento de hasta USS 300.000.000, aprobado en la
Comisian Nacional de Valores con fecha 21 de abril de 2016, Los intereses se pagan en [orma semestral, con
techa 7 de mayo ¥ 7 de noviembre.

De acuerdo con los (frminos y condiciones establecidos en la emision de las prescntes obligaciones
negociables bajo el programa inlernacional, CGC, deberd cumplir con ciertas restricciones vinculadas a
endendamiento, pagos restringidos (incluyendo dividendos), constitucion de graviimenes, cntre otras. A la
fecha de emision de estos estados financieros no hemos incumplido las restriceiones acordadas,

21.b) Suscripeion con fecha 20 de febrero de 2017 del contrato de Prestamo Sindicado en Délares
desembolsado con fecha 21 de febrero de 2017 v 15 de marzo de 2017

Con fecha 20 de [ehrero de 2017, la Compaiia, suseribio un Préstamo Sindicado en Ddlares, con Industrial
and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (ICBC), como agente administrative, por un importe de
hasta US$ 72.000.000. Se recibieron fondos el 2| de febrero de 2017 por un valor de TUS$ 64.000.000 y el 15
de marzo de 2017 por un valor de TIS$ 8.000.000, que serdn destinados a capital de trabajo e inversiones de

ikage nueatro intorme de Fecha
Il deymarze dz 2015

[ I
PRICE wm—pﬁtuum: &0, SRL.
A T

'- _J!"'|1
L0 | [Sacin)

CECECAILA ™I FIT



capital. Fl préstamo sindicado en dolares devenga lasa de interes fija del 6,25% anual. El interés serd
cancelade en forma (rimestral, venciendo la primera cuota de interés con fecha 21 de mayo de 2017, [T
capital serd eancelado en cinco cuotlas trimestrales iguales y consceutivas venciendo la primera de ellas el 21
de febrero de 2018 v la dltima el 21 de febrero de 2019,

21.¢) Emisidn de Obligaciones Negociables Clase 10

C'on fecha 12 de enero de 2018 se emitieron y liguidaron Obligaciones Negociables Clase * 107 a tasa fija del
9.7% nominal anual por valor de US$ 100 millones, bajo el Programa de emisién de obligaciones
negociables por un valor nominal méximo en circulacion en cualquier momento de hasta US$ 250 millones
autorizado por la CNV mediante su Resoluctdn N® 17.570 del 10 de diciembre de 2014, La amortizacion y
vencimiento de capital serd en un solo pago a los 42 meses contados desde 1a emision, es decir con fecha 12
de julio de 2021, Los intereses se pagan en forma semestral, con fecha 12 de encro y 12 de julio, siendo la
primera fecha de pago de intereses el 12 de julio de 2018,

Las Obligaciones Negociables Clase 10 son obligaciones negociables simples no convertibles en acciones
emitidas conforme con la Tey de Obligaciones Negociables N” 23.575 (junto con sus modificatorias, la “Toy
de Obligacioncs Negociables™) sin recurso contra CGC y con Garantia. Son sin recurso porque la anica
fuente de pago serd los fondos que se obtengan como resultado de (1) el pago de dividendes y/u olras
distribuciones bajo las acciones de Gasinvest S.A., Gasoduclo Gasandes (Argenting) 5.A. y Gasoducto
Gasandes S.A. de propiedad de la compaiiia (“las acciones afectadas”), y/o (ii) la venta y/o subasta piblica
de dichas acciones. Los montos de capital, intereses v demds conceplos adeudadas bajo las Obligaciones
Negociables scran pagados exclusivamente con los Fondos Disponibles (segin se deline mas adelante). En
caso que en cualquier fecha de pago de intereses, no existan fondos disponibles suficientes para cancelar la
totalidad o parle de los mentos de inlereses compensatorios adeudados bajo las Obligaciones Megociables
pagaderos en dicha Fecha de Pago de Intereses, la lotalidad o la parte de los interoses compensatorioy
pagaderos en dicha Fecha de Pago de Intereses que excedan del monto de los Fondos Disponibles que
existan en dicha Techa de Pago de Intereses serdn automdlicamente capitalizados en dicha Fecha de Pago de
Intereses. En caso que por cualquier motivo los Fondos Disponibles no scan suficientes para pagar la
totalidad de los montos de capital, intereses y demds conceptos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores no podran reclamar a la Compaiiia el pago de los saldos de capital, intereses y/u
ntros conceplos impagos bajo las Obligaciones Negociables que no hayan sido pagados con las Fondos
Disponibles por ser insuficienics tales Fondos Disponibles. La obligacién de la Compafifa respecto de los
pagos que deban realizarse bajo las Obligaciones Negociables s limitara exclusivamente a destinar y/o
causar que se destinen los Fondas Disponibles al pago de los montos de capital, infereses y demds conceplos
adeudados bajo las Obligaciones Negociahles conforme con lo previsto en el presente, no asumicndo la
Compaiifa responsabilidad alguna en caso de que por eualquier motivo dichos Fondos Disponibles sean
insuticientes para cancelar la totalidad de los montos de capital, intereses y demas conceptos adeudados bajo
las Obligaciones Negociables. En caso que luego de cancelados la totalidad de los montos de capital,
inlereses y demés conceplos adeudados bajo las Obligaciones Negoviables cxisticra cualquier remanente de
Acciones Afecladas y/o de Fondos Disponibles, dichas Acciones Afectadas y/o Fondos Disponibles seran de
propiedad exclusiva de la Compariia.

A fin de garantizar que los Fondos Disponibles serdn exclusivamenic destinados al pago de los montos de
capital, interescs y demds conceptos adeudados bajo las Obligaciones Negociables, con fecha 27 de
dicicmbre de 2017, la Compafifa celebré con ¢l Agente de Garantia (Banco de Valores 8.A.): (i) un contrala
de prenda de acciones, bajo el cual la Compafia otorgard a favor del Agente de (Garantia, puara beneficio de
los tenedores, un derecho real de prenda en primer grado de privilegio sobre las Acciones Gasinvest; y (i) un
contrato de fideicomiso, bajo el cual la Compafiia constituird un fideicomiso para beneficio de los tenedores
de obligaciones negociables clase 10, cuyo active fideicomitido seran los Fondos Disponibles, los cuales
deheran ser recibidos v mantenidos por el Agente de Garantia, en calidad de fidueiario, en una o mis cuentas
fiduciarias en ddlarcs /o pesos y utilizados por el fiduciario para rcalizar los pagos de capilal, intereses y
demds coneeptos bajo las Obligaciones Negociables, Las Acciones de Gasoducto Gasandes {Argenting) S.A.
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y Gasoducto Gasandes 5.4, (Chile) no estarin prendadas bajo el Contrato de Prenda nio bajo ningdn otro
documento.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables serdn aplicados por la
Compafiia, de ¢conformidad con lo previsto en ¢l articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, en
particular, para cualguiera de los siguientes destinos: (i) la inversidn cn activos fisicos siluados en el pais,
particularments a inversiones en exploracién y explotacion de hidrocarburos en la provincia de Santa Cruz
(cuenca Austral), (if) retinanciacién de pasivos y (iii) integracion de capital de trabajo en ¢l pais, La
aplicacion de fondos que se encucntren pendientes podrin scr invertidos transitoriamente por la Compaiiia ¢n
Tnversiones Permilidas.

De acuerdo con los términos y condiciones establecidos en la emision de las presentes obligaciones
negociables bajo el programa internacional, CGC, deherd cumplir con cierlas restricciones vinculadas a
endeudamienio, pagos restringidos (incluyendo dividendos), constilucidn de gravamenes, enlre ofras,

Con fecha 10 de septiembre de 2018, se amortizaron anticipadamente LiS$ 20.222.466,85 a los fines que se
cumplan las obligaciones contenidas bajo los términos y condiciones de emision de lus presentes
Obligaciones Negaciables. El valor nominal en circulacidn de las Obligaciones Negociables clase 10, con
pusierioridad a la amortizacion, asciende a USS 79,777,533, 1 5.

21.d) Emision Frecoente

Con fecha 8§ de noviembre de 2018 la Sociedad presentd en la CNV un prospecto para la solicitud de registro
coma emisor frecuenle en ¢ régimen de la CNV, ¢l cual fue aprobado por ¢l Directorio de la Sociedad con
fecha § de agosto de 2018,

NOTA 22 - OTBAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es ¢l siguiente:

31,12.2018 31.12.2017
Cuorrienles:
Regalias de petrdleo ¥ gas 141,780 54.904
MDiverses (1) - ) 83.166
Total 141,780 150.070

(1] Comesponde g adetanto Echo Encrgy Ple, por os acucrdes de inversidn conjunta para exploracidn Mota 28 (2))

NOTA 23 - DEUDAS COMERCIALES

Tl detalle de las olras dendas es el siguienic:

3L.12.2018 31.12.2017
No commientes:
Proveedores comunes (1) « - 82,603
Total - _ BR.603
Corrientes:
Proveedores comunes (1) [.R32.527 1.019.035
Proveedores comunes de LI'TEs 8,149 300180
Partes relacionadas (Mota 26 a)) | 00541 170.224
Facturas a recilir | 596459 379778
Taotal 3.597.676 1.799.217
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NOTA 24 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL FSTADO DE RESULTADOS

a) Ingresos

Entregas de crudo

(ras

Olroy

Incentivos (Nata 2)

Relenciones a las exportaciones de hidrocarburos
Total

b} Costo de ingresos

Existencias al inicio
Compras
Consumes de inventario
Gastos impulables al cesto de ingresos (1)
Existencias al cicrre (Mota 11)
Cuosto de ingresos

{1} Gastos imputables al eosto de ingresos

Homorarios y relribuciones por servicios
Servicios conlratados
Sueldos, jurnales ¥ cargas sociales
Otros wastos de personal
Diepreciacion propiedad, planta v squipos
Fmpuestos, lasas v contribuciones
Combustibles, gas ¥ enerria elécirica
Seguros generales
Repucslos ¥ reparaciones
Graslos de mantenintiento de pozos
Craslos de oficina
Mlowilidad v viaticos
Regallas, canen ¥ servidumbre
Desbalanceo de gas
Control ambiental

Tatal

¢) Gastos de comercializacion

Impuesto sobre los ingresos brutos
Total
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31.12.2018 3L12.2007
3.762.208 3.221.926
10,363,254 2.754.052
618,026 277.795
3,088.491 1.706.112
(124.066) i
17.708.913 7.959.885

31.12.2018 31.12.2017

703.155 1309184
2.438.959 369.014
(664.905) (436.016)
0.522.774 7.251.383
(851.434) (703.155)
11.148.549 7.790.418
31.12.2018 31.12.2017
29,604 6.566
2.446.709 2.461.264
326,341 292 285
34289 31.130
3658736 2.223.320
112,500 59 680
124,330 88801
37.020 30.535
511440 490.555
241,597 260.594
106,208 91.638
150 6.930
1.723.900 1.026.918
(11.316) (8.828)
180.776 189,995
9522774 7.251.383
31.12.2018 31.12.2017
361,795 170.529
361795 170.529

6l



d) Gastos de administracion

Honorarios ¥ refribuciones por servicios
Sucldos, jornales ¥ cargas sociales
(Mros gastos de personal
Drepreciacion propicdad, planta ¥ equipos
Lmpuestos, tasas y contribuciones
HSepuros generales
Repuestos y reparaciones
€iastog de oficina
Movilidad y vidticos
Comunicaciones
Chros

Tutal

¢) Gastos de exploracién

Craslos geoldgicos ¥ geolisices (Nota 29 (a))
Posns v estudios no exitosos (Nota 28 (3))
Total

f} Otros ingresns ¥ cgresos vperativos

Honorarios por serviclos prestados

Servicios conlratados

Cargn por deterioro aetives no financierns (Nola §)
Tneentivos programa petrales plus

Cargo por previsidn para olros créditos (Nota 10)

Cargo por prevision para cucnlas comerciales por cobrar

(Mola 12)
Cargo par provision para juicios ¥ otros reclamos
(Motla 18)
(rastos relacionados con el concurse
Impuesto a los mgresos brutos
Resultado por cesion drea La Maggie (Nota 28 (2)
Resultado por cesion drea CNOS-E] Sauce (Nota 28 (4)
Kesultado por cesion drea Palmar Targo (Nota 28 {&)
Diversos

Total

o) Resullados de inversiones en asociadus

Compaiia Asociada

Crasinvest 5.4,
Gasoducto GasAndes Argentina 5.4
Gasoducto GusAndes S.A. (Chile)

Andes Operaciones ¥ Servicios 5.A. (Chile)

Transportadora de Gas del Morle 5.A,

Transportadora de Gas del Mercosur 5.4,
Total
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31.12.2018 31122017
223.314 135.261
355.932 180.300

14.812 12.077
17.158 38.794
41.032 32578
11.009 2.835
40.427 41,906
22.241 14,697
18.702 14.859
7.360 6.517
42.416 15.983
794.403 496.107

3122018 31122017
153.747 -
194.510 -
348.257 -

31.12.2018 31122017
151.663 71279
(80.743) (11.823)
(181.341) (132.720)

- 9,653
(54,689) (144.223)
(154.747) (63.186)
(25.197) 14.173
1.208 (1BE)
(5.490) (7.884)
(78.658) &
: 19.070
12.107 -
34,529 (18.161)
(381.353) (270.610)

31.12.2018 31122017

885.363 494,746
34,320 40,225
89,254 36.009

1.506 1231
1,751 1.016
{1431 211,750
1.011.163 784.977




h) Resuliados financicros

31122018 3122017
Ingresos financicros
lutersses 47.520 45414
Tuotal 47.320 45.414
Costos finaneieros
Interoses N (1.536.383) {991.R15)
Total {1.536.345)  (991.815)
Resultados por exposiciin a los cambios en el poder
adyuisitivo de la moneda
RE.CPAM. {nota3.la) (129.214) {244.107)
Tuotal N (129.214) (244.107)
Otros resultados financieros
Resultado por medicion a  valor razomable  de
instriumentos financieros 14.964 {50.061)
Diferencias de cambio, netas (3.460.318) 842956
Otros egresos financieros (112431} (74819}
Total (3.557.785) 718.076

NOTA 25 - RESULTADO POR ACCION

Tl resultado por accidn basico se calculs dividiendo el resultado atribuible a los tenedores de acciones de la
Sociedad cntre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el ejercicio,
cxehuidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 15).

Dado que la Sociedad no posce acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, ¢l resultado basico es
igual al resuliado diluido por accion.

31122018 31.12.2017
Resultado atribuible a los accionislas de la Sociedad 474,973 (343.108)
Momers medio ponderado deacciones ordmarias en
ciroulacion 394,138 358138
Resultado por accidn bidsico v diluido (pesos) 1,200 (0860}

NOTA 26 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 la Sociedad era controlada por Latin Exploration 8. L.U. una compaiia
radicada en Espafia. La controlante (ltima del Grupo es Southern Cone Foundation, una [undacian
vonstimida en Liechtenstem.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Tatin Exploration S.LU, posee el T0% de las acciones y derechos de
voto de Compafifa General de Combustibles S.A. y Sociedad Comercial del Plata 5.A, el 30% restante (ver
nota 15 de los presentes estados financicros),
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a) A conlinuacion se detallan los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

3112208 31122017
Efective v equivalentes de efecliva
Corrientes:
Transporladora de Gas del Mercosur 8.A. - 15.645
CMros créditos
Mo cocrientes:
Latin Exploration 81, 29557
Petronado S.A, 207.170 151.293
Tuotal 207170 180855
Comienles:
Gasoducto GasAndes 8.A, (Argenting) 7.091 4.444
Total 7.091 4.444
Leudas comerciales
Gasoducto Gas Andes 5.A. {Argenting) 17.028
Corredor Americano 5.A, B3.513 170.224
Total 100541 170,224

b} A continuacién sc detallan las principales operaciones con partes rclacionadas por los ejercicios
terminados ¢l 3| de diciembre de 2018 y 2017:

31.12.2018
Socicdad Veuta de Intereses Dividendos Servicios
__servicios panados cobrados contraiados

Suciedades asociadas

Transportadora de Gas del Morte 5.4, 1378 233 -
Gasoductn GasAndes Argenting 5.4, 40,282 - 34.083 -
Gasoductn GasAndes 5.4, (Chile) - 5 36,579 -
Transportadora de Gas del Mercosur 5.4, . 356 173,944 -
Oiras sociedades

Corredor Americano 5.4, (1) * - - 758,595

i 31122017 —
Soeviedad Venta de Intereses Dividendos Servicios
servieios panadoy cobrados contratados

Sociedades asociadas

Transportadora de Gas del Norte S A 11.393 11.931 - -
Gasoducte GasAndes Argentina 5.4, 33597 - 63,120 -
Gasoducte GasAndes S.A. (Chile) - - sLolo -
Transportadora de Gas del Mercosur 5.4, - B3 - -
Otras sociedades

Corredor Americano 5.4 (1) - - - To 465

(1) Corredor Americano $.A. es parte relacionada por estar confrolada en forma indirecta por los mismos
accionistas que CGC

¢) Las compensaciones devengadas corespondientes al personal clave de la Administracion de la
Compafiis, ¢l cual comprende a los miembros del Direclorio ¥ a los Vicepresidenles, sicndo estos
(ltimos aquellos que cumplen funciones ejecutivas ¥ que son nombrados por el Directorio, por los
gjercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, asciende a 269.470 y 110.201,
respectivamente,
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NOTA 27 - TMPUESTO A LAS GANANCTAS

Las normas contables requieren la contabilizacion del impuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este eriterio implica el reconocimiento de partidas de actives y pasivos por impuesto
diferido en los casos que se produzean diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion
fiscal de los activos v pasivas, asi como por los quebrantos impositivos recuperables.

La composicion del impuesto a las panancias incluido en el Estado de Resultados Consolidado v la
composicion del Impuesta Diferido es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Impuesto a las ganancias del cjereicio
Fpuesto corriente - Pérdida (1,299
Fpuesto dileride — (Pérdida) Gananeia (34.832) 108.156
Total impuexto a las ganancias (34.882} 106.857

El detalle de los principales componentes del activo y pasivo por impuesto diferido es el siguicnie:

31122018 31.12.2017
Aetivo por impuesto diferido
Desvalorizacion activos financieros 16.839 4.713
Prowvision para juicios 14300 12,066
Prowision para abandeno de poros 336.803 316,788
Provision para peérdidas esperadas 105371 BO.45T
Cuebrantos impositivos 535.686 411.893
Inventarios 40504 -
Otros 16.935 -
Tutal activo por impuesto diferido 1.070.798 HILMY
Pasivo por impuesto diferide
TMropiedad, planta ¥ equipo {1.436.891) (1.141.154)
Oieros (56.505) {16742}
Invenlarios cendo, materiales v repuesioy - (32.564)
Tutal pasivo por impuesto diferido ) (1,493,396} (1. 190.460)
Tuolal {pasive) activo neto por impucsto diferido {421.598) (378.543)
Pasivo diferido neto: Inicin M"“.'mmu.us Cicrre
del gjercicio
Desvalorizacion activos [inancieros 4713 12,126 16,839
Provisidn pard juicios 12.066 2,234 14.300
Provisidn para ahandonao de pozos 316,788 20,015 336.803
Provisién para pérdidas csperadas 66,457 43,414 109,57 |
Inventarios (32.3564) 72928 40,364
Propiedad, planla v equipe ¥ activos intangibles (1 141,154) [293.737) (1.436.891)
CDuehrantos impositivos (*) 411,893 123,793 535686
Otros (la.742) {22.828) (39,570
Tutal (37R.543) {d4.055) {422.598)

i*y La Direcciom de la Sociedad evalia el recupero de los quebrantos tomando en consideracion, entre otros
elementos, la rentabilidad provectada de los negocios v las estrategias de planificacion fiscal atendiendo al
plazo de preseripeion de quebrantos, Toda la evidencia disponible, tanto positiva como negativa, debidamente
ponderads, cs considerada en el andlisis. Al 31 de diciembre de 2018, los guebrantos impositivas de la
Sociedad a la tasa esperada de recupero son los siguientes:
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Fecha de generacidn Fecha de vencimiento Monto

2015 2020 64,564
2016 2021 28.810
2017 2022 184094
2014 2023 258.218

535.686

La conciliacion entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias v el resultante de
aplicar las lasas cstablecidas por las normas vigentes cn la materia al resultado contable del gjereicio cs la

sipuicnic:
I 1220108 31.12.2017

Resultado antes de impuesto a las gananciag S09.R55 (455.234)
Tuza impositiva vigeme aplicada al resultado
del gjercicio 30%n 35%
Subtotal (152.958) 159,332
Efccto porcambio de la tasa impoesiliva (Nota 3.2,13.3) 27638 (110.842)
Efecto de lus diltrencias permanentes y previsioncs 990,438 38.367

Taotal por impuesto & las ganancias (34.882) 106,857

NOTA 28 - PARTICIPACTION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados financieros los activas, pasivos, ingresos de actividades ordinatias y
guslos relativos a su participacidn en las operaciones conjuntas en los diferentes consorcios y UTES de
exploracion v produceitn de hidrocarburos, Al 31 de diciembre 2018 y 2017, se han utilizado los estados

finaneieros c informes de gestidn de los negocios conjuntos a dichas fechas.

Cuenca Area Yo de Operador Duracicén Aptividad
participacidn _ Hasta
Argentina
Noreesie Apnaragic 5,00 Tevpeirul 3.4, 2027 Exploracion v
explotacian
Ausiral Fl Cerrito 100,00 (17 (I 2052 Exploracion v
explotacion
Dos Hermanos 100,00 (1] CoG 2027 2034 72037 Exploracidn y
explotacion
Campoe Boleadoras 100,00 i1 G 20272033 /2031 Eaxploraciin ¥
cxplotacion
Campe Indio Este £ El Cerrite 100,004 i1 Lo 2028 2058 Exploracion y
caplotavion
Marid Inds 100,04 (7 CGC 2027 7 202K Expiloracion y
explitaciin
Cdndor 100,04 () CGe 2027 Exploracion ¥
explotacion
La Maggie 50,00 (1302 st 2026/ 2027 Exploracion v
explotacion
Glencrass AT.00 CGC 2033 Explotacion
Eslgmaia Chiripa 87,00 G 2033 Eaplotacitn
Tapi Aike 30,00 (2} CGC 2) Exploracidn
Fiedrabuena 100,00 CGe 204y Expleracian
Meuquina Angosiurn [o0.oo CGe 234) Expleracian
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Yenezuela Campo Onada 26,004 Petronado S.A 2026 Lixplataciin
29h)
Guatemala A=9-90 100,410 CGo 28 ¢) Exploracidn

(1}

(2)

(3]

(4)

{6}

Con efecta a partiv del 1% de enero de 2018 la sociedad ha comenrado a considerar estas 4reas en la Cuenca
Austral en lugar de las Areas Santa Cruz I, Santa Crue | Ouste, Santa Cruz [ ¥ Laguna de los Capones
consideradas hasta ¢l 31 de diciembre de 2017, Dicha modificaciin se produjo con el objetivo de actualizar las
dreas sobre las gue CGC operd.

Con fecha 31 de oclubre de 2017, la sociedad suenbia con Fcho Energy PLC. (“Echo Energy™) los acuerdos de
imversion conjunta para la explotacin de cuatro blogues en la cuenca Austral de la Provinela de Santa Crue.
Considerande estos acuerdos, se han constituido en el gjercicio 2008 las siguientes uniones transitorias:

o La Uniom Transitoria “Compaiiia General de Combustibles 5.A. — ECO ENERGY CDL OF LTD
SUC.ARG., AREA CDL” para levar adelante al 50%, lus operaciones conjuntas en las dreas Santa Ciuz
—Fracciones C y Dy Laguna de los Capones (la Magpie™)

En el gjereivio 2018 la Sociedad ha reconocido el efecte de los acuerdos de inversida conjunta y farmout,
generando una pérdida en términos realss en los resultados del jercicio de § 78.658 que se registro en el
rubro de olros ingresos, ezresos netos, Adicionalmente, hemos reconocido al 31 de diciembre de 2018 en el
rubro de créditos no corrientes, el derecho de CGC a recibic un pago de USE 2,5 millones, {equivalentes a
$93.7500 al inalizar la primera etapa, estimada en 18 moses.

e Ta Unidgn Trangitoria “CGC 8.4, — FCO ENERGY TA OP L'TD SUC ARG, — TAPT ATKE” para Nlevar
adelante al 50%, las operacionss conjuntas en el drea Tapi Aike.

En ambos acuerdes la Sociedad zerd la operadora del drea,

Con feeha 30 de julio de 2018 se firmé con YPF S.A. (titular de la concesidn) el cese del contralo de Servicio
de Operacion de extraccidn de hidrocarbures a Riesgo (“SOAR™} por el Area Sarmiento, ubicada en la
pruvincia de Chubut, En consecuencia se dicron de baja las Inversiones activadas en el rubro propicdad, planta
y cyuipos, efectuadas en dicha drea,

Con fecha 20 de julio de 2017, se presentaron CGC (en cardcter de Cesiomaria) y Central Argenting
International LLC (Suc Arvgenling) (en cardcter de Cedente) en la Secretaria de Energia de la provineia de
Meuquén, a los fines de solicitar la autorizacién del Poder Ejecutivo de la Provineia a los lines de ceder la
wilalidad de derechos ¥ obligacioncs correspondientes a Ia participacion de la Cedenwe en favor de la
Cesionaria en la Concesidn de Explotacidn sobre el drea "CNQG-E] Sauce”, Con fecha 4 de agosto de 2017,
CGC ha notificado a Fnergia Compafifa Perrolera 8. A, que asumid el [00% de los derechos v obligaciones
derivados de la Concesion de Explotacién sobre el drea “CNQ6-F1 Sauce™ v se los cede a Hnergla Compafiia
Petrolera S.A., acordando lraspasar la posesidn v la operacidn de la concesion con fecha efectiva 17 de
septiembre de 2017, Bl 15 do agosto de 2017, la Compafifa, conjuntamente con Energia Compallla Petrolera
5.A., sollcitd a la Secretaria dv Encrgia de la Provincia de Neuquén la autorizucion de dicha cesiton, A la fecha,
las autorizaciones de ambus cesiones cn los téeminos previstos en el articuln 72 de la Ley de Hidrocarbures se
encuentran pendientes de ulorgamiento.

Con fecha 21 de diciembre de 2018 la Sociedad presentd ante el Tnstitute de Encrgia de la Provincia de Santa
Cruz (“1E85C"™) la renumcia v reversion total del drea Mata Amarilla ubicada en la Cuenca Austral, Provincia de
Santa Criz. o consecuencia s¢ dicron de baja las inversiones realizadas en dicha drea por § 185 857 (ver nota

24{e

Al 1o Negarse a ningln acuerdo sobre la extension de |1 concesion entre el operador ITigh Luck ¥ la Provincia
de Formosa, cun lecha 5 de noviembre de 2018 la Provincia emitié ¢l Decreto Provineial N™ 301 que
estableciar la extincién de la Concesion de Explotacidn sobre el drea “Palmar Largo”, por el vencimiento del
plazo de la misma. Asimistio, la Provineia de Formosa notifico al Operador mediante Mota 145/18 que las
emprasas debian entregar a REFSA {empresa estatal de hidrocarburos) el drea el 17 de diciembre de 2018,
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4l 31 de diciembre de 2018 se imputd a resultados una panancia en el tubro Otres ingresos y epresos
operativos por § 12.107, correspondiente al eleelo por la extincitn de la Concesion.

a) A conlinuacion se exponen los importes de los estados de situacion financiera consolidados totales
relacionaduos eon las participaciones de la Sociedad en las operacioncs conjuntas al 31 de diciembre de
2017 v 2016 ¥ los estados de resultados por los cjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y
2016:

31.12.2018 311220017
Active Mo Corriente 236864 237.652
Activo Corriente 41.086 £33z
Total Activo 177.955 265,984
Fasivo Mo Coriente 540019 51.066
Pasivo Corriente 6G8.551 30,755
Tatal Pasivo 122,570 52.821
31122018 3azz20y
Pérdida operativa (*) 2950631 201.397
Pérdida neta (* 383227 160.959

{#*} No se incluyen ventas en los negocios conjunios debide a que la produccion s asignada directamente a cada
una de los participes (ver Nota 3.2, 16),

b) Compromisos de inversion: al 31 de diciembre de 2018, la participacion de la Sociedad en los
compromises minimos de eslas drcas ascendia aproximadamente a USY 99,5 millones, de los cuales
1SS 18,2 millones corresponden al drea Angostura, y US$ 76,4 millones al drea Tapi Aike (Nota 28 a)

(4)).

c¢) Area Paso Fuhr: Con fecha 28 de [hrero de 2019 se adjudicd cl drea denominada “Paso Fulr™ a la
sociedad v a YPF S.A. Sc establecié que CGC scrd la operadora del drea. Ver nota 32 de hechos
posteriores a los presentes estados financieros,

NOTA 29 - SITUACION DE AREAS DE PETROLEQ Y GAS

a) Angostury

Con la finalidad de cumplir los compromisos de inversion pendientes del primer periodo exploratorio, la
empresa presentd ante la autoridad de aplicacion una nueva propuesta de plan de inversidn adaptada a la
nueva realidad geologica descubierta en el yacimicnto. Luego de las negociaciones y analisis por parte de la
Secretaria de Hidrocarburos, con fecha 13 de noviembre de 2017 se suscribio una adenda al contrato
emergente del concurso 1/2007, entre la Provineia de Rio Negre, representada por ¢l Scerctario de Energia y
CGEC, por la cual se e otorga a la empresa una extension del plazo exploratorio por el término de 18 mescs
comtado a partir de su aprobacidn por Deereto del Poder Ejecutivo Provineial. En virtud de esta adenda CGC
s¢c compromete a gjecutar en el drea 3.652 unidades de trabajo, equivalentes a 7 reparaciones de pozos ¥ la
perforacion de 7 pozos exploratorios. Con fecha 8 de mayo de 2018, mediante el Decreto N° 482/18 de la
Provincia de Rio Negro se aprobd la adenda al contrato del drea Angostura de fecha 13 de noviembre de
2017. A partir de csa fecha entonces, CGC cuenta con un plazo de 18 meses de prorroga para cumplir ¢on ¢l
cronograma de inversiones acordado.
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Al 31 de diciembre de 2018 CGC mantiene aclivados en ¢l rubro Propiedad, Planla y Equipos § 2453
millones correspondientes a las inversiones de exploracion y evaluacion realizadas en el drea Angostura, las
cuales a la focha no han sido suficicntes para confirmar la existencia de hidrocarburos suficientes para
justificar su desarrollo comercial. Al 31 de diciembre de 2018, se ha mmputado on gastas de exploracion
153.747 pur ¢onsiderarlos que dichas inversiones no seran recuperables, Nota 24(e).

h} Campo Onado {Venezoela)

T.as operaciones en Venczucla a partiv del 1° de abril de 2006 son realizadas a través de la sociedad
Petronado S.A. en hupar del Consorciv Onado, CGC detenta ¢l 26,004% de participacion accionaria en dicha
sacicdad (Nota 30 (4)).

c) Area A-9-96 (Guatemala)

En julio de 1997, se adjudicd a la Sociedad el 100% de los derechos de exploracion sisniica correspondicntes
al 4rca A-9-96 (conlrato 4-98) cn Guatemala. En esa 4rca, que se encuentra ubicada dentro del drea central de
produccién de Guatemala, se comenzaron las tareas de exploracion en 1998, De acuerdo con los terminos de
ln lcilacién, éste es un contrato de exploracién en virtud del cual la Sociedad, una vez recuperadas todas las
inversiones, comparlird los ingresos netos vblenidos con el gobierno de Guatemala.

La oferta de la Sociedad contemplaba para ¢l gobierno de Guatemala el 48,84% de los ingresos netos
ohtenidos del drea A-9-96, en relacidn con niveles de produccidn de hasta 20,000 Bbls/dia.

Con fecha 16 de julio de 2012 la Sociedad firmé un acuerdo para la cesion de la totalidad de los derechos.
intereses y obligaciones contractuales del Contrato 4-98 4 Qattro Txploration & Production a cambio de que
¢l adquirente asuma la obligacion de haccrse cargo de todos los compromisos de inversion y demis
obligaciones derivadas del mismo, El § de diciembre de 2012 se presentaron memoriales ante el Ministerio
de Tnergia y Minas solicitando la autorizacién de la cesion, la que a la fecha sc cncuentra pendiente de
aprobacion.

La Sociedad ha rcaistrado contablemente una prevision por desvalorizacion de los activos relacionados
{créditos fiscales).

d) Areas de exploracién — Piedrabuena y Mata Amarilla

Al 31 de diciembre de 2018, luego de la fusidn de la Sociedad con Unilee Encrgy S.A. con efecto al 17 de
enero de 2018, 1a Sociedad es el (nico titlar de los contratos sobre los permisos de exploracion y eventuales
concesiones de explotacion de hidrocarburos sobre las drcas hidrocarburiferas Piedrabucna y Mata Amarilla,
ubicadas en la Provincia de Santa Crue, Los permisos de exploracidn se encuentran en el segundo periodo de
exploracion. Con fecha 21 de diciembre de 2018 la Socicdad presentd ante el Instituto de Energia de la
Provincia de Sanla Cruz (*IESC™) la renuncia y reversion total del drea Mala Amarilla ubicada en la Cuenca
Auslral, Provincia de Santa Cruz, Fn consecuencia se dicron de baja las inversiones realizadas cn dicha drea
por 194510 (ver nota 24(c))
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NOTA 30 - SITUACION DFE, LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en asociadas en las que CGC no gjeree ¢l control societario, corresponden principalmente a las
inversiones dedicadas al transporte de gas natural, Bl detalle de las inversiones es el siguicnie:

Soeciedad Rel. % de participaciin
) 31.12.2018 I A2.2007

Asociadas

Gasinvest 5.4 {1705y 41,8574 4018574
Gasoducto GusAndes Argenting 8.4, 34,9069 39,5999
Gasoducto GasAndes 5.4, (Chile) 39,9004 39,0009
Andes Operaciones v Servicios 8.4, (Chile) 30,0000 0,000
Transportadors de Gas del Morte 5, A, (3) 00463 0,04635
Transportadora de Gas del Mercosur 5.A, {21(%) 14,8988 L0}, 3988
(Onras Sociedades

Petronado S 4. (Weneeuela) (4 26,0040 26,0040

{17 Comtrolante de Transportadora de Gas de Norte S.A. con el 56,3538 Y%

{2} Los estados financicros de T'ransportadora Gas del Mercosur S.A. (TGM) indican que como consecuencia de la
crisis energitica que afecta al pais v los problemus relacionados con el desabastecimiento interno en el mereado
del gas, el Gobierne Nacional emitid un conjunta de medidas tendientes a restringir y limitar las exportaciones de
gas, Fn este conlexlo, por dificultades en la disponibilidad de gas natural que afectan al inico usuario de la
capacidad de transporte del gasoducto de la Socicdad, la central térmica brasilefia AES lruguaiana
Emprendimentes S.A. (“ALES U”), se han generado disputas contractuales entre TGM ¥ su Gunico chente YFF S A
("YTF").

Fl 20 de diciembee de 2017 Ia Asambles Fxtraordinaria de TGM resolvid por mayoria apobar I celebracion de
un acuerdy transaccional con YFEF (el “Acoerdo Transaccional™) que puso fin al conflicto entre ambas partes.

En esencia, ¢l Acuerdo Transaccional, que fue asimismo aprobado por el Divectoria de YTP'F se encoentry vigente ¥
ha temido principio de ejecucian, establece lu obligacion de Y PL de pagar a TGM en concepto de indemnizacion la
suma de USS 107 millones en enero de 2008, mds la suma de U3S 7 millones en siete (7) cuolss anvales ¢ ignales
entre [ebrero de 2018 v febrero de 2024, como pago total ¥ definitivo de todas las acciones arbitrales v legales, ¥
reclamos gue ' T'OM pudiera tener conira YPF en virmd de los landos arbiirales,

Con fecha 2 de enero de 2018, ¥YPF canceld la cuota indemnizatoria del Acuerds Transuccional por un monto de
1JSS 107 millones, Adicionalmente, el 1° de febeero de 2018, YPF canceld la primera cuola anual en concepto
tarnbién de dicha indemnizacidn, por un monts de TUSE | millan,

Adicionalments, TGM e YPF celehraron un contrato de transporte interrumpible de exportacion. Lo diciembre de
20117, la Sociedad e YPF, celchraron un contrato de transporte bajo las condiciones especiales del Serviclo de
Transporte Interrumpible de Fxportacidn (“STI7), por un volumen méaximo do 2.8 MMm3/d desde Aldea
Brasilera, Provincia de Fotre Rios, hasta la localidad de Paso de los Libres, Provineia de Corrientes. Dcho
contrato tiene vigencia desde ¢l 29 de diciembre de 2007 v hasta al 28 de diciembre de 2027, Como
contraprestacién par el STL YPF pagard a la Sociedad US3% 32 por cads mil metros cibicos transportados, con
arteglo a lo previsto en el Decreto 689/2002. YPT se obliga imevocablemente 4 pagar a TGM anualmente, en cada
afio desde el 2018 hasta el 2024, ambos inclusive, en concepto de papgu a cuenta no tecinbelsable del precio
contractual, la suma anual de US$ 1.857.143 como pago a cuenta, haya hecho wso o no del 5TL Dicho page a
cuenta confiere a YPF el derecho g cjercer un derecho de make up gas anire 2018 y 2024,

Considerando el acuerdo frunsaccional aleanzado entre YPF ¥ TGM, la Soviedad ha desafectade la previsién para
desvalorizacién que afectaba la inversién en TGM, y ha registrado la mversion bajo el método de la participacidn
al 31 de diclembre de 2017,

{3} Los estados financieros de Transportadora Gas del Notte S.A. (TGN) indican que el 30 de marzo de 2017 TGN
celebrd con el Ministerio de Hacienda ¥ con el MINEM un scuerdo de renegociacién integral de la Licencia {&l
“Acuerdo Integral™), cuya vigencia estd supeditada a ka aprobacion del PEN, previa intervencién de la Procuracién
del Tesoro de la Macion, de la Sindicatura General del Fstado Wacional, y de ambas cdmaras del Congreso
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MNacional previn dictamen de una comision bicameral. En marzo de 2017 TGN obtuve un nuevo aumento
transitorio promedio de larifas del 49%, ¥ en diciembre del mismo afio ofro aumento transitorio promedio de
tarifas del 71,6%, en ambos casos a cuenta del aumento mayor que aplicard comao resultado de la RTI Hevada a
cabo por el ENARGAS v contra la ¢jecucion de inversiones oblipatorias por S 437 millones a ejecuturse hasla
marzo de 2013,

El Acuerdo Mmiggral, que Tue ratificado por la Asamblea Extracrdinaria de Accionistas de | Sociedad celebrada el
L4 de junio de 2017, ponc [in a un periodo de quince afios de inestabilidad juridica ¥ regulatoria iniciade cn 2002
con la LEP. Conlicne los lérmines v condiciones convenidos entre el PEN vy TGN para adecuar la Licencia,
establece las pautas bajo las cuales el ENARGAS levd a cabo la RTI para el periodo 2007-2022 y concluye el
procesn de rencgociacion desarrollado en el marco de la LEP. Sus previsiones, una ves pucsto on vigencia dicho
acuerdo a parlit de su ratificacion por el PEN, abarcardn el periodo contractual comprendide entre ¢l 6 de encro de
2002 v la techy de linalizacion de la Licencia,

Entre el 17 de abnil de 2017 v el 31 de marzo de 2022 la Sociedad deberd ejecutar un Plan de Inversiones
Obligatarias por aproximadarnente § 5.600 millones, E1 Acverdo Intepral establecid, asimismo, las pautas bajo las
cuales el ENARGAS llevd a cabo la RTT para el periodo 2017 — 2022,

Como condicidn previa a la ratificacién del Acuerdo Intepral, TGN solicitd la suspension del juicio iniviado contra
el Estado Naciomal reclamando los dahos ¥ perjuicios que la Sociedad sufrid como resultado de la pesilicacion ¥
posterior congelamicnlo de sus tacifas. Asimismo, dentro del plazo de noventa dias corridos computados desde que
enfre y se mantengs cn vigencia la resolucion del ENARGAS que apruebe el cuadro taritario resultante de la RTI,
o del Gltime csealon del incremento, que no podrd exceder el |° de anil de 2018, o de las resoluciones que
apruehen los cuadros larifarios de distribucidn que incluyan los cuadros tarifarios antedichos, segln corresponda,
TGN deberd desistir integra y expresamente del derecho ¥ de la accidn entablada contra ¢ Estado Nacional, como
tambidn de todos los derechos que pudiera eventualmente invocar o entablar conma el Estado Nacional, que se
encuentren fundados o vinculados a los hechos o medidas dispuestas respecto de ba Licencia a parlic de [a LEP vo
por haber guedado sin clecto la aplicacién por la anulacidn del PPI, Otro tanto deberdn hacer ¢l accionista
controlanle de la Sociedad, Gasinvest, v los accionistas que representen al menos dos lercios del capital social de
Gasinvest 8. AL (MGasinvesr™),

Fl Acuerdo Inlcgral contiens una cldusula de indemmidad en benelicio del Estado Nacional, TGN se compromete a
mantencr indemne al Estado Nacional para el supuesto que cualquicrs do sus accionistas y'o de Gasinvest v/o sus
eventuales cesionarios, obiuvieran una sentencia o laude final ¢ inapelable, en la Republica Argentina o en &l
exterior, gue consistiera en una reparacidn o compensacion o indemnizacién econdmica, de la Indole que fera,
fundados o vineulados a los hechos o medidas dispucstas respeclo de la Licencia, a partie de la siuacién de
emergencia establecida por la LEP w/o en fa anulacion del PPL incluyendo costas y honorarios.

En tal caso, la Sociedad no tendid derecho a reclumar reparacidn, indemnizacion ni compensaciéa alguna de parte
del Estade Nacional, y los gastos y costos que TGN deba asumir en ningin caso podrén trasladarse en modo
alguna a los usuarios del servicio de trunsporte.

Tor otro lado, con relacion a los laudos arbitrales obtenidos con antericridad a le firma del Acoerdo Integral por
los ex aceionistas CMS y Total, [a Sociedad se compromete a mantener indemne al Fstado Navional. EF monto de
dicha indemmnidud, 4 ser definido, no incluird el porcentaje proporeional de quita gue s hubiere establecido o se
vaya @ establecer on los acuerdos de pagos respectivos, excluird las sumas correspondientes a los intercses por
mora en el pago por parte del Estade Nacional v se calculard a valor presente. Como teferencia se mencionan los
montos contenidos en los faudos: CMS Gas Transmission Company ¢, Repiblica Argentina {vaso ARB/1/E, con
laudo fiuvorahle & CMS por USH 133,2 millones de fecha 12 de mayo de 2005), ¥ Tolal S.A. ¢ Repiblica
Atgentina (caso ARB//1, con laudo favorable a Total por USE 85,2 millones, de fecha 27 de noviembre de
2013).

La indemnidad, por los valores que se definan sobra Ia base de lo mencionado anteriomente, serd asumida por
TGN exclusivamente moediante inversiones sustentables, adicionales a las que establerca el ENARGAS como
inversiomes obligalorias en el marco de la RTL en gaseductos e mnstalaciunes complementarias co la "Cuenca
Meuquina”, Estus inversiones no serdn incorporadas a la base tarifiria de la Sociedad.

T.os aumentos larifarios implementados desde &l afio 2016 le han permitido a TGN fnaniar sus gastos de
aperacién y mantenimicnto, gjecutar clertas obras y cancelar sus vencimientos financieros. A Jos eloelos de que las
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tarifis se mantengan en vilores teales a lo largo del tempo y de esta forma peder atender las exigencias que
demanda la operaciin ¥ el mantenimicnto del sistema de gasoductos, la RTT llevada a cabo por el ENARGAS
introduce mecanismos no automiticos de adecuacion semestral de la tavifa de transporte, entre revisiones tarifarias
quinquenales, debido a las varisciones observadas en los precios de la economia vineulados a los costos del
servicio, a efectos de mantener la sustentahilidad econdmico-financiera de la prestacidn ¥ la calidad del servicio
prestado,

[ participacidn directa ¢ indirecta de CGC en TGN aseiende a1 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 al 23,07%.

En el mes de septiembre de 1997, se frma of contrato por el cual el gobiemo de Venezuela otorgd los derechos de
exploracidn de Campae Onado por un plase de veinle afios a un consercio interado, entre otros, por Compafia
Gleneral de Combustibles S A, con ung participacion mayoritaria en gl mismao, En el afio 2005 el zobiemo
veneznlano anuncio a conversiom obligatoria de los 32 convenios operativos celebrados por filiales de Petrdleos
de Veneruela, 8.A. (PPDVSA™) v empresas petroleras privadas entre 199241997, denfro de los cuales se encuentra
Campo Onado. En agosto de 2006, como resultado de este proceso de migracion, ¢ Convenio Operative del drea
Campo Cmado se convirtid en Ta empresa mixts Petronado SA.

Confirme la noeva estructura societaria, CGC posce una parbicipacion aceionaria en Petronado S.A, del 26,004%,

A raiz de la profunda crists econdmica y politics que estd atravesando Venezuela, la expectativa es que en el 2018
se reducivd ain mds el volumen de divisas gue se offecerdn /o aprobardn a través del sistema de control
cambiario,

Es por esto que se ha reconocide en 2008 v 2007 una pérdida de 16.336 ¥ 2.305, respectivamente, que se ha
registrado en el rubro de resultados lnancicros por medicion a valor razonahle de instrumentos financieros para
valuar la inversion en Petronado 5.4 & su valor razomable en el rubvo de myversiones no corrientes, Fl valor
ravonable 4l 31 de diciembre de 2018 v 2017 ascondio a 0 ¢ 16,336, respectivamente,

El 27 de julio de 2001 CGC v Tecpetrol Intecnacional 5.1 (*Tecpeirol™) en frma conjunts, iniciaron ung
demanda arbitral ante la Camara de Comercio Inteenacional (CCI) conlra Argenlinesn Pipeline Holding Compuny
S.A.(APHC) - anleriormenle denominada Peteonas S A (*Petronas™) - en la que reclaman el incumplimiento de Ta
demandady a los acuerdos de aceionistas en relacion con ol gjereicio de prelerencia que entienden exisie a su
[avor, como conseeuencia de fa transferencia del porcentaje de la participacion aceionaria de Pelronas on las
sociedades 1T'GM y Gasinvest S A, {sociedades en las cuales CGC, Tecpetrol ¥ Petronas son accionislas junlo con
otras compaiilas).

Con fecha 11 de julio de 2014, CGC ¥ Tecpetrol promovieron ante el Juzgado Macional de Primera Instancia en lo
Comercial N¥ 18, Secretarfa N 35 una demanda ordinaria contra BPM GAS 5.4, a los cfeclos de que s la
condene a transferirles todas las acciones, créditos, derechos v obligaciones, objetos del CCA perfeceionado eolre
APIIC v CGC Tecpetrol, Durante el ejercicio 2017 w 2018 no ha habido avances significativos en esta cansa,
signiendo su curso normal.

Lin el caso que la situacidn se resolviera en forma favorable a CGC, la participacidn de CGC en 1'GM v Gazinvest
se incrementaria nn 1LB6T% v un 6,095 1% respectivaments,

NOTA 31 - ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTRAS
GARANTIAS OTORGADAS

Al 3] de diciembre de 2018 y 2017 no existen hienes cuya dispanibilidad se encucnire restringida, en adicidn
a la constitucidn de prenda detallada en la nota 21.c). La sociedad tiene una poliza de caucidn a favor del
Juggado Wacional de primera instancia en lo comercial N® 18, secrefaria N® 36, para garantizar la
cancelacion del crédito reconocido a la AFIP, en el marco del expediente 49374 sobre el Concurso
Preventivo de Compaiiia General de Combustibles 5.A., el cual ha sido incluido en el plan de facilidades de
pago regulado por la Loy N° 26.476,

Vimso nucstra informe de feola
L s it gle 2019

S

C CPCECABA T1IT

71



NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, no se han producido otros hechos, siluaciones o circunstancias
que no scan de publico conocimienlo, gue incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion
patrimonial, economica o financiera de la Sociedad, en adicidn a los lratados en las notas a los presentes
cstados financicres consolidados, exceplo por lo signiente: Con fecha 28 de febwero de 2019 ¢l Poder
Ejecutivo de la Provineia de Santa Cruz emitié el Decreto N20199/2019, en virtud del cual, en el mareo de la
licitacion IESC N*® 2/17, se adjudicd a CGC, junto con YPF el permiso de exploraciin en ¢l drea Pasa Fuhr,
ubicado en la provincia de Santa Crue, en el margen oeste de la Cuenca Austral. Se trata de un drea
exploratoria de 4.668 Km2, entre las concesiones T Cerrito Fraceién 2 v La Paz donde el operador sera
CGC A partir de csta propuesta, se avanzara sobre la exploracion de los objetivos convencionales v light
{gas apretadn) de la Cuenca, actalmente explorados y desarrollados por CGC. Ambas compaiiias decidieron
dunar esluerzos para esta licitacidn, con el objetive de maximizar la cxpericncia que ¢ada una viene
desarrollando en los Gltimos afios.

NOTA 33 - RESERVAS

HReservas petrolerss y gasiferas (Informacion no cubierta por el Informe de los Auditores)

El siguiente cuadro refleja las reservas probadas estimadas de petroleo (incluye petrdleo crude, condensado v
liquidos de gas natural (LGNY) ¥ 2as natural al 31 de dicicmbre de 2018 (Nota 5 a)):

Frobadas Desarrelladas Prabadas oo Desarrolladas Total Reservas Probadas
l'etrdlen " Gas Petrdlen Gus natural Petrileo Gas
erudq, waturil crudo, b} crudao, natural
condensado ¥ {b} condensado ¥ eandensalo (b)
LGN (a) LGN (a) v LGN (a) N
Argentina 1.266 3843 324 2.731 1.5%0 B37d
Tulal 1.266 5.843 34 2 15594 8.574

(1) En Miles dem3
{bY En Millones de m3

Wege rueeslo inlrme de Techia
11 stet g e 20079
|

FRICE ‘A’A'EEIE\ []S.]-E & COn SR
[N/
\, -ll - 4
I
CRCECABA T | F LY

{Sario]




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2018

(presentados en forma comparativa)



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en miles de pesos)

31.12.2018 31.12.2017
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 13.673.830 11.546.316
Inversiones en asociadas 7.629.645 3.191.974
Otros créditos 1.406.972 169.819
Cuentas comerciales por cobrar 351.467 90.012
Total del Activo No Corriente 23.061.914 14.998.121
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 851.434 703.155
Otros créditos 2.757.160 2.318.185
Cuentas comerciales por cobrar 4.802.701 1.162.970
Inversiones a valores razonables 326.886 283.414
Efectivo y efectivo en bancos 1.033.324 342.339
Total del Activo Corriente 9.771.505 4.810.063
TOTAL DEL ACTIVO 32.833.419 19.808.184
PATRIMONIO
Capital social 399.138 399.138
Ajuste integral del capital 1.235.386 1.235.386
Reservas 381.736 1.086.237
Resultados no asignados 3.731.881 2.704.634
Otros resultados integrales 4.104.612 166.388
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad 9.852.753 5.591.783
TOTAL DEL PATRIMONIO 9.852.753 5.591.783
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones para juicios y otros reclamos 56.560 48.262
Otras provisiones 1.373.749 1.287.368
Pasivo por impuesto diferido 422.598 387.716
Deudas fiscales 25.631 59.011
Deudas financieras 14.385.872 8.580.051
Deudas comerciales - 82.603
Total del Pasivo No Corriente 16.264.410 10.445.011
PASIVO CORRIENTE
Otras provisiones 1.549 17.475
Otras deudas 141.780 150.070
Deudas fiscales 203.668 73.879
Remuneraciones y cargas sociales 239.863 38.542
Deudas financieras 2.531.720 1.696.849
Deudas comerciales 3.597.676 1.794.575
Total del Pasivo Corriente 6.716.256 3.771.390
TOTAL DEL PASIVO 22.980.666 14.216.401
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 32.833.419 19.808.184

Lanota 1 que se acompaiia forma parte integrante de los presentes estados financieros individuales.

Eduardo Hugo Antranik-Eurniekian
Presidente

Carlos Oscar Bianchi
Por Comisién Fiscalizadora

CP .Ef.c!@\ﬂs_A.T"lF" 17
Herpén Rodgiguez Cancelo
ContadorPiiblico (UBA)

CP.CE.CAB.A T°371 F° 009



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUAL

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en miles de pesos)

Ingresos
Costo de ingresos

Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracién

Gastos de exploracion

Otros ingresos y egresos operativos, netos

Resultado operativo
Resultado de inversiones en asociadas

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por exposicién a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda

Otros resultados financieros

Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Ganancia / (Pérdida) del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Conceptos que no serin reclasificados al estado de
resultados

Reserva por revaltio de activos

Conceptos que serdn reclasificados al estado de
resultados

Diferencia de conversién de estados financieros
Total de otros resultados integrales del ejercicio, neto
de impuestos

Ganancia / (Pérdida) integral del ejercicio

Resultado por accién basico y diluido

31122018  31.12.2017
17.708.913  7.949.971
(11.148.549)  (7.764.355)
6.560.364 185.616

(361.795) (170.200)
(793.966) (471.673)
(348.257) :
(377.542) (265.310)
4.678.804 (721.567)
1.006.915 683.564
47.520 45.414
(1.536.385) (991.815)
(129.214) (237.651)
(3.557.785) 719.276
509.855 (502.779)
(34.882) 159.673
474.973 (343.106)
3.467.045 .
471.179 (35.024)
3.938.224 (35.024)
4.413.197 (378.130)
1,200 (0,860)

Lanota 1 que se acompafia forma parte integrante de los presentes estados financieros individuales

(Socio) i ’ \ )
CACECABA T 1F17 el P
Hernin Rodriguez Cancelo s Oscar )
Contador Publico (UBA) Por Comision Fiscalizadora_

C.P.CE.CAB.A T° 371 F° 009
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en miles de pesos)

31.12.2018 31.12.2017
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del gjercicio 474.973 (343.106)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 3.675.894 2.262.021
Resultado de bajas de propiedad, planta y equipo 358.593 2.099
Resultado de inversiones en asociadas (1.006.915) (683.564)
Resultados financieros netos 4.862.888 78.064
Prevision deterioro de activos no financieros 181.341 130.170
Aumento neto de las previsiones para créditos 209.431 214.009
Aumento neto de la provision para juicios y otros reclamos 25.197 (14.173)
Cargos por desbalanceo de gas (11.316) (8.828)
Ingresos por incentivos, netos de cobranzas (2.197.513) (1.682.467)
Resultado por cesién de area CNQ6-EI Sauce - (19.070)
Resultado por cesién de drea Palmar Largo (12.107) -
Resultado por cesion del 50% Concesion La Maggie 78.658 -
RE.CPAM. 129.214 237.651
Otros ingresos y egresos -
Impuesto a las ganancias devengado 34.882 (159.673)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos (3.425.577) 439.926
Inventario (148.350) 606.033
Deudas no financieras 2.494.233 1.071.441
Impuesto a las ganancias pagado (86.509) (111.629)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 5.637.017 2.018.904
Flujo neto de efectivo por actividades de inversién
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (5.925.219) (3.994.921)
Disminucién / (aumento) de inversiones en asociadas - (6.474)
Variacion de inversiones no consideradas efectivo 14.342 12.838
Disminucién / (aumento) de colocaciones de fondos corrientes 63.562 289.517
Dividendos distribuidos a los accionistas (152.227) -
Dividendos cobrados 244.879 114.136
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (5.754.663) (3.584.904)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién
Intereses pagados por deudas financieras (1.262.306) (908.251)
Deudas financieras canceladas (3.077.687) (2.328.188)
Deudas financieras obtenidas 4.670.026 1.971.128
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de financiacién 330.033 (1.265.311)
Aumento (Disminucién) neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios 212.387 (2.831.311)
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 340341 3.448.230
Resultados financieros generados por el efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos
bancarios 480.596 (276.578)
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios al cierre
del ejercicio 1.033.324 340.341
Variaciones que no han significado movimientos de fondos:
Pagos de propiedad, planta y equipos y propiedad minera adquiridos anteriormente (37.260) (161.879)
Activacion de costos financieros 71.331 75.442
560.222 307.129

Costo abandono de pozos activado en propiedad, planta y equipos

La nota 1 que se acompaiia forma parte integrante de los presentes estados financieros individuales

(Socio)
CPUECABA T°1F 17
Hernén Rodriguez Cancelo \
Contador Piiblico (UBA) Por Comisién Fisealizadori_/
CP.CECAB.A. T° 371 F° 009 - \
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(presentados en forma comparativa)
(expresados en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL INCLUIDA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES

Dado que las sociedades controladas por la Sociedad no poseen saldos de relevancia, las revelaciones y demés
informacién incluida en los estados financieros consolidados condensados intermedios son similares a las de los estados
financieros individuales condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019

PRICE WA’ USE & CO. S.RL.
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ART.N°12 - TITULO IV - CAPITULO Il DEL REGIMEN INFORMATIVO
PERIODICO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

ESTADO FINANCIERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(cifras expresadas en miles de pesos)

1.a) No existen regimenes juridicos especificos y significativos que afectan a la Sociedad que
impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas
disposiciones.

1.b) Ver Nota 3 a los estados financieros consolidados.

2) Créditos y deudas — Clasificacion segin su vencimiento

Créditos Deudas
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
Activos
Sin plazo 26.022 - - -
Con plazo
Vencidos 892.664 - - -
A vencer
-Hasta 3 meses 5.034.103 - 5.256.430 -
-De 3 a 6 meses 899.987 - 860.870 -
-De 6 a 9 meses 881.603 - 491.849 -
-De 9 a 12 meses 347.866 - 105.558 -
-De 1 a 2 afios - 1.244.659 - 101.555
-De 2 a 3 afios - 497.075 - 14.308.206
-Mis de 3 afios - 16.705 - 1.742
Total 8.082.245 1.758.439 6.714.707 14.411.503

3) Créditos y deudas — Clasificacion segin los efectos financieros que produce su

mantenimiento
Créditos Deudas
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
En moneda nacional 3.653.316 415.761 1.307.831 25.631
En moneda extranjera 4.428.929 1.342.678 5.406.876 14.385.872
Total 8.082.245 1.758.439 6.714.707 14.411.503
Devengan intereses 522.384 351.467 2.579.787 14.411.503
No devengan intereses 7.559.861 1.406.972 4.134.920 -
Total 8.082.245 1.758.439 6.714.707 14.411.503

4) Las participaciones en sociedades del articulo 33 de la Ley N° 19.550 se exponen en la
Nota 30 a los estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019

PRICE WATE SE & CO. S.R.L.

(Socio)
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El detalle de los saldos deudores y acreedores por sociedad se expone en Nota 26.a a los
estados financieros consolidados y su clasificacion por vencimiento y por los efectos

financieros que su mantenimiento produce es la siguiente:

- Clasificacion seglin vencimiento:

Activos
Con plazo
Vencidos
Petronado S.A.
A vencer
-Hasta 3 meses

Gasoducto Gas Andes Argentina S.A.

Total
Pasivos
Con plazo
A vencer
-Hasta 3 meses
Corredor Americano S.A.

Gasoducto Gas Andes Argentina S.A.

Total

Corrientes No Corrientes
- 207.170

7.091 -

7.091 207.170

83.513 -
17.028 -
100.541 -

- Clasificacion segiin los efectos financieros que produce su mantenimiento:

En moneda nacional

Gasoducto Gas Andes Argentina S.A.

Total en moneda nacional
En moneda extranjera
Petronado S.A.
Total en moneda extranjera
Total

En moneda nacional

Gasoducto Gas Andes Argentina S.A.

Corredor Americano S.A.

No devengan intereses

Gasoducto Gas Andes Argentina S.A.

Petronado S.A.
Total

No devengan intereses
Corredor Americano S.A.

Gasoducto Gas Andes Argentina S.A.

Total

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE W, U§E & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABATIF17

Saldos deudores

Corrientes No Corrientes
7.091 -
7.091
- 207.170
- 207.170

Saldos acreedores

Corrientes No Corrientes

17.028 -
83.513 -

100.541 -

Saldos deudores

Corrientes No Corrientes

7.091 -
- 207.170

7.091 207.170

Saldos acreedores

Corrientes No Corrientes

83.513 -
17.028 -

100.541 -




5)

6)

7)

8)

9

No existen ni hubo durante el ejercicio cuentas comerciales por cobrar o préstamos a
directores, miembros de la Comisién Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado
inclusive.

La Sociedad tiene como politica la toma de inventarios fisicos rotativos en distintas fechas
dentro del ejercicio para sus inventarios de las actividades petrolera, gasifera, petroquimica
y refinacion.

No existen inventarios significativos de mas de un afio de inmovilizacion que no se
encuentren previsionados.

No existen participaciones en otras sociedades que superen el limite fijado por el art. 31 de
la Ley N° 19.550 en los términos del punto 12 del Anexo I — capitulo XXIII — libro 7 de la
R.G.N° 368/01 de la CNV.

El valor recuperable considerado para los inventarios y propiedad planta y equipos fue el
siguiente:

Para los inventarios correspondientes a las actividades de petréleo y gas, refinacién y
distribucién y petroquimica, y para los otros activos se tomo el valor neto de realizacion,
entendiendo como tal al precio de venta menos los gastos directos de venta. En los casos de
no existencia de valores de mercado, la Compaiiia utilizé a tal fin evaluaciones propias.

Para la propiedad, planta y equipo se determind en funcién de lo indicado en la Nota 3.2.5 a
los estados financieros consolidados.

Los seguros vigentes al cierre del ejercicio se detallan a continuacion:

Bienes cubiertos

Riesgo cubierto Suma asegurada
en miles de délares

Equipamiento, instalaciones y ductos utilizados en explotacién
y transporte

Dafios causados a terceros por la actividad de la compaiiia o
causados por el equipamiento, instalaciones y ductos utilizados
en exploracién y produccién

Pozos
Seguro técnico
Integral de industria

Rodados

Dafios materiales

Responsabilidad civil on shore

RC: operador terminal portuaria
Control, reperforacion, derrame
Equipos de computacion
Oficinas Buenos Aires, Rio
Gallegos y Cipolletti
Responsabilidad civil hacia
terceros y dafios

606.914
15.381
15.000
40.908

622
77.893

14.297

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgos corrientes en los seguros contratados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019

(Socio)

CPCECABATIF17



10.a) La Sociedad ha registrado provisiones, fruto de que estd sujeta a diversas demandas,
juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso habitual de sus negocios.
Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no
pueden estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada contingencia y
evalia la potencial exposicion financiera, para lo cual elabora las estimaciones
principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las mismas no superan el 2% del
patrimonio.

10.b) No existen otras situaciones contingentes cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota
y cuyo efecto patrimonial no haya sido contabilizado en los presentes estados financieros.

11) No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.
12) No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
13) La Sociedad tiene restricciones a la distribucion de dividendos a partir de la emisién de

Obligaciones Negociables clase A y la emisién de préstamos bancarios informados en la
nota 21 a los estados financieros consolidados.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Reseiia Informativa al 31 de diciembre de 2018

La presente Resefia Informativa, que ha sido confeccionada en cumplimiento con lo
dispuesto por las normas vigentes de la Comisiéon Nacional de Valores (Régimen
Informativo Periddico — Titulo IV — Capitulo III — Articulo 4°), es complementaria de
los estados financieros consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad en el periodo incluyendo
referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del ejercicio.

En lo que respecta a las actividades de la Sociedad, ver Punto V de la Memoria a los
presentes estados financieros.

Para las situaciones relevantes posteriores al cierre del ejercicio, ver Nota 32 a los
presentes estados financieros.

2. Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

Ver Puntos IX y X de la Memoria a los presentes estados financieros.

3. Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior

Ver Punto IX y X de la Memoria a los presentes estados financieros.

3. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el ejercicio anterior

Ver Punto X de la Memoria a los presentes estados financieros.

5. Datos estadisticos comparativos con el ejercicio anterior

Ver Puntos V y VI de la Memoria a los presentes estados financieros.

6. Indices comparativos con el ejercicio anterior

Ver Punto X de la Memoria a los presentes estados financieros.

7. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente ejercicio

En 2018 CGC consolidé su produccion de gas en la cuenca Austral. Los significativos
incrementos de produccion gasifera proyectan la continuidad de las inversiones. A fines
del junio de 2017 la produccién de gas era de 2,4 millones de metros cubicos diarios,
pero con el aporte de las inversiones en gas no convencional se pasé a 5,0 millones a

fines de 2018.

Mientras que para el 2019 se estima que la produccién se elevara hasta 6 6 7 millones
de metros cuibicos diarios. No todo el incremento proviene de 4reas no convencionales,



ya que si bien una parte importante proviene de recursos tight gas (arenas compactas de
baja permeabilidad que se extraen de la roca generadora, a diferencia del shale que
queda alojado en la roca madre sin haber migrado), otro considerable volumen se extrae
de 4reas convencionales.

Para 2019 se estima un plan de inversiones entre 150 y 200 millones de dolares,
manteniendo el ritmo de actividad de los ultimos dos afios. Se distribuird entre nuevos
pozos y sobre todo, en instalaciones que deben ampliarse para seguir aumentando la
produccion.

En lineas generales, la expectativa de CGC apunta a seguir creciendo en la provincia de
Santa Cruz, consolidando un perfil de produccion de gas que incluso ya ha significado
la apertura de puerta del mercado internacional, con exportaciones hacia Chile. La
compafiia apunta a seguir incrementando en 2019 la produccion de gas, que se exporta a
Chile.

En materia de financiamiento, los esfuerzos contintian enfocados en la optimizacion de

la estructura de financiamiento, como asi también en la busqueda de fuentes adicionales
de financiacién atento a los objetivos de inversion.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2019.

(Socio)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compafifa General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT 30-50673393-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compafia General de Combustibles
S.A. y su sociedad controlada (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, los estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion
de estados financieros consolidados libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
mediante la Resolucién Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopeién. Dichas normas exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados se
encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditorfa conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacion presentada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados financieros consolidados debidas a fraude o error.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier olra firma miembro de la red.




Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno
pertinente para la preparacién y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados
financieros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcion a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la
direccion de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera consolidada de Compaifiia General de Combustibles S.A. al 31 de diciembre de 2018, su
resultado integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compaiia General de
Combustibles S.A. que:

a) los estados financieros consolidados de Compaiiia General de Combustibles S.A., se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales de Compaiiia General de Combustibles S.A., surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por
la Comisién Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia,
no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de diciembre de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Compaiifa General de Combustibles S.A., que surge de los registros contables de
la Sociedad ascendia a $ 15.226.088,73, no siendo exigible a dicha fecha;

) de acuerdo con lo requerido por el articulo 12°, inciso b), Capitulo I1I, Seccion VI, Titulo IT de
la normativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 representan:

e.1) el 93% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 51% sobre el total de honorarios por servicios de auditorfa y relacionados facturados
a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 46% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;




f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Compafiia General de Combustibles S.A., previstos en las correspondientes
normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de/Buénos Aires, 11 de marzo de 2019
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compafia General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT 30-50673393-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Compaiiia General de Combustibles
S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado individual de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, los estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros individuales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion
de estados financieros individuales libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros individuales
adjuntos basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
mediante la Resolucién Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcioén. Dichas normas exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros individuales se
encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados financieros individuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados financieros consolidados debidas a fraude o error.

Price Waterhouse & Co. 8.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T+ +(54.11) 4850.0000, I: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no acttia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.




Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno
pertinente para la preparacion y presentacién razonable por parte de la Sociedad de los estados
financieros individuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcién a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la
direccién de la Sociedad y de la presentacién de los estados financieros individuales en su conjunto.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera individual de Compaiiia General de Combustibles S.A. al 31 de diciembre de 2018, su
resultado integral individual y los flujos de efectivo individuales por el ejercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compafifa General de
Combustibles S.A. que:

a) los estados financieros individuales de Compania General de Combustibles S.A., se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales de Compaiifa General de Combustibles S.A., surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por
la Comision Nacional de Valores;

¢) hemos leido la informacién adicional a las notas a los estados financieros individuales
requerida por el artfeulo 12°, Capitulo I1I, Titulo IV de la normativa de la Comision Nacional
de Valores, sobre las cuales, en lo que es la materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

d) al 31 de diciembre de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Compaiifa General de Combustibles S.A., que surge de los registros contables de
la Sociedad ascendia a $ 15.226.088,73, no siendo exigible a dicha fecha;

e) de acuerdo con lo requerido por el articulo 12°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de
la normativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de auditorfa y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 representan:

e.1) el 93% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 51% sobre el total de honorarios por servicios de auditorfa y relacionados facturados
a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 46% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

En nuestro cardcter de miembros de la Comisi6én Fiscalizadora de Compafiia General de Combustibles
S.A. de acuerdo con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades y las normas reglamentarias sobre
informacién contable de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos examinado con el alcance que se
describe en el capitulo II, los documentos detallados en el capitulo I siguiente. La preparacion y emision
de los documentos citados es una responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos en base al trabajo
realizado con el alcance que se menciona en el capitulo II

)

1)

DOCUMENTOS EXAMINADOS
a) Estado de situaci6n financiera individual y consolidado al 31 de diciembre de 2018.

b) Estado del resultado integral individual y consolidado correspondiente al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2018.

¢) Estado de cambios en el patrimonio correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2018.

d) Estado de flujo de efectivo individual y consolidado correspondiente al ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2018.

e) Notas a los estados financieros individual y consolidado al 31 de diciembre de 2018.

f) Resefia informativa e Informacion adicional a las notas a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, requeridas por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo IV de las
normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el articulo N° 12 del capitulo III
Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), respectivamente.

g) Inventario al 31 de diciembre de 2018.

h) Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre
de 2018.

ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas. Dichas normas requieren que el examen de los estados financieros se efectie de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes establecidas en la Resolucién Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, e incluya la verificacion
de la congruencia de los documentos e informacion examinados con la informacién sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la Ley y los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los ftems a) a e) del
capitulo I, hemos efectuado una revisién de la auditorfa efectuada por los auditores externos, Price
Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de acuerdo con las normas de auditoria de
la Resolucién Técnica N° 32 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas, con fecha 11 de marzo de 2019. Nuestra revision incluy6 la planificacion de la
auditorfa, la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y las conclusiones de
la auditoria efectuada por dichos auditores.



Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un
grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los estados financieros, asi como
evaluar la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un
control de gestion, el examen no se extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
4reas de la Sociedad, cuestiones que son responsabilidad exclusiva del Directorio.

Con relacion a la Memoria del Directorio, la Resefia informativa requerida por el apartado b.2) del
art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), y la
Informacion adicional a las notas a los estados financieros requerida por el art. N° 12 del Capitulo
I11, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), todos por el gjercicio
econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, hemos constatado que, respectivamente, estos
documentos contengan, la informacién requerida por la Ley General de Sociedades N° 19.550, el
apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores
(N.T. 2013) y el art. N° 12 del Capitulo III, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de
Valores (N.T. 2013), siendo las afirmaciones sobre el marco econdmico en que se desenvolvio la
Sociedad, la gestién empresaria y hechos futuros, todas ellas incluidas en los documentos citados,
responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad. Asimismo, en lo que respecta a los datos
numeéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo que es materia de nuestra
competencia, hemos constatado que tales datos surgen de los registros contables auxiliares de la
Sociedad u otra documentaci6n pertinente.

1) DICTAMEN

a)

b)

c)

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera consolidada de Compaififa General de Combustibles S.A. y sus sociedades controladas al
31 de diciembre de 2018, su resultado integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados por
el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La Memoria del Directorio, la Resefia informativa requerida por el apartado b.2) del art. 1° del
Capitulo I, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y la Informacién
adicional a las notas a los estados financieros requerida por el art. N° 12 del Capitulo III, Titulo IV de
las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), todos por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2018, contienen, respectivamente, la informacion requerida por la
Ley General de Sociedades, el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y el art. N° 12 del Capitulo III, Titulo IV de las normas
de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), siendo las afirmaciones sobre el marco econdémico
en que se desenvolvidé la Sociedad, la gestion empresaria y hechos futuros, sefialadas en los
documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio. En lo que respecta a los datos
numéricos contables incluidos en dichos documentos, en lo que sea materia de nuestra competencia,
concuerdan con los registros contables auxiliares de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Las cifras de los estados financieros sefialados en los apartados a) a e) del capitulo I de este informe
surgen de los registros contables de la Sociedad, los que se encuentran transcriptos en los libros
rubricados. Asimismo, los estados financieros y la informacién sefialada en los apartados a) a h) del
capitulo I de este informe se encuentran transcriptos en el libro Inventario y balances.



IV) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCION GENERAL N°
340/99 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resolucién General N° 340/99 de la Comisién Nacional de
Valores, informamos que:

a) las politicas de contabilizacién aplicadas para la preparacion de los estados financieros
mencionados en los items a) a e) del capitulo I estdn de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera; y

b) los auditores externos han desarrollado su auditorfa aplicando las normas de auditoria vigentes,
establecidas por la Resolucién Técnica N° 32 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren la independencia y la
objetividad de criterio del auditor externo en la realizacién de la auditoria de los estados
financieros.

V) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCION C.D. N° 77/2011 DEL
CONSEJO PROFESIONAL DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién del lavado de activos de origen delictivo y
financiacién del terrorismo previstos en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

VD) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCION GENERAL N’
606/12 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resolucion General N° 606/12 de la Comisién Nacional de
Valores, informamos que el Anexo a la memoria del Directorio contiene la informacién requerida
por dicha resolucion.

Ciudad de

s

CARLOS OSCAR BI
Por Comisién Fiscalizador
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