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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Resefna Informativa por el primer trimestre al 31 demarzo de 2017

La presente Resefia Informativa, que ha sido coofemda en cumplimiento con lo
dispuesto por las normas vigentes de la Comisioniodal de Valores (Régimen
Informativo Periddico — Titulo IV — Capitulo Il Articulo 4°), es complementaria de
los estados financieros consolidados de la Sociguadel periodo de tres meses
iniciado el 1 de enero de 2017 y terminado al 3indezo de 2017.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Socesdl en el primer trimestre

finalizado al 31 de marzo de 2017, incluyendo refencias a situaciones
relevantes posteriores al cierre del periodo.

El EBITDA ajustado correspondiente al primer tritneglel afio 2017, ascendié a
miles de $ 147.693, lo que representa una disndnude miles de $ 242.576
respecto al primer trimestre del afio 2016. Estmidiscion esta generada por la
caida en el precio de venta del crudo expresadmesos y una suba de los costos
imputables a la venta.

La produccién de petréleo, gas natural, gas licidelpetréleo y gasolina durante
el primer trimestre del afio 2017 fue de 301 Mm3 iwentes, con una

disminucion de 47,4 Mm3 (16%) con respecto a lagidades producidas en el
mismo periodo del afio anterior.

Los hidrocarburos liquidos representaron un 27%gae natural el 73% del total
producido.

La Sociedad tiene una importante presencia entilidad de transporte troncal de
gas natural a través de sus participaciones eenfggesas Transportadora de Gas
del Norte S.A(23,07%), Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. (4@asoducto
GasAndes S.A.-Chile- (40%), y Transportadora de dehdlercosur S.A. (10,9%).
El volumen de gas transportado por estas empresak mimer trimestre del afio
2017 alcanzo6 los 5.143 millones de metros cubions10% por debajo de igual
periodo del afio 2016.

Evolucion de los Indicadores de la Sociedad

1°T 2017 1°T 2016 1°T 2015
EBITDA ajustado (miles de pesos) 147.693 390.269 15.272
Produccién Petréleo (m3/di(1) (2) 904,2( 1.208,¢ 602,4
Produccién Gas (Mm3/di&)) 2.440,50 2.620,4 7714
Gas Transportado (MM 5.143 5.727 6.075

(1) Incluye gas licuado de petréleo y gasolina.
(2) Areas de Argentina solamente.



Hechos relevantes en el primer trimestre finalizadeel 31 de marzo de 2017, incluyendo
hechos posteriores

Rescate total de Obligaciones negociables emitidaajo el programa local

Con fecha 7 de marzo de 2017 se han rescatadorma fotal las obligaciones negociables
clase 2, 4, 6, 7 y 8 emitidas bajo el programalldcaante el ejercicio 2015. Conforme lo
previsto en los suplementos de precio, el precicedeate de las obligaciones negociables
consistio en la prima de rescate que es equivairit®1% mas los intereses devengados y no
pagados calculados hasta la fecha de rescate. f¥e&xr 17 a los estados financieros
consolidados)

Suscripcion de Préstamos Sindicado en Délares poiS$ 72.000.000

Con fecha 20 de febrero de 2017, la Compaiiia, ibisem Préstamo Sindicado en Délares,
con Industrial and Commercial Bank of China (Argest S.A. (ICBC), como agente
administrativo, por un importe de hasta US$72.00@.&e recibieron fondos el 21 de febrero
de 2017 por un valor de US$ 64.000.000 y el 15 dezende 2017 por un valor de US$
8.000.000, que seran destinados a capital de erabanversiones de capital. El préstamo
sindicado en dodlares devenga tasa de interésdlj®,85% anual. (Ver nota 17 a los estados
financieros consolidados)

Dividendos y Reduccion de capital de Compafiias Asadas durante el trimestre

Durante el trimestre finalizado el 31 de marzo @&72la Sociedad ha recibido de la compafia
asociada Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) miles 28. 79 en concepto de dividendo en
efectivo y miles de $ 26.935 en concepto de reducde capital aprobados por la Junta de
Accionistas celebrada el 3 de febrero de 2017.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido, en febrde 2017, de la compafiia asociada
Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. miles de $082:8 concepto de dividendo en efectivo.
Los Accionistas de Gasoducto Gasandes (Argentifa)tan aprobado un dividendo de miles
de $ 2.720 que se ha hecho efectivo con fechaabiilede 2017.



2. Estructura patrimonial consolidada al 31 de marzo @ 2017, comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior 2016 y 2015.

(Expresados en miles de pesos)

Activo no corriente

Activo corriente

Total del Activo

Patrimonio atribuible a los propietarios
Participaciones no controladc

Total del Patrimonio

Pasivo no corrien

Pasivo corrient

Total del Pasivo

Total del Pasivo y del Patrimonio

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2015

4.847.657 3.748.675  2.119.822
3.697.009 1.736.790 475.632
8.544.666 5.485.465  2.595.454
1.059.4491.250.067 1.136.007
6.16¢ 7.331 -
1.065.618 1.257.398  1.136.007
6.194.53! 3.130.71.  1.067.83!
1.284.51 1.097.35 391.61:
7.479.048 4.228.067 1.459.447
8.544.666 5.48m5  2.595.454

El incremento que se observa en las cifras al 3bateo de 2017, respecto al 31 de
marzo de 2016, estd generado principalmente panceémento en el rubro de
propiedad planta y equipos y en los rubros de igtecy otras inversiones corrientes,
generado por el importante financiamiento que selyjo mediante la emisién con
fecha 7 de noviembre de 2016 de la Obligacion Nebte Clase “A”, bajo el
programa internacional, por U$S 300 millones y uacsipcion con fecha 20 de
febrero de 2017 de un préstamo sindicado en dgenred$S 72 millones.

3. Estructura de resultados por el periodo de tres mes terminado el 31 de marzo
de 2017, comparativa con el mismo periodo del ejéct anterior 2016 y 2015

(Expresados en miles de pesos)

Ventas netas

Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializaci

Gastos de administraci

Gastos de exploracic

Otros ingresos y egresos operativos
Resultado operativo

Resultado de inversiones valua

bajo el método de la participacion

Resultados financieros, ne
Resultado antes de Impuestos

Impuesto a las gananci:
Resultado neto

Otros resultados integrales
Resultados integrales consolidados

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2015

1.182.276 678.107  256.097
(1.209.691) (408.316) (198.777)
(27.415)  269.791 57.320
(28.787 (13.755 (7.271
(71.70) (48.526  (39.035
- - (144)
14.811 (20.221)  (37.966)
(113.098) 187.289  (27.096)
56.279  (50.047)  (29.578)
(81.997  (276.635 38.26"
(138.816) (139.393)  (18.409)
67.06: 29.90 (7.733
(71.753) (109.489)  (26.142)
(8.020)  11.185 3.824

(79.773) (98.304)  (22.318)




La baja que se observa en el resultado bruto gimalstre finalizado el 31 de marzo
de 2017 se genera principalmente por una caidh meao promedio de venta del
crudo y una suba de los costos de produccion.

. Estructura del flujo de efectivo por el periodo ddres meses terminado el 31 de
marzo de 2017, comparativa con el mismo periodo dejercicio anterior 2016 y
2015

(Expresados en miles de pesos)

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2015

Efectivo neto generado por

las actividades operativas 286.249  285.312 54.056
Efectivo neto aplicado en las
actividades de inversion (283.596) (232.519) (827.921)

Efectivo neto (aplicado en) gener:

por las actividades de financiacion (245.254) (164.455)  792.562
(Disminucién) aumento neto en el
efectivo, equivalentes de efectivo y

descubiertos bancarios (242.601) (111.662) 18.697
Efectivo al inicio del ejercici 1.873.18 199.52: 20.40:
Resultados financieros generai

por el efectivo (54.904) 15.988 1.651
Efectivo al cierre del periodo 1.575.680 103.848 40.750

Las variaciones en los flujos de efectivo en elqukr de tres meses terminado el 31
de marzo de 2017 tienen su origen principalmentéaegmision con fecha 7 de

noviembre de 2016 de la ON por US$ 300 millones k&programa internacional,

la pre-cancelacion de las ON bajo el programa lgdal suscripcién del préstamo
sindicado en US$ del 20 de febrero de 2017. (v h@ a los estados financieros
consolidados)

. Datos estadisticos por el periodo de tres mesesrénado al 31 de marzo de
2017, comparativa con el mismo periodo del ejercianterior 2016 y 2015

Ver datos de produccién de petréleo crudo y ga® \transporte de gas del primer

trimestre por el periodo terminado al 31 de mae@@17, comparativa con el mismo
periodo del ejercicio anterior 2016 y 2015, enugitp 1 de esta Resefia Informativa.

6. indices por el periodo de tres meses terminado all3de marzo de 2017,
comparativa con el mismo periodo del ejercicio anter 2016 y 2015

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2015

Liquidez (@) 2,88 1,58 1,21
Solvencii (b) 0,1¢ 0,3( 0,7¢
Inmovilizacién del capit: (c) 0,57 0,6¢ 0,82

(a) Activo corriente sobre pasivo corriente
(b) Patrimonio neto / Pasivo total

(c) Activo no corriente sobre total del activo



El indice de rentabilidad se incluye solamente fEm@stados financieros anuales

7. Perspectivas

La Sociedad espera continuar y profundizar el deldar de hidrocarburos
convencionales. En este sentido, y continuandol@dniciado en el ejercicio 2016,
trabajaremos en pos de lograr nuevos descubrinsieattvavés de exploracion continua
y el desarrollo de las areas en las que trabajaram@jo la produccién actual mediante
el uso de las mejores practicas de la industria paroptimizacion de costos. La
conclusién durante el 2016 de la negociacion copréwincia de Santa Cruz para la
extensién de ciertas concesiones de explotacidtala la Sociedad un horizonte de
reservas a largo plazo. La Sociedad va a seguirizando los proyectos de produccién
y exploracién de ciclo corto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2017

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17 Carlos F. Bianchi Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745 — Ciudad Auténoma d@&uenos Aires

Republica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 98

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha de inscripcion en el Registro
Publico de Comercio:

Ultimas tres modificaciones del Estati

Numero de Registro en la Inspecc
General de Justicia:

AL 31 DE MARZO DE 2017

Exploion y explotacién de hidrocarburos y derivados

15 de octubre de 1920

18 deabril de 200, 12 de septiembre de 2(, 19 de
diciembre de 2013 y 17 de abril de 2015

1648

Fecha de terminacién del contrato social: 1° déesmpre de 2100

Sociedad controlante:

Latin Exploratih. (1)

Actividad principal de la sociedad controlantdnversora y financiera.

Participacion de la sociedad controlante en eltabpocial y en los votos: 70,00% (1)

COMPOSICION DEL CAPITAL (1)

- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido e

integrado
Acciones ordinarias de VN 1:
Clase A de 1 voto 279.396.499
Clase B de 1 voto 119.741.357
399.137.856
(1) Nota 13 a los estados contables consolidados
Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CEECABA T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (UBA) Carlos F. Bianchi Eduardo Hugo Antranik Eurnekian
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 156 F° 85 Por Comisién Fiscalizadora Presidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMED 10

AL 31 DE MARZO DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones en sociedades
Otras inversione
Activo por impuesto diferido
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar

Total del Activo No Corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros crédito
Cuentas comerciales por cobrar
Otras inversiones
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados no asignac
Otros resultados integrales
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad
Participaciones no controladora
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsione
Provisiones
Deudas fiscales
Deudas financieras
Deudas comerciales
Total del Pasivo No Corriente

PASIVO CORRIENTE

Previsiones

Provisione

Otras deudas

Deudas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas financieras

Deudas comercial

Total del Pasivo Corriente

TOTAL DEL PASIVO
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO

Z
o
=
Q

© ©

10
4y11
12

13

14
15
16
17
19

14
15
18
16

17
19

31.03.2017 31.12.2016
4.036.158 3.813.141
347.914 390.819
9.77¢ 9.97¢
206.061 138.254
190.142 190.364
57.603 63.839
4.847.65 4.606.39
322.524 675.337
884.491 910.55¢
690.635 480.829
1.140.819 926.218
58.640 1.261.775
3.697.009 4.254.715
8.544.666 8.861.110
399.138 399.138
841.350 841.350
(302.68() (231.091
121.647 129.667
1.059.449 1.139.064
6.169 6.327
1.065.618 1.145.391
11.21 11.04¢
649.946 658.656
49.606 52.576
5.437.600 4.910.686
46.170 79.450
6.194.535 5.712.416
22.328 31.324
11.76° 10.43;
88.573 97.085
46.721 36.727
21.985 34.638
381.834 1.199.731
711.30¢ 593.36¢
1.284.513 2.003.303
7.479.048 7.715.719
8.544.666 8.861.110

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman parggante de los presentes estados financieros cdadob.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socig

C.P.CEECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador PUblico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 156 F° 85

Carlos F. Bianchi
Por Comision Fiscalizadora

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian

Presidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO INTERME DIO POR EL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Nota
Ingresos netos 20 a)
Costo de ventas 20 b)
Resultado bruto
Gastos de comercializaci 20c
Gastos de administraci 20d
Otros ingresos y egresos operativos 20 e)

Resultado operativo

Resultado de inversiones valuadas bajo el método de

la participacion 20 )
Ingresos financiert 20Q)
Costos financierc 20Q)

Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias 22

Pérdida neta del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Diferencia de conversion de estados financieros

Total de otros resultados integrales del periodtn de
impuestos

Resultado total integral del periodo — Pérdida

Resultado neto, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad
Participaciones no controlado

Resultado total integral, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad
Participaciones no controlado

Resultado por accion bésico y diluido

31.03.2017 31.03.2016
1.182.276 678.107
(1.209.691) (408.316)

(27.415) 269.791
(28.787 (13.755
(71.707) (48.526
14.811 (20.221)
(113.098) 187.289
56.279 (50.047)
183.22: 31.49(
(265.221) (308.125
(138.816) (139.393)
67.063 29.904
(71.753) (109.489)
(8.020) 11.185
(8.020) 11.185
(79.773) (98.304)
(71.595) (109.365)
(158) (124)
(71.753) (109.489)
(79.615) (98.180)
(158) (124)
(79.773) (98.304)
(0,179) (0,274)

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadok.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socig

C.P.CEECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador PUblico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 156 F° 85

Carlos F. Bianchi
Por Comision Fiscalizadora

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian

Presidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO INTE RMEDIO

POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MA RZO DE 2017
(Expresados en miles de pesos)

Patrimonio
Capital social Reserva Reserva Otros Resultados Otros atribuible a los Participacion Total
(Nota 13) Legal facultativa no Resultados accionistas de no
1) asignados Integrales la Sociedad controladora
Saldos al 31 de diciembre de 2016 399.138 17.491 956.648 (132.789) (231.091) 129.667 1.139.064 6.327 1.145.391
Pérdida neta del periodo - - - - (71.595) - (71.595) (158) (71.753)
Variacion de otros resultados integrales del period - - - - - (8.020) (8.020) - (8.020)
Saldos al 31 de marzo de 2017 399.138 17.491 956.648 (132.789) (302.686) 121.647 1.059.449 6.169 1.065.618

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y égtalividendos.

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadok.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Sacig
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 156 F° 85

Carlos F. Bianchi
Por Comisién Fiscalizadora

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian

Presidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO INTE RMEDIO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MA RZO DE 2016

(Expresados en miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 31 de marzo de 2016:

- Asignacion de resultados

Pérdida neta del periodo

Variacion de otros resultados integrales del period

Saldos al 31 de marzo de 2016

Patrimonio
Capital social Reserva Reserva Otros Resultados no Otros atribuible a los Participacion Total
(Nota 13) Legal facultativa (1) asignados Resultados accionistas de no
Integrales la Sociedad controladora

399.138 14.000 890.323 (132.789) 69.816 107.759 1.348.247 7.455 1.355.702
- 3.491 66.325 - (69.816) - - - -
- - - - (109.365) (109.365) (124) (109.489)
- - - - - 11.185 11.185 - 11.185

399.138 17.491 956.648 (132.789) (109.365) 118.944 1.250.067 7.331 1.257.398

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y stalividendos.

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman parggante de los presentes estados financieros cdadok.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Sacig

C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 156 F° 85

Carlos F. Bianchi
Por Comisién Fiscalizadora

Presidente

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO

POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MA RZO DE 2017 Y 2016

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Flujo de efectivo de las actividades operativas

Resultado neto del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente

de las actividades operativas:
Depreciacién de propiedad, planta y eq
Resultado de bajas de propiedad, planta y equipo
Resultado de inversiones valuadas bajo el métodim de
participacion
Resultados financieros netos
Previsién deterioro de activos no financieros
Aumento neto de las previsiones para créditos
(Disminucion) aumento neto de la prevision paragsiy
contingencias
Cargos por desbalanceo de gas
Ingresos devengados netos de cobranzas por progpmmaleo
plus, plan gey plan gas propat
Impuesto a las ganancias devengado

Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos
Inventario
Deudas no financieras
Impuesto a las ganancias pagado
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas

Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Variacién de inversiones en Sociedades
Disminucién de colocaciones de fondos corrie
Dividendos cobrados
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion

Flujo neto de efectivo por actividades de financiagn
Intereses pagados por deudas financieras
Deudas financieras obtenidas
Deudas financieras canceladas
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede financiacion

Disminucién neta en el efectivo, equivalentes ddieetivo
y descubiertos bancarios

Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiebascarios al inicio

del periodo

Resultados financieros generados por el efectigojvalentes de

efectivo y descubiertos bancarios

Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertdmncarios al cierre

del periodo (Nota 12)

Variaciones gue no han significado movimientos dehdos:
Pagos de propiedad, planta y equipos adquiridesiannente

Costo de abandono de pozos activado en propietiaday equipos

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadok.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socig
C.P.CEECABA T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 156 F° 85

Carlos F. Bianchi

Por Comisién Fiscalizadora

Nota 31.03.2017 31.03.2016
(71.753) (109.489)
6 191.15! 182.59
6 144 2.098
20 ) (56.279) 50.047
20 g) 43.984 276.635
20 e) (11.038) 4.743
20 e) 3.489 4.397
20 e) (8.826) 96
20 b) (455) (507)
(126.439 (116.440
22 (67.063) (29.904)
(32.415) 302.239
352.814 (317.518)
102.883 54.564
(33.952) (18.244)
286.249 285.312
6 (4420031 (235.535)
7b) 26.935 (78.608)
69.99: 81.62:
7b) 61.509 -
(283.596) (232.519)
17 (37.097 (113.682)
17 1.119.480 39.875
17 (1.327.637) (90.648)
(245.254) (164.455)
(242.601) (111.662)
1.873.185 199.522
(54.904) 15.988
1.575.680 103.848
(31.920)
(6.833) 60.220

Eduardo Hugo Antranik Eurnekian

Presidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MA RZO DE 2017

(presentados en forma comparativa)

(expresados en miles de pesos, excepto dondeisa ardforma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 - La Sociedad

Compafia General de Combustibles S.A. (en adelardistintamente “CGC” o “la Sociedad” o
conjuntamente con sus sociedades controladas tgd3r es una sociedad anénima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en eifteo Publico de Comercio el 15 de octubre de 1820
fecha de finalizacion del contrato social es elelsdptiembre de 2100 y su domicilio legal es Bampla
1745, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades de CGC estan concentradas en tlr smtergético, especificamente en la exploracion y
produccion de petréleo y gas (upstream) y tranepietgas. Las actividades de upstream las realita €n
forma individual como mediante participaciones coigs y el transporte de gas a través de compafiias
asociadas. Los negocios de la Sociedad se extienideArgentina, Chile y Venezuela.

Los presentes estados financieros consolidadognsados intermedios de CGC han sido aprobadospara
emision por el Directorio de la Sociedad con fethale mayo de 2017.

1.2 - Grupo de Control
La Sociedad es controlada por Latin Exploration&.I("LE") una sociedad espariola.

En el mes de abril de 2013 Corporacion América aitqa través de Cedicor S.A. el 100% del capitaia
de LE, empresa ésta que detentaba el 81% dellcapifanario de CGC (ver Nota 13).

Esto implico el cambio de control de la Sociedacidhan grupo local con intereses en energia, amwém
e infraestructura, operacion aeroportuaria, aggocies, servicios financieros, entre otros.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidadosriatios de la Sociedad por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2017 se presentaresabibases de las Normas Internacionales de lafodm
Financiera (“NIIF"), emitidas por el Consejo de N@s Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Los presentes estados financieros han sido pregadedconformidad con la Resoluciones Técnicasa\y 2
29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Internal@erde Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el IASB, para las entidades incluidas en el régineoferta pablica de la Ley N°17.811 y modificaey ya
sea por su capital o por sus obligaciones neg@sablque hayan solicitado autorizacion para @sthridas

en el citado régimen. Las NIIF son de aplicaciofigaboria para la Sociedad, segln la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes citealpartir del ingreso al régimen de oferta pablica

Los presentes estados financieros consolidados egfresados en miles de pesos ($), moneda de curso
legal en la Republica Argentina, elaborados a pdetilos registros contables de CGC y de sus smésd

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17




controladas. Los mismos han sido preparados salivase del costo historico, excepto por la revadnade
ciertos activos financieros y ciertos activos noieotes.

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hipiiacionarias” requiere que los estados finarosate
una entidad cuya moneda funcional sea la de un@oatda hiperinflacionaria sean expresados en tésmino
de la unidad de medida corriente a la fecha deectkl periodo sobre el que se informa, indepeteheente

de si estan basados en el método del costo hizien el método del costo corriente. Para elldéeninos
generales, se debe computar en las partidas notamiasela inflacion producida desde la fecha de
adquisicion o desde la fecha de revaluacion segtmesponda. A los efectos de concluir sobre latexdsa

de una economia hiperinflacionaria, la norma detatia serie de factores a considerar entre lossgue
incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afi® se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en
consideracion la inconsistencia de los datos dadidh publicados, la tendencia decreciente dadidh y
gue el resto de los indicadores no dan lugar acanelusion definitiva, la Direccion entiende queexiste
evidencia suficiente para concluir que Argentinaies economia hiperinflacionaria al 31 de marz@Qier.
Por lo tanto, no se han aplicado los criteriosetexpresion de la informacion financiera establecieio la
NIC 29 en el periodo corriente.

Sin embargo, en los ultimos afios ciertas variabdegroeconémicas que afectan los negocios de la
Sociedad, tales como el costo salarial y los psed®los insumos, han sufrido variaciones anuaeseatta
importancia. Esta circunstancia debe ser considesd la evaluacion e interpretacion de la situacion
financiera y los resultados que presenta la Sodieddos presentes estados financieros.

Estos estados financieros consolidados condengag@amedios deben ser leidos en conjunto con tasles
financieros consolidados de la Sociedad al 31 deerdbre de 2016, los cuales han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informaciéarfgiera (“NIIF") y emitidos el 9 de marzo de 2017.

2.1 - Depésito de documentacion contable y sociei@r

Con motivo de la Resolucién General N° 629/14 d€danision Nacional de Valores informamos que la
documentacion respaldatoria de las operacionesaltiest y de gestion de la Sociedad y los libros de
comercio y sociedades de CGC se encuentran ardsivew las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, y en los depositos deigador “Iron Mountain Argentina S.A.”, con domigil
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Agtda de Buenos Aires.

2.2 - Politicas contables y estados financieros lizados

Estos estados financieros condensados intermediossiilo preparados siguiendo las mismas politicas
contables usadas en la preparacion de los estedogibros consolidados auditados al 31 de dicierdier
2016.

2.2.1 — a) Nuevas normas, modificaciones e interpagiones obligatorias para ejercicios iniciados €l
de enero de 2017 y no adoptadas anticipadamente

Con posterioridad a los estados financieros al &1didiembre de 2016 no se han producido cambios
significativos en las normas a ser aplicadas p8oldedad.

2.2.1 — b) Nuevas normas, modificaciones e intergiaeiones obligatorias que no son de aplicaciéon
efectiva al 31 de marzo de 2017 y no han sido adagas anticipadamente por la sociedad

Ninguna de las nuevas normas emitidas con podtiatmal 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de
emision de los presentes estados financieros ceades intermedios, tienen un efecto material stabre
posicion financiera de la Sociedad y los resultat#osus operaciones.
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2.2.2 - Estados financieros utilizados
Para la preparacion de los presentes estados inesicse han utilizado los estados financierodade

subsidiarias y asociadas al 31 de marzo de 20101¢ 2 al 31 de diciembre de 2016, o bien la mejor
informacion financiera disponible a tales fechas.

2.2.3 - Consolidacién - Subsidiarias

Los estados financieros de CGC al 31 de marzo d&,2& consolidaron con los estados financieros o
informes de gestidn a esas fechas, de las sigaisatéedades:

Cantidad de % de Cantidad de
acciones  participacion votos

Sociedad Pais Moneda (participacién (directa e posibles
Funcional directa e indirecta)
indirecta)

Unitec Energy S.A. (1) Argentina Argentina 94,47 94,47% 94,47
Compafiia General de Combustik
Chile Ltda. Chile Chile 100 100% 100
Compafiia General de
Combustibles Internacional Corp. Panama Ddélar estadounidense 100 100% 100

(1) Al 31 de diciembre de 2016 la participacién de C&CUnitec Energy S.A., ascendia al 93,26% del
capital y los votos. Con fecha 23 de marzo de 208 Accionistas de Unitec Energy S.A. resolvieron
capitalizar aportes irrevocables recibidos en 20b8,$24.090. Es por esto que al 31 de marzo dé 201
la participacion de CGC en Unitec Energy S.A. audieal 94,47% del capital y los votos, sin consider
los aportes irrevocables efectuados por CGC dulfit@ que ascendieron a $ 6.700.

2.3 - Estimaciones

La preparacion de los estados financieros condessatermedios requiere que la Gerencia de la S8adie
realice estimaciones y evaluaciones acerca detduplique juicios criticos y establezca premigase
afecten a la aplicacion de las politicas contaplaslos montos de activos y pasivos, e ingresogrgses
informados.

En la preparacion de estos estados financierosecgados intermedios, los juicios criticos efectaguty la
Gerencia al aplicar las politicas contables dedeieflad y las fuentes de informacion utilizadasapas
estimaciones respectivas son las mismas que fumplicadas en los estados financieros por el ejercic
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Estas estimaciones Yy juicios son evaluados contiente y estan basados en experiencias pasadassy otr
factores que son razonables bajo las circunstaegiatentes. Los resultados reales futuros pueiferir dle

las estimaciones y evaluaciones realizadas a lafde preparacion de los presentes estados finasicie
condensados intermedios.
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2.4 - Informacién por segmentos

El Directorio ha determinado los segmentos opeavathhasandose en los informes que revisa y queautili
para la toma de decisiones estratégicas. La infiémaor segmentos se presenta de manera consistemt
los informes internos. El Directorio de la Sociedamto con las principales gerencias son los resgaes
de asignar los recursos y evaluar el rendimientosisegmentos operativos.

El detalle de dicha informacion se expone en laMNot

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEL CAPIT AL

Como consecuencia de sus operaciones, la Socistidxpuesta a una serie de riesgos asociados a los
mercados donde opera.

El Directorio de la Sociedad acuerda las politjgas la gestion y administracion de sus riesgasclales
han sido aplicadas consistentemente en los peribdjs analisis presentados en los presentes estados
financieros.

Con posterioridad a los estados financieros al 81didiembre de 2016 no se han producido cambios
significativos en la gestion de riesgos de la Stage ni en las politicas asociadas a dicha gestion.

NOTA 4 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

La NIIF 13 requiere, para los instrumentos finaraseque se vallan a valor razonable, una revelat#bn
valor razonable por nivel.

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razlenae los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, la cual refleja lav@ncia de las variables utilizadas para llevealzo dichas
mediciones. La jerarquia de valor razonable tiesesiguientes niveles:

* Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) encados activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos distintos a precios de cotizaciécluitos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decicigseo indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

* Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que stdre basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos finansienedidos a su valor razonable al 31 de marzo tié @l
31 de diciembre de 2016. No hay pasivos financieredidos a su valor razonable.

Al 31.03.2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Otras inversiones corrientes:
Fondos comunes de invers 917.53° - - 917.53°
Titulos Publicos 223.282 - - 223.282
Total activos corrientes 1.140.819 - - 1.140.819
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Inversiones en sociedades:

Petronado S.A. (Venezuela) (Nota 7) - - 10.117 10.117
Total activos no corrientes - - 10.117 10.117
Al 31.12.2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Otras inversiones corrientes:

Fondos comunes de invers 40.07¢ - - 40.07¢

Titulos Publicos 313.244 - - 313.244
Total activos corrientes 353.323 - - 353.323

Inversiones en sociedades:
Petronado S.A. (Venezuela) (Nota 7) - - 10.117 10.117
Total activos no corrientes - - 10.117 10.117

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos de negocios fueron definidos en duraila forma regular por la que la gerencia aadhz
informacion en la toma de decisiones.

Se ha determinado que la medida representativa dema de decisiones por parte de la gerencia es el
“EBITDA ajustado”. ElI EBITDA ajustado es la ganamabrdinaria de la sociedad antes de intereses,
impuesto a las ganancias, depreciaciones y amgidizss de todos los bienes tangibles e intangitdels
Sociedad, y antes de cualquier otro resultado gquémpligue movimiento de fondos en efectivo, mas
dividendos cobrados en efectivo por la Compafian@ende ingresos por ventas y operativos, mas
dividendos cobrados en efectivo por la Compafiiaos€i) gastos operativos (sin incluir amortizaeish

de exploracion (sin incluir pozos exploratoriosasey gastos de exploracion y evaluacion), producygio
transporte y (i) gastos comerciales y administosti y otros impuestos, incluyendo retenciones de
exportacion.

La informacién de gestion que se utiliza en la talealecisiones se elabora en forma mensual y oenige
siguiente apertura de segmentos de la Sociedad:

1) La exploracion y produccion de petrdleo y gas (#teb y gas”), integrado por las participaciones en
areas de petroleo y gas y por la participacionda empresa mixta Petronado S.A. en Venezuela.

2) El transporte de gas natural integrado por lasigi@ationes directas e indirectas en las compafiias
asociadas TGN, TGM y Gas Andes.

3) Los resultados operativos correspondientes &dtuctura Central, los no identificables a algun
segmento de negocios y las eliminaciones intersefieae exponen conjuntamente.

En la Estructura Central se incluyen gastos comares distintos segmentos de negocio, entre ajastps
de administracién, impuesto a las transaccionesa@s, intereses de pasivos financieros e impuekis
ganancias, que son incurridos por la Sociedad dasarrollo normal de sus operaciones y que parcecia
del control se administran desde la Estructurar@eyino se reapropian entre los segmentos opesativ

Se detalla a continuacion informacién seleccionpdea cada uno de los segmentos de negocios
identificados por la Direccion de la Sociedad:
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Al 31.03.2017

Ingresos netos
Costo de ventas

Resultado brutc

Gastos de comercializacion
Gastos de estructura central
Otros ingresos y egresos operativos

EBITDA ajustado

Otros ingresos y egresos operativos
Depreciaciones y Amortizaciones

Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Prevision para deterioro de activos no financieros
Resultado inversiones permanentes

Subtotal

Ingresos financieros
Costos financieros

Resultado antes de impuest

Impuesto a las gananc

Resultado del periodo — (Pérdida) / Ganancia

EBITDA ajustado

Dividendos cobrados en el periodo
EBITDA Ajustado con dividendos cobrados

Ingresos netos
Costo de venta

Resultado bruto

Gastos de comercializacion
Gastos de estructura central
Otros ingresos y egresos operativos

EBITDA ajustado

Otros ingresos y egresos operativos
Depreciaciones y Amortizaciones

Impuesto a los débitos y créditos banc:

Prevision para deterioro de activos no financieros
Resultado inversiones permanentes

Subtotal

Ingresos financieros
Costos financierc

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultado del periodo — Ganancia / (Pérdida)

EBITDA ajustado
Dividendos cobrados en el periodo
EBITDA Ajustado con dividendos cobrados
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Exploracién y Transporte Estructura TOTAL
produccién de de gas central
petréleo y gas
1.182.276 - - 1.182.276
(1.015.206) - - (1.015.206)
167.07( - - 167.07(
(28.787) - - (28.787)
- - (63.288) (63.288)
5.541 5.648 - .1891
143.824 5.648 (63.288) 86.184
- - (7.416) 16).4
(189.148) - (2.007)  (191.155)
(5.337) - (6.412) (11.749)
11.038 - - 11.038
- 56.279 - 56.279
(39.623) 61.927 (79.123) (56.819)
- - 183.224 183.224
- - (265.221) (265.221)
(39.62) 61.927 (161.120) (138.81¢)
12.647 (1.976) 56.392 67.06:
(26.976) 59.951 (104.728) (71.753)
86.184
61.509
147.693
Al 31.03.2016
Exploracion y Transporte Estructura TOTAL
produccién de de gas central
petréleo y gas
678.107 - - 678.107
(223.420 - - (223.420
454.687 - - 454.687
(13.755) - - (13.755)
- - (39.311) (39.311)
(9.273) 4.262 341% (11.352)
431.659 4.262 (45.652) 390.269
- - (4.126) 263.1
(181.085) - (1.510)  (182.595)
(3.811 - (7.705 (11.516
(4.743) - - (4.743)
- (50.047) - 0459.
242.020 (45.785) (58.993) 137.242
- - 31.490 31.490
- - (308.125 (308.125
242.020 (45.785) (335.628) (139.393)
(86.074) (1.492) 117.470 9.902
155.946 (47.277) (218.158) (109.489)
390.269
390.269
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NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La evolucién del rubro es la siguiente:

Valores de origel Depreciacione Netc Netc
Valor al Altas Transfe- Bajas Valor al Acumula- Del Acumuladas resultante resultante
o comienzo rencias cierre del das al periodo al cierre al al
Cuenta principal del ejercicio periodo comienzo del 31.03.2017 31.12.2016
del ejercicio periodo
ACTIVOS DE DESARROLLO
Y PRODUCCION
Pozos e instalaciones de produccion 4.232.820 3.751 7.679 (10.585) 4.233.665 1.853.200 - 159.518 2108 2.220.947 2.379.620
Otros bienes asociados a la produccion 23.293 - - - 23.293 11.864 - 1.072 12.936 10.357 11.429
Propiedad minera 1.054.571 1.418 - - 1.055.989 Recsse) - 28.531 348.506 707.483 734.596
Materiales y repuestos 7.832 141 - (40) 7.933 - - - 7.933 7.832
Obras en curso (1) 555.201 404.219 (7.679) (104) 1.689 - - - - 951.637 555.201
Sub total 5.873.717 409.529 - (10.729) 6.272.517  188.039 - 189.121 2.374.160 3.898.357 3.688.678
ACTIVOS DE EXPLORACION
Y EVALUACION 237.227 4.165 - - 241.392 - - - - 241.392 237.227
ACTIVOS ADMINISTRACION
CENTRAL 35.891 169 - - 36.060 21.103 - 2.034 23.137 12.923 14.788
TOTALES 31.03.2017 6.146.835 413.863 - (10.729) 6.549.969 2.206.142 - 191.155 2.397.297 .1520672 3.940.693
Prevision para deterioro de activos no financieros (116.514) (127.552)
TOTAL 4.036.158 3.813.141

(1) Elcosto de las obras en curso cuya constmag@rolonga en el tiempo incluye, de corresponogicostos financieros devengados por la finaitmiacon capital de terceros. En el periodo terdorel 31
de marzo de 2017 no se han registrado activacimesstos financieros, mientras que en el ejerticininado el 31 de diciembre de 2016, se hantradis 113.873 por activacion de costos financieros
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Valores de origel Depreciacione Netc Netc
Valor al Altas Transfe- Bajas Valor al Acumula- Bajas Del Acumuladas resultante resultante
L comienzo rencias cierre del das al periodo al cierre al al
Cuenta principal del ejercicio periodo comienzo del 31.03.2016  31.12.2015
del ejercicio periodo
ACTIVOS DE DESARROLLO
Y PRODUCCION
Pozos e instalaciones de produccién 3.160.696 83.50 50.996 (1.600) 3.273.599 1.161.443 - 163.226 241659 1.948.930 1.999.253
Otros bienes asociados a la produccion 15.105 - - 15.105 8.030 - 1.147 9.177 5.928 7.075
Propiedad minera 930.563 - - 930.563 241.081 - 16.712 257.793 672.770 689.482
Materiales y repuestos 8.261 19 (498) 7.782 - - - - 7.782 8.261
Obras en curso (1) 350.602 230.530 (50.996) - 380.1 - - - - 530.136 350.602
Sub total 4.465.227 294.056 (2.098) 4.757.185 10.854 - 181.085 1.591.639 3.165.546  3.054.673
ACTIVOS DE EXPLORACION
Y EVALUACION 184.803 154 - - 184.957 - - - - 184.957 184.803
ACTIVOS ADMINISTRACION
CENTRAL 26.784 1.545 - (90) 28.239 14.067 (90) 1.510 15.487 12.752 12.717
TOTALES 31.03.201¢ 4.676.81. 295.75! - (2.188 4.970.38 1.424.62 (90) 182.59! 1.607.12: 3.363.25.  3.252.19
Prevision para deterioro de activos no financieros (103.298)  (98.555)
TOTAL 3.259.957 3.153.638

(1) Elcosto de las obras en curso cuya constrmag@rolonga en el tiempo incluye, de corresponogicostos financieros devengados por la finaitmiacon capital de terceros. En el periodo terdorel 31
de marzo de 2016 se han registrado 36.540 poiaaiives de costos financieros, mientras que gerel@o terminado el 31 de diciembre de 2015, &® iegistrado 92.953 por activacion de costos

financieros
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La evolucion de la prevision para deterioro devastino financieros es la siguiente:

31.03.2017 31.03.2016
Saldo al inicio del ejercic 127.55: 98.55¢
(Disminucion) Aumentos (11.038) 4.743
Saldo al cierre del periodo 116.514 103.298

NOTA 7 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) A continuacién se detallan las inversiones en sades al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de
2016:

Sociedad 31.03.2017 31.12.2016
Sociedades Asociadas
Gasinvest S.A. 123.487 79.504
Gasoducto GasAnd¢(Argentine) S.A. 107.18¢ 139.85¢
Gasoducto GasAndes S.A. (Ch 77.96¢ 132.18:
Transportadora de Gas del Norte S.A. 121 26
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 10.456 10.557
Subtotal 319.221 362.126

Otras Sociedades
Transportadora de Gas del Mercosur S.A - -
Petronado S.A. (Venezuela) (3) 10.117 10.117

Otras inversiones 10.000 10.000
Subtotal 20.117 20.117
Llave de negocio ( 8.57¢ 8.57¢
Total de inversiones en sociedades 347.914 390.819

(1) Originada en la adquisicién de participacion dea®@des Chile en fecha 7 de octubre de 2014.
(2) Ver nota 24 (2)
(3) Ver nota 24 (4)

b) A continuacion se detalla la evolucion de las isi@res en sociedades al 31 de marzo de 2017 y 2016:

31.03.2017 31.03.2016

Al inicio del ejercicio 390.819 268.773
Diferencias por conversion (8.020) 11.185
Adquisicién de inversion - 78.60¢
Reducciones de capi (26.935 -
Resultado de inversiones (Nota 20 f)) 56.279 (50D.04
Dividendos aprobados (1) (64.229) -

Al cierre del periodo 347.914 308.519

(1) Incluye dividendos por 61.509 que se cobramdasadel 31 de marzo de 2017 y 2.720 que se
cobraron el 4 de abril de 2017.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
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NOTA 8 - OTROS CREDITOS

La composicion de los otros créditos es la sigeient

31.03.2017 31.12.2016
No corrientes:
Partes relacionadas (Nota 21 a)) 160.064 162.234
Impuesto a la Ganancia Minima Presi 94.91: 94.88¢
Impuesto al Valor Agregado 22.657 22.776
Diversos 540 539
Prevision sobre otros crédit (88.032 (90.073
Total 190.142 190.364
Corrientes:
Créditos programa Petréleo Plus 30.909 26.177
Créditos programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas 483.431 567.657
Créditos acuerdo de abastecimiento de Gas Pr 26.34¢ 19.017
Créditos por reembolsos a la exportacdesde puerta
patagonicos 10.596 10.943
Partes relacionadas (Nota 21 a)) 11.697 13.244
Impuesto al Valor Agregado 148.710 158.212
Impuesto a las Gananc 51.87 40.00:
Otros créditos fiscales 54.316 32.423
Anticipos a proveedores 383 1.651
Gasto a recuper: 34.09¢€ 34.88¢
Seguros pagados por adelan 10.30: 5.367
Céanon minero pagado por adelantado 20.427
Diversos 1.398 979
Total 884.491 910.556
Los movimientos de la prevision sobre otros créd$ian los siguientes:
31.03.2017 31.03.2016
No corriente
Saldo al inicio del ejercicio 90.073 74.007
(Disminuciones) Aumentos (1) (2.041) 9.341
Saldo al cierre del periodo 88.032 83.348

(1) Imputado $ 598 y $ 580 a otros ingresos y egrepegativos y ($ 2.639) y $ 8.761 a resultados fir@mes en 2017 y

2016, respectivamente.

NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicion de los bienes de cambio es la sitglie

Petroleo y derivadt
Gas en poder de terce
Materiales y repuestos

Total

31.03.2017 31.12.2016

152.23: 506.68!

15.44( -
154.853 168.652
322.524 675.337

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
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NOTA 10 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicion de los créditos por ventas es laiesige:

31.03.2017 31.12.2016
No corriente
Comunes (1) 57.603 63.839
Total 57.603 63.839
Corrientes
Comunes 724.238 511.541
Menos: Previsidn para créditos incobralt (33.603 (30.712
Total 690.635 480.829

(1) Con fecha 8 de abril de 2016 el Juzgado Letrad®rimera Instancia de Ejecucion N° 1 de ComodoraadRivia,
Secretaria N° 2, de Comodoro Rivadavia, ProvinciaCtiabut, declar6 la apertura del concurso prevendg Oil
Combustibles S.A., fijando hasta el 25 de julio 8&&la fecha limite para que los acreedores p@acauitulo anterior al
30 de marzo de 2016 formulen al sindico verificaatgedido de verificacion de sus créditos erntdosinos del articulo
32 de la ley 24.522.

Con fecha 21 de julio de 2016 la Sociedad presehtpedido de verificacion ante la sindicatura, pas créditos
comerciales en doélares y pesos por causa antérBff de marzo de 2016 por un valor nominal de US548985 y $
14.334 respectivamente. Al 31 de marzo de 2017o¢ee8ad expone este activo como no corriente akr actual por
miles de $ 57.603.

A la fecha de los presentes estados financier@otidedad continua operando con Oil Combustibles ®#q ciertas
condiciones comerciales, las que han sido cumppidatialmente por el cliente.

Los movimientos de la prevision para créditos imables son los siguientes:

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017
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31.03.2017 31.03.2016
Saldo al inicio del ejercicio 30.712 4.607
Aumentos (Nota 20 e)) 2.891 3.817
Saldo al cierre del ejercic 33.603 8.424
NOTA 11 - OTRAS INVERSIONES
La composicion de las otras inversiones es |la e
No Corrientes 31.03.2017 31.12.2016
Colocaciones de fondos - Partes relacionadas 8.276 8.392
(Nota 21 a))
Obligaciones negociabl 1.50: 1.58¢
Total 9.779 9.978
Caorrientes: 31.03.2017 31.12.2016
Plazos fijos - 572.895
Titulos publicos (2) 223.282 313.244
Fondos comunes de inversion 917.53° 40.07¢
Total 1.140.819 926.218




(1) Al 31 de marzo de 2017, incluye 14.866.676 cuotasep del fondo comudn de inversion “Toronto Trusiefio Ley
27260 — Clase C”, y 2.307.299 cuotas partes deld@omuin de inversion “Alpha Renta Fija Global”. Al @e diciembre
de 2016, incluye 14.260 cuotas partes del fonddicote inversion “Alpha Pesos”.

(2) Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016osgonen de valor nominal 12.508.792 y 16.314.BaRos de la
Nacion Argentina en délares estadounidenses 8% @@@@ar 2020 US$). De acuerdo a lo previsto por elr&ecN®
704/2016, publicado en el Boletin Oficial el 23 deymde 2016, los subsidios devengados hasta dicterieb2015 bajo el
Programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas, quendica $ 242.486, y los devengados hasta la miente fhajo el
Acuerdo de abastecimiento de Gas Propano, que dacerfdl 9.290, fueron abonados a los beneficiariediante la
entrega de bonos del Estado Nacional en doélaresloestalenses (Bonos de la Nacion Argentina en Doélares
Estadounidenses 8%, 2020, Bonar 2020 US$).

NOTA 12 - EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVAL ENTES

31.03.2017 31.12.2016
Caja, fondos fijos y valores a depositar 214 218
Bancos 658.326 1.261.557
Total 658.540 1.261.775

A efectos del estado de flujos de efectivo, el tefecequivalente de efectivo y los descubiertoschaios
incluyen:

31.03.2017 31.03.2016
Efectivo y equivalente de efectivo 658.540 55.468
Fondos comunes de invers 917.53 38.07¢
Plazos fijos (menos de 3 meses) - 26.205
Descubiertos bancari (397) (15.901
Total 1.575.680 103.848

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES IRREVOCABLES

Capital Social

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebraldd9 de diciembre de 2013 resolvi6 modificar el
namero de acciones Clase “A” y “B”, por la transfecia de acciones efectuada por Latin Exploragoln, a
Sociedad Comercial del Plata S.A. (Nota 21) enemmsncia queda fijado el capital en la suma de. @00
representado por 70 millones de acciones ordinar@sinativas no endosables de un (1) voto cadadea
las cuales 49 millones son acciones clase “A” ynllones son acciones clase “B”, a razéon del 70% de
titularidad de Latin Exploration S.L. y del 30%titelaridad de Sociedad Comercial del Plata S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital ascendiaz@.800, encontrandose totalmente suscripto, iatege
inscripto en la Inspeccién General de Justicia.

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 302615, el capital asciende a $ 399.138 enconbsed
totalmente suscripto, integrado e inscripto.

NOTA 14 - PREVISIONES

La prevision para juicios, reclamos administratiyaontingencias se determiné en funcion de laiopide

los asesores legales, en base a los importes deSnpara hacer frente a situaciones contingentes qu
probablemente originen obligaciones para la Sodied@nsiderando la probabilidad de los montos
involucrados y la posibilidad de su concrecion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
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A la fecha de emision de los estados financie@sSdciedad mantiene diferencias interpretativas con
autoridades regulatorias referidas a la liquidaciten regalias hidrocarburiferas. Se estima que,ade |
resolucion final de estas situaciones, no surgirggactos significativos que no hayan sido consitlesaen

los presentes estados financieros.

Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos deraleza fiscal en Venezuela por el impuesto stdbre
renta e impuestos municipales, los cuales se etramgpendientes de resolucion a la fecha. El Direxty
la Gerencia de la Sociedad estiman que la resolfoidl de esta situacion, en funcion de los eldogen
disponibles a la fecha, no afectara significativai@da situacion patrimonial y financiera y losulesdos de
las operaciones de la Sociedad.

Acuerdo Concursal: Con fecha 28 de junio de 2013duelyado de Primera Instancia resolvié declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC. El 17 deonaley2016 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
desestimd el recurso ordinario de apelacion pradenpor la AFIP en los autos “Cia. General de
Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente de idvigor AFIP”, confirmando la sentencia apeladap&o

de este eventual pasivo, de naturaleza impos#iancuentra suficientemente afianzado con el gedpir
caucion contratado por CGC, el que se mantendt& iae CGC cancele el crédito reconocido a la AP,
cual ha sido incluido en el plan de facilidadepdgo regulado por la Ley N° 26.476.

La evolucion de la prevision para juicios y conéingias es la siguiente:

31.03.2017 31.03.2016
No corriente
Saldo al inicio del ejercicio 11.048 14.581
Aumentos (1 16E 64
Saldo al cierre del periodo 11.213 14.645
Corriente
Saldo al inicio del ejercicio 31.324 -
(Disminuciones) (1) (8.996) -
Saldo al cierre del periodo 22.328 -

(1) Imputado ($ 8.826) y $ 96 a otros ingresos y egreperativos en 2017 y 2016, respectivamente ¥ y§$32) a
resultados financieros en 2017 y 2016.

NOTA 15 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:
31.03.2017 31.12.2016

No corriente:
Desbalanceo de gas

Provision para abandono de pozos y remediacion

15.476

15.371

ambiental 631.715 640.530
Diversos 2.75k 2.75k
Total 649.946 658.656
Corrientes:

Desbalanceo de gas 892 1.345
Honorarios sindicatura concurs 4.13¢ 2.127%
Provisiones Sucursal Guaternr 6.73¢ 6.96(
Total 11.767 10.432

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
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La evolucion de las provisiones por desbalancegadey abandono de pozos es la siguiente:

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio periodo
No corriente:
Balanceo de gas (1) 15.371 105 - 15.476
Provision para abandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 640.530 - (8.815) 631.715
Corriente:
Balanceo de gas (1) 1.345 - (453) 892
Total al 31.03.2017 657.246 105 (9.268) 648.083

(1) Corresponde $ 107 a diferencias de cambio e irggrgsse imputd a costos financieros; y ($ 455)sponde a
devolucion de gas y se imput6é a costo de ventas.

(2) Corresponde ($ 1.982) a valor actual, imputadasstos financieros y ($ 6.833) a ajuste del codtardy imputados a
propiedad, planta y equipo.

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio periodo
No corrientes:
Balanceo de gas (1) 16.337 94 (455) 15.976
Provision para abandono de pc
y remediacion ambiental (2) 509.534 68.890 - 578.424
Corrientes:
Balanceo de gas (1) 1.958 - (52) 1.906
Provision para abandono de po:
y remediacion ambiental (2) 1.922 - (73) 1.849
Total al 31.03.2016 529.751 68.984 (580) 598.155

(1) Corresponde $ 94 a diferencias de cambio e intgrgs imputd a costos financieros; y ($ 507)esponde a
devolucién de gas y se imput6 a costo de ventas.

(2) Corresponde $ 8.944 a valor actual, imputados @sdimancieros, $ 60.220 a ajuste del costo fyiunputados a
propiedad, planta y equipo, y ($ 347) a aplicacsatel periodo

NOTA 16 - DEUDAS FISCALES

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

No corrientes:
Plande pagos art.32 Ley N°11.6 43.74( 46.33¢

Plan de pagos Ley N ° 26.4

Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)

Total

Corrientes:

Provision impuesto ingresos brutos

Otros impuestos

Retenciones y percepciones imposit

Plar de pagos art.32 Ley N°11.€

Plan de pagos Ley N ° 26.476

Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)

Diversos
Total

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
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31.03.2017 31.12.2016
1.562 1.81¢
4.304 4.427
49.606 52.576
3.315 2.570
236 375
31.66C 22.88¢
9.78¢ 9.397
967 939
460 441
30C 12C
46.721 36.727
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NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicion de las deudas financieras es laesitpu

31.03.2017 31.12.2016
No corrientes:
Préstamos bancarios 883.752 -
Obligaciones negociabl 4.553.84: 4.910.68!
Total 5.437.600 4.910.686
31.03.2017 31.12.2016
Corrientes:
Descubiertos bancari 397 1.56¢
Préstamos bancarios 225.896 560.462
Obligaciones negociables 155.541 637.705
Total 381.834 1.199.731

El movimiento de las deudas financieras al 31 deode 2017 y 2016 se expone a continuacion:

31.03.2017 31.03.2016
Saldo inicial 6.110.417 2.681.952
Descubiertos bancarios de ct plazo neto (1.167 14.17:
Intereses devengac 147.74. 118.52¢
Diferencia de cambio (192.304) 203.658
Préstamos recibidos 1.119.480 39.875
Pagos de capital (1.327.637) (90.648)
Pagos de interes (37.097 (113.682
Saldo final 5.819.434 2.853.860

Los vencimientos de las deudas financieras al 3ialeo de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 son los

siguientes:
31.03.2017 31.12.2016
Menos de 1 af 381.83¢ 1.199.73.
De 1 a 2 afic 866.25( 50.65"
De 2 a 3 afios - 125.080
Mas de 3 afios 4.571.350 4.734.949
Total 5.819.434 6.110.417

Programa Internacional de Obligaciones Negociables

Se emitieron y liquidaron con fecha 7 de novienttee2016 Obligaciones Negociables Clase A por US$
300.000.000, que devengan intereses a la tasadijanal anual de 9,5% y tienen vencimiento el 7 de
noviembre de 2021 bajo el Programa de Obligaciblegmpciables simples (no convertibles en acciones) p
un valor nominal maximo en circulaciéon en cualquiemmento de hasta US$ 300.000.000, aprobado en la
Comisién Nacional de Valores con fecha 21 de aleri2016. Los intereses se pagan en forma semestnal,
fecha 7 de mayo y 7 de noviembre.

Se describen a continuacion las principales vanas en la estructura de financiamiento de la 8adie
durante el periodo de tres meses finalizado el 8drzo de 2017 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros condensados int@snedi

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
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Rescate total y anticipado de la totalidad de oblationes negociables clase 2, 4, 6, 7 y 8 emitidagolel
programa local.

Con fecha 7 de marzo de 2017 se han rescatadorea fotal las obligaciones negociables clase &, 4,y

8 emitidas bajo el programa local durante el ep@c?2015. Conforme lo previsto en los suplementes d
precio, el precio de rescate de las obligacionagoagiables consistio en la prima de rescate que es
equivalente al 101% mas los intereses devengadoggpgados calculados hasta la fecha de rescate.

El monto total rescatado en concepto de capitatesponde al 100% del valor residual de las ohilogess
negociables 2, 4, 6, 7 y 8 emitidas bajo el progréonal segln el siguiente detalle:

-ON Clase 4 US$ 15.471.025,
-ON Clase 6 US$ 18.454.300,
-ON Clase 2 US$ 8.975.849,
-ON Clase 7 US$ 2.962.000, y
-ON Clase 8 $ 68.477.272.

Suscripcion _con fecha 20 de febrero de 2017 del d¢mto de Préstamo Sindicado en Doélares
desembolsado con fecha 21 de febrero de 2017 y ¥5naarzo de 2017

Con fecha 20 de febrero de 2017, la Compaifiia, ibicsem Préstamo Sindicado en Dolares, con Indalstri
and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (IOB€omo agente administrativo, por un importe de
hasta US$72.000.000. Se recibieron fondos el Z&ktero de 2017 por un valor de US$ 64.000.00046¢l
de marzo de 2017 por un valor de US$ 8.000.000sgtén destinados a capital de trabajo e inversidae
capital.

El préstamo sindicado en dolares devenga tasat@@snfija del 6,25% anual. El interés sera cadoetn
forma trimestral venciendo la primera cuota derégecon fecha 21 de mayo de 2017. El capital sera
cancelado en cinco cuotas trimestrales igualesgamutivas venciendo la primera de ellas el 2lebeefo

de 2018 y la ultima el 21 de febrero de 2019.

Amortizacion con fecha 3 de febrero de 2017 del ctbato de Préstamo Sindicado en Dolares
desembolsado con fecha 5 de octubre de 2016

Con fecha 3 de febrero de 2017 se amortizé a scim@nto el préstamo sindicado en Délares, con ICBC
como agente administrativo, por un importe de US® 3nillones. Este préstamo fue desembolsado con
fecha 5 de octubre de 2016 por US$ 127,3 millonfeeyamortizado anticipadamente por la compafiia con
fecha 8 de noviembre de 2016 por US$ 92,3 millones.

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:

31.03.2017 31.12.2016
Corrientes:
Regalias dpetroleo y ga 28.52¢ 34.46(
Diversos (1 60.04¢ 62.62¢
Total 88.573 97.085

(1) Incluye $ 60.049 y $ 62.417 al 31 de marzo de 2013 de diciembre de 2016, respectivamente, patosal cancelar
correspondiente al Acuerdo de prérroga de concesioideocarburiferas (Nota 23 a) (2)).
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NOTA 19 - DEUDAS COMERCIALES

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

No corrientes:
Proveedores comunes (1)
Total

Corrientes:

Proveedorecomunes (1
Proveedores comunes de UTEs
Partes relacionadas (Nota 21 a))
Facturas a recik

Total

31.03.2017 31.12.2016
46.170 79.450
46.170 79.450

374.58( 343.88:
20.694 25.260
40.281 38.453

275.75( 185.77:

711.305 593.366

(1) Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 dueedado US$ 5.000.000 y US$ 7.000.000,
respectivamente, pendientes de cancelacion @auelrdo de adquisicion de una planta de comprel&ion
gas en Campo Boleadoras, provincia de Santa CrichoDsaldo se expone $ 46.170 y $ 79.450 en
proveedores comunes no corrientes y $ 30.780 y#08%kn proveedores comunes corrientes.

NOTA 20 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

a) Ingresos netos

Entregas de crut

Gas

Otros

Subvenciones del Gobier
Total

b) Costo de ventas

Existencias al inici

Compras

Consumos de inventario

Gastos imputables al costo de ver(1)
Existencias al cierr

Costo de ventas

(1) Gastos imputables al costo de ventas

Honorarios y retribuciones por servicios
Servicios contratados

Sueldos y jornales y cargas soci

Otros gastos de perso

Depreciacion propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Combustibles, gas y energia eléct
Segurosgenerale

Repuestos y reparaciones

Gastos de mantenimiento de pozos
Gastos de oficir

Movilidad y viaticos

Regalias, canon y servidumbre
Desbalanceo de gas

Control ambient:

Total

Véase nuestro informe de fecha
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31.03.2017 31.03.2016
718.27¢ 209.95
308.197 217.516

34.923 55.777
120.87 194,85t
1.182.276 678.107
31.03.2017 31.03.2016
675.33 140.09:
33.693 32.940
(47.567) (17.271)
870.75: 710.16¢
(322529 (457.611
1.209.691 408.316
31.03.2017 31.03.2016
1.260 5.44
341.925 259.890
38.54¢ 25.701
4.14: 3.50:
189.148 1.08%
5.590 7.792
12.64¢ 15.43¢
6.79¢ 9.52:
51.427 41.777
41.174 17.647
11.68: 5.39:
1.22¢ 65C
136.748 127.639
(455) (507)
28.89 13.19¢
870.752 710.165
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¢) Gastos de comercializacion

Impuesto sobre los ingresos brt
Total

d) Gastos de administracion

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y cargas sociales
Otros gastos de perso

Depreciacion propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros general

Repuestos y reparaciot

Gastos de oficina

Movilidad y viaticos

Comunicacione

Otros

Total

e) Otros ingresos y egresos operativos

Honorarios por servicios prestados

Servicios contratados

Incentivos programa petroleo p

Cargc por prevision para otros créditos (Note

Recupero (cargo) por deterioro activos no
financieros (Nota 6)

Cargopor prevision para cuentas comerciales

cobrar (Nota 10)

Recupero (cargo) de prevision para juicios (Nota 14

Diversos
Total

f) Resultados de inversiones valuadas bajo el méimdie la participacion

Compaiiia Asociada

Gasinvest S./

Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A.
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile)

Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile)
Transportadora de Gas del Norte ¢

Total

0) Resultados financieros

Ingresos financieros
Intereses

Resultado por medicion a valor razonalde
instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Total
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31.03.2017 31.03.2016
28.78; 13.75¢
28.787 13.755

31.03.2017 31.03.2016
19.454 026.
26.880 15.686
1.54( 1.32¢
2.007 .51
7.351 7.852
41F 30¢
6.54( 4.03:
2.292 1.760
2.679 1.150
88t 26C
1.66¢ 611
71.707 48.526
31.03.2017 31.03.2016
5.648 4.262
(20) (9.273)
5.561 -
(598) (580,
11.038 (4.743)
(2.891) (3.817)
8.826 (96)
(12.753) (5.974)
14.811 (20.221)
31.03.2017 31.03.2016
44.18F (61.221
6.650 7.169
5.112 3.349
237 900
95 (244)
56.279 (50.047)
31.03.2017 31.03.2016
1.994 2.888
(19.788) (1.967)
201.018 30.569
183.224 31.490
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31.03.2017 31.03.2016

Costos financieros

Intereses (156.128) (121.446)
Diferencias de camb (71.080 (185.372
Otros egresofinanciero: (38.013 (1.307
Total (265.221) (308.125)

NOTA 21 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 201%olziedad era controlada por Latin Exploration &.L.
una compafiia radicada en Espafia. La controlantmalltlel Grupo es Southern Cone Foundation,
una fundacion constituida en Liechtenstein.

En el mes de febrero de 2013 Cedicor S.A. adqelrifD0% del capital social de Latin Exploration 8.1,
empresa ésta que detentaba el 81% del capitalnacmade CGC. Con motivo de dicha adquisicion Gadic
S.A. otorgd a favor de Sociedad Comercial del P& (SCP) una opcién de compra irrevocable,
incondicional y exclusiva por hasta un 11% de tasomes de CGC, teniendo SCP el plazo de un aféo par
ejercerla. Dicha opcion fue ejercida por SCP enerdibre de 2013. Al 31 de marzo de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, LE posee el 70% de las accipdesechos de voto de CGC y SCP el 30% restante.

a) A continuacion se detallan los saldos con partesimadas al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre

de 2016:
31.03.2017 31.12.2016
Otras inversiones
No corrientes:
Transportadora Gas del Mercosur S.A. 8.276 8.392
Total 8.276 8.392
Otroscréditos
No corrientes:
Latin Exploration SL 20.019 20.019
Petronado S.A. 55.396 57.207
Transportadora Gas del Norte £ 84.64¢ 85.00¢
Total 160.064 162.234
Corrientes:
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 2.859 2.591
Transportadora de Gas del Norte S.A. - 1.519
Petronado S./ 8.83¢ 9.13¢
Total 11.697 13.244
Deudas comerciales
Corredor Americano S.A. 40.281 38.453
Total 40.281 38.453
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b) A continuacion se detallan las principales operagsocon partes relacionadas por los periodos ge tre
meses terminados el 31 de marzo de 2017 y 2016:

31.03.2017
Sociedad Venta de Intereses Dividendos Servicios
servicios ganados cobrados contratados
Sociedades asociadas
Transportadora Gas del Norte S.A. 625 - - -
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 4,792 - 35.520 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Ch - - 28.70¢ -
Otras sociedades
Corredor Americano S.A. (1) - - - 104.950
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - 152 - -
31.03.2016
Sociedad Venta de Intereses Dividendos Servicios
servicios ganados cobrados contratados
Sociedades asociadas
Transportadora Gas del Norte S.A. 481 - - -
Gasoducto GasAndes S.A. 3.190 - - -
Otras sociedades
Corredor Americano S.A. ( - - - 9.53(
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - 146 - -

(1) Corredor Americano S.A. es parte relacionada p@ar eé®ntrolada en forma indirecta por los mismasamistas que
CGC

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizaciéh imipuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recomoento de partidas de activos y pasivos por imfgues
diferido en los casos que se produzcan difereteraporarias entre la valuacion contable y la vafuac
fiscal de los activos y pasivos, asi como por lesbgantos impositivos recuperables.

31.03.2017 31.12.2016
El impuesto diferido es el siguier
Activo por impuesto diferid 558.86° 497.38¢
Pasivo por impuesto diferido (352.806) (359.135)
Activo neto por impuesto diferido 206.061 138.254
31.03.2017 31.12.2016
Clasificacion del impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido (Unitec Energy S. 55.43¢ 53.84«
Activo por impuesto diferido (CGt 150.62¢ 84.41(
Activo neto por impuesto diferido consolidado 20661 138.254

La composicion del impuesto a las ganancias incl@d el Estado de Resultados Consolidado y la
composicion del Impuesto Diferido es la siguiente:

31.03.2017 31.03.2016
Impuesto a las ganancias del periodo
Impuesto corrient- Ganancia (Pérdid (744) (31.070
Impuesto diferido - Ganancia (Pérdida) 67.807 60.97
Total impuesto a las ganancias 67.063 29.904
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La conciliacion entre el cargo a resultados regiftrpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normasteigem la materia al resultado contable del perésda
siguiente:

31.03.2017 31.03.2016
Resultado antes de impuesto a las ganancias (18.81 (139.393)
Tasa impositiva vigente aplicada al result
del periodo 35% 35%
Subtotal 48.586 48.788
Efecto de las diferencias permanentes y previsiones 18.477 (18.884)
Total por impuesto a las ganancias 67.063 29.904

NOTA 23 - PARTICIPACION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados financieraactv®s, pasivos, ingresos de actividades ordisayi
gastos relativos a su participacion en las opemasiconjuntas en los diferentes consorcios y UTES d
exploracién y produccion de hidrocarburos. Al 31ndarzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, se han
utilizado los estados financieros e informes déigesle los negocios conjuntos a dichas fechas.

a) A continuacién se detallan las areas y negociofuntos en las cuales CGC ha participado durante los
periodos finalizados el 31 de marzo de 2017 y didembre de 2016.

Cuenca Area % de Operador Duracién Actividad
participacién Hasta
Argentina
Noroeste Aguaragie 5,00 Tecpetrol S.A. 2027 Exploracién y
explotacion
Palmar Largo 17,85 High Luck 2017 Explotacion
Austra Santa Cruz 100,00 (2) CGC 2023/3t Exploracién y
explotacion
Santa Cruz | Oeste 100,00 CGC 2033 Explotacion
Santa Cruz Il 100,00 (2) CGC 2027/33 Explotacion
Glencross 87,00 CGC 2033 Explotacion
Estancia Chiripa 87,00 CGC 2033 Explotacion
CA2-Laguna de los Capones 100,00(2) CGC 2026 Exploracién y
explotacion
Piedrabuena 100,00 (1) Unitec Energy S.A. 23 d) Exploracion
Mata Amarilla 100,00 (1) Unitec Energy S.A. 23 d) Exploracion
Neuquina Angostura 100,00 CGC 23 d) Exploracion
CNQG6-El Sauce 50,00 Central International 2025 Exploracién y
LLC. Suc. Argentina explotacion
(©)
Golfo San Jor¢  Sarmient: 100,0C (1) Unitec Energy S./ 2017 Producci6i
Venezuela Campo Onado 26,004 Petronado S.A. 2026 Explotacion
Guatemala A-9-96 100,00 CGC 23 d) Exploracion

(1) Areas consolidadas con Unitec Energy S.A. (nots831)

(2) Con fecha 27 de junio de 2016 se celebr6 un acudgwoérroga con el Instituto de Energia de Santia Gor
la primer extension por 10 afios del plazo de lasc€siones Santa Cruz | Fraccién A, B, C y D, Samte |
Fraccion A y B y Laguna de los Capones. Dicho abwdue ratificado con fecha 5 de julio de 2016 por
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Decreto del Poder Ejecutivo Provincial y mediantePeder Legislativo de la Provincia de Santa Cruz
mediante Ley N° 3.500, publicada en el Boletin @fide la Provincia de Santa Cruz con fecha 22 de
noviembre de 2016.

(3) Con fecha 29 de marzo de 2017 CGC acordé con Centenational LLC. Suc. Argentindesignar a
Compariia General de Combustibles S.A. como nueeedpra del area “El Sauce” a partir del 1° del aleri
2017.

b) A continuaciéon se exponen los importes de los estat® situacion financiera consolidados totales

d)

relacionados con las participaciones de la Socieddds operaciones conjuntas al 31 de marzo dé 201
y 31 de diciembre de 2016 y los estados de resdtpdr los periodos de tres meses finalizados de31
marzo de 2017 y 2016:

31.03.2017 31.12.2016
Activo No Corriente 42.886 71.744
Activo Corriente 10.297 2.557%
Total Activo 53.183 74.301
Pasivo No Corrien 38.69! 35.271
Pasivo Corriente 21.140 25.537
Total Pasivo 59.831 60.808
31.03.2017 31.03.2016
Pérdida operativa (*) 32.940 21.688
Pérdida neta *) 49.478 24.906

(*) No se incluyen ventas en los negocios conjuuielsido a que la produccion es asignada directansentda
uno de los participes.

Compromisos de inversion: al 31 de marzo de 2@l@atticipacion de la Sociedad en los compromisos
minimos de estas &reas ascendia aproximadamen®$a2U4 millones, de los cuales US$ 16,5
millones corresponden al area Angostura.

No se han producido cambios significativos entiaasion de los contratos de concesiones de las area
de petréleo y gas con posterioridad al 31 de disferde 2016.

NOTA 24 - SITUACION DE LAS COMPANIAS ASOCIADAS Y OT RAS SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades en las que CGC ree ejecontrol societario, corresponden principaltee
las inversiones dedicadas al transporte de gasahdfl detalle de las inversiones es el siguiente:

Sociedad Ref. % de participacion
31.03.2017 31.12.2016

Asociadas
Gasinvest S.A Q) (5 40,857 40,857
Gasoducto GasAnd¢Argenting) S.A. (6) 39,999¢ 39,999¢
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 39,9999 39,9999
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 50,0000 50,0000
Transportadora de Gas del Norte S 3) 0,046¢ 0,046¢
Otras sociedades
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (2) (5) ,8988 10,8988
Petronado S.A. (Venezuela) 4 26,0040 26,0040

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

28



@)
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®)

Controlante de Transportadora de Gas de Nortec®mi\el 56,3538 %.

No se han producido cambios significativos en tiaasion de Transportadora de Gas del Mercosur (§@M)
con posterioridad al 31 de diciembre de 2016. B, €ompaifiia General de Combustibles S.A. hatrad&una
desvalorizacién de su inversion directa en TGMmaelo que la valuacion de la misma al 31 de marZ0d€ es
cero.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, éslios significativos en la situacion de Transpiota de Gas
del Norte S.A. (TGN) son los siguientes: El 30 darzn de 2017 TGN celebré con el Ministerio de Had#&ey
con el MINEM un acuerdo de renegociacion integelal Licencia (el “Acuerdo Integral”), cuya vigeaaesta
supeditada a la aprobacién del PEN, previa intaiéende la Procuracion del Tesoro de la Nacion,lade
Sindicatura General del Estado Nacional, y de anchasaras del Congreso Nacional previo dictamennde u
comision bicameral. En la misma fecha, TGN obturguevo aumento transitorio promedio de tarifasi®éb, a
cuenta del aumento mayor que aplicard como resuligduna revision tarifaria integral llevada a caloo el
ENARGAS y contra la ejecucion de inversiones olitigas.

El Acuerdo Integral pone fin a un periodo de quiafies de inestabilidad juridica y regulatoria it en 2002
con la LEP. Contiene los términos y condicionesveaidos entre el PEN y TGN para adecuar la Licencia
establece las pautas bajo las cuales el ENARGA® Becabo la RTI para el periodo 2017-2022 y corclel
proceso de renegociacion desarrollado en el mada HEP. Sus previsiones, una vez puesto en \vigeticho
acuerdo a partir de su ratificacion por el PEN ylpasamblea extraordinaria de TGN a celebrar84 ele mayo
de 2017, abarcaréan el periodo contractual compleretitre el 6 de enero de 2002 y la fecha de fiacilbn de la
Licencia.

Entre el 1° de abril de 2017 y el 31 de marzo d222&d Sociedad debera ejecutar un Plan de Inversion
Obligatorias por aproximadamente $ 5.600 millof#Acuerdo Integral establecid, asimismo, las pabigo las
cuales el ENARGAS llevo a cabo la RTI para el mioig017 — 2022.

Como condicidn previa a la ratificacion del Acuerdtegral, TGN debe suspender el juicio iniciadatca el
Estado Nacional reclamando los dafios y perjuicigs lg Sociedad sufri6 como resultado de la pesificaly
posterior congelamiento de sus tarifas (ver Notd.68a los estados financieros de TGN al 31 desnlibie de
2016). Asimismo, dentro del plazo de noventa diasidos computados desde que entre y se mantenga en
vigencia la resolucion del ENARGAS que apruebeualico tarifario resultante de la RTI, o del ultieszaldn del
incremento, que no podra exceder el 1° de abr@dis, o de las resoluciones que aprueben los caigahitarios
de distribucion que incluyan los cuadros tarifadogedichos, segin corresponda, TGN debera desittgra y
expresamente del derecho y de la accion entabtatteacel Estado Nacional, como también de tododéoschos
gue pudiera eventualmente invocar o entablar cehtEstado Nacional, que se encuentren fundadascalados
a los hechos o0 medidas dispuestas, respecto dedacia a partir de la LEP y/o por haber quedadecto la
aplicacion por la anulacién del indice Producercérindex (“PPI”). Otro tanto deberdn hacer el austa
controlante de la Sociedad, Gasinvest S.A. (“Ga&stiy, y los accionistas que representen al meoestetcios
del capital social de Gasinvest.

El Acuerdo Integral contiene una clausula de inddethen beneficio del Estado Nacional. Por un |ad&N se
compromete a mantener indemne al Estado Naciomal gdasupuesto que cualquiera de sus accionistagey/
Gasinvest y/o sus eventuales cesionarios, obtuviera sentencia o laudo final e inapelable, endpURlica
Argentina o en el exterior, que consistiera en n@maracion o compensacion o indemnizacion econgrdieda
indole que fuera, fundados o vinculados a, los ¢teechmedidas dispuestas respecto de la Licengiasta de la
situacion de emergencia establecida por la LERy/a anulacion del PPI, incluyendo costas y hatasa

En tal caso, TGN no tendrd derecho a reclamar aejgar, indemnizacién ni compensacion alguna deepdet
Estado Nacional, y los gastos y costos que TGN dsbmir en ningln caso podran trasladarse en nigdo@aa
los usuarios del servicio de transporte.
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(4)

®)

(6)

Por ultimo, con relacion a los laudos arbitraleteollos con anterioridad a la firma del Acuerdednél por los

ex accionistas CMS y Total, la Sociedad se compt®raemantener indemne al Estado Nacional. EI mdato
dicha indemnidad, a ser definido, no incluira elceotaje proporcional de quita que se hubiere kestialo o se
vaya a establecer en los acuerdos de pagos regeaixcluira las sumas correspondientes a losesge por
mora en el pago por parte del Estado Nacionalgakrilara a valor presente. La indemnidad, porvéderes que

se definan sobra la base de lo mencionado anteiden sera asumida por TGN exclusivamente mediante
inversiones sustentables, adicionales a las gaélesta el ENARGAS como inversiones obligatoriaglemarco

de la RTI, en gasoductos e instalaciones complariaaten la “Cuenca Neuquina”. Estas inversionesemén
incorporadas a la base tarifaria de la Sociedad.dumnentos tarifarios implementados desde el afi6 BOhan
permitido a la Sociedad quebrar la serie de 2lestms consecutivos con resultados operativos inegat
financiar sus gastos de operacién y mantenimiej¢cutar ciertas obras y cancelar sus vencimidittascieros.
Pero aun resulta necesario, a la luz de las ex@enoe demanda la operacion y el mantenimientsigelma de
gasoductos, que los nuevos niveles tarifarios gaelten de la RTI se mantengan en valores redesaego del
tiempo. A este respecto, la RTI llevada a cabo gloENARGAS introduce mecanismos no autométicos de
adecuacion semestral de la tarifa de transporteg eevisiones tarifarias quinquenales, debidosavkxiaciones
observadas en los precios de la economia vinculadéss costos del servicio, a efectos de mantemer |
sustentabilidad econdmico-financiera de la preStagila calidad del servicio prestado.

Una vez completada la implementacion (diciembr@@lE7 y abril de 2018) de los aumentos tarifarissiitantes

de la RTI segun la Resolucion | 4363/17 del ENARGdsS fecha 30 de marzo de 2017 y la aplicacion del
mecanismo no automatico de adecuacion semestrdapaerariaciones observadas en los precios dediacetia
vinculados a los costos del servicio, TGN habrdieido la incertidumbre en cuanto a la generac#érilujo de
fondos futuro que permita el repago de la deudmnfiiera y el normal desarrollo de sus negocios.

CGC ha estimado el valor recuperable de su inverdii@cta e indirecta en TGN cuyo valor registradoiende a
$ 123,6 millones al 31 de marzo de 2017. Tal coemmenciona en los parrafos anteriores, la mategicithn de
ciertas estimaciones significativas realizadaslpd@ociedad a los efectos de determinar el vakuperable de
este activo, depende de hechos y acciones futatgsnos de los cuales estan fuera de su contrettdiry
podrian, eventualmente, afectar el valor regist@del@ste activo. Adicionalmente, existe incertideentespecto
de la posibilidad de que TGN pueda continuar opgyaomo una empresa en marcha.

La participacion directa e indirecta de CGC en TéaNiende al 31 de marzo de 2017 al 23,07%.

No se han producido cambios significativosasifuacion de Petronado S.A. con posteriorid&8l ale diciembre
de 2016.

No se han producido cambios significativos qmsterioridad al 31 de diciembre de 2016, en laasitn
informada en los estados financieros al 31 de mhicie de 2016, respecto a las tenencias acciordgi®&GC en
TGM y Gasinvest.

Teniendo en cuenta que los ingresos de Gasndbasandes (Argentina) S.A. provienen de la expidmade
servicios y considerando que durante el ejercifib62se han adoptado por el nuevo Gobierno en Argenha
serie de medidas econdémicas tendientes a elimdsaektricciones que habian venido afectando luatbente su
entorno econdmico, se concluyd que correspondidiearsu moneda funcional al dolar estadounidenisefeeto
de dicho cambio se refleja a partir del 1° de exlerg017.
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NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2017, no sephadiucido otros hechos, situaciones o circunsaanci
gue no sean de publico conocimiento, que incidguedan incidir significativamente sobre la situacié
patrimonial, econémica o financiera de la Sociedsdadicion a los tratados en las notas a los qesse
estados financieros consolidados, excepto pogldesite:

A la fecha de aprobacion de los presentes estauknscferos, la Sociedad se encuentra evaluandosdive
oportunidades estratégicas, las que podrian inghéreventual blisqueda de potenciales adquireatasep
negocio de transporte de gas (midstream) en el lauSlociedad participa, a través de su participacio
accionaria en Gasinvest S.A., Transportadora dedédsorte S.A., Gasoducto Gasandes (Argentina), S.A.
Gasoducto Gasandes S.A. (Chile), Andes OperacipiBesvicios S.A. (Chile) y Transportadora de Gds de
Mercosur S.A.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaifiia General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. 30-50673393-2

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Compania
General de Combustibles S.A. y sus sociedades controladas (en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera consolidado intermedio al 31 de marzo de 2017, el estado
de resultados integrales consolidado intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2017 y los estados consolidados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizaciéon de indagaciones al personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
consolidados condensados intermedios y en la realizaciéon de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una
revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de



auditoria sobre la situacion financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de
efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisiéon, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compaiiia General de
Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Compania General de
Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro “Balances” y camplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las
resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compania General de
Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia,
no tenemos ninguna observacién que formular;

d) al 31 de marzo de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Compaiiia General de Combustibles S.A. que surge de los registros contables de
la Sociedad ascendia a $4.934.747, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Dr. Alejandro P. Frechou

Contador Publico (UBA)
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Compafiia General de Combustibles S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakzseiora de Comparfia General de Combustibles 8eA.,
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. @4a Ley General de Sociedades N° 19.550 (“LefW850") y
las normas reglamentarias sobre informacion coat@élla Comision Nacional de Valores y la Bols&denercio
de Buenos Aires, hemos efectuado una revisionetaltance que se describe en el capitulo I, sleld@umentos
detallados en el capitulo | siguiente. La prepa@ragi emisién de los documentos citados es una meapdidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de suibnes exclusivas. Nuestra responsabilidad esnar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizadekalcance que se menciona en el capitulo Il.

I. DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME

a) Estado de situacion financiera intermedio irdiial y consolidado al 31 de marzo de 2017.

b) Estado de resultados integrales intermedio iddal y consolidado por el periodo de tres mesedifiado el
31 de marzo de 2017.

c) Estado de cambios en el patrimonio intermediogpperiodo de tres meses finalizado el 31 de ondez2017.

d) Estado de flujo de efectivo intermedio indivilyaonsolidado por el periodo de tres meses findb el 31 de
marzo de 2017.

e) Notas 1 a 25 correspondientes a los estadaxcferas condensados intermedios individuales ppedbdo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017.

f) Notas 1 a 25 correspondientes a los estadosdieas condensados intermedios consolidados gaeréddo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017.

0) Resefia informativa e Informacion adicional arlatas a los estados financieros intermedios caadiers al 31
de marzo de 2017, requeridas por el apartado lel2artl 1° del Capitulo | Titulo IV de las normas lé
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y porriicalo N° 12 del capitulo Ill Titulo IV de las moas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), respectiente.

II. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con memfeasindicatura vigentes en la Republica Argenfiiehas
normas requieren que la revisién de los estadasdirros se efectlie de acuerdo con normas de daditgentes
para la revision de estados financieros correspotel a periodos intermedios establecidas por $al&R86n
Técnica No. 33 de la Federacion Argentina de Cosgejofesionales de Ciencias Econdmicas y no iaoluyor
lo tanto, todos los procedimientos necesarios gx@esar una opinidon sobre la situacién financideala
Sociedad, su resultado integral, los cambios grasimonio y los flujos de su efectivo.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredoardentos detallados en el capitulo I, hemos tesidouenta la
revision limitada efectuada por los auditores ewisy Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes eritiesu

informe con fecha 10 de mayo de 2017. Nuestra factayo la revision del trabajo, de la naturaleal@ance y
oportunidad de los procedimientos aplicados, yéssitados de la revision efectuada por dichosepgrofiales.

Las referidas normas sobre revision limitada céesiprincipalmente en aplicar procedimientos ainaltsobre
los importes incluidos en los estados financieefsctuar comprobaciones globales y realizar indagas al
personal de la Sociedad responsable de la preparae la informacion incluida en los estados finanms.
Dichas normas establecen un alcance que es subftagrtte menor a la aplicacion de todos los praneditos
de auditoria, necesarios para poder emitir unai@piprofesional sobre los estados financieros tasash su
conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

Con relacién a la Resefia informativa y la Informacadicional a las notas a los estados financietesmedios
condensados requerida por el apartado b.2) dellardel Capitulo | Titulo IV de las normas de lan@sion
Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 ahpitulo Il Titulo IV de las normas de la CondisiNacional
de Valores (N.T. 2013), hemos constatado que, céspenente, estos documentos contengan, la infaémac



requerida por el apartado b.2) del art. 1° del @&pil Titulo IV de las normas de la Comision Nawb de
Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capituloTitulo 1V de las normas de la Comisién Naciodal VValores,
siendo las afirmaciones sobre el marco econémicquense desenvolvié la Sociedad, la gestion empaesa
hechos futuros, todas ellas incluidas en los doatwsecitados, responsabilidad exclusiva del Dirgotde la
Sociedad. Asimismo, en lo que respecta a los datogricos contables incluidos en los documentasiog, en lo
gue es materia de nuestra competencia, hemos tauistgue tales datos surgen de los registros destde la
Sociedad u otra documentacion pertinente.

Asimismo, nuestra revisiébn no incluyd la evaluacide los criterios empresarios de administracion,
comercializacién ni produccién, que son responisigallexclusiva del Directorio.

[1l. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefigiadi capitulo 11 de este informe, que no incligy@plicacion
de todos los procedimientos necesarios para pemgstexpresar una opinion sobre la razonabilidddslestados
contables objeto de esta revision, consideradas @onjunto, estamos en condiciones de informar que

a) los hechos y circunstancias significativos de les gemos tomado conocimiento y que no estan afeciaat
incertidumbres se encuentran considerados entadassfinancieros; y

b) no hemos tomado conocimiento de ninguna modificadgtgnificativa que deba hacerse a los estados
financieros intermedios condensados de Compafieer@enle Combustibles S.A. identificados en los
apartados a) a f) del capitulo | de este inform@apque estén presentados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34; y

c) con respecto a la Resefia informativa y a la Infordma adicional a las notas a los estados finansiero
intermedios condensados requerida por el apart&)albl art. 1° del Capitulo | Titulo IV de las n@as de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y porrticailo N° 12 del capitulo Ill Titulo IV de las noes de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), menci@saen el apartado g) del capitulo I, en lo que & nia
de nuestra competencia, no tenemos observaciore®siomular.

IV. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIG ENTES
En cumplimiento de disposiciones legales vigeritédsrmamos que:

a) Los estados financieros adjuntos se ajustan adpegiciones de la Ley N° 19.550, se encuentramtades en
el Libro de Inventario y Balances, y surgen derégistros contables de la Sociedad llevados, emaspectos
formales, de conformidad con las disposicioneslésgéagentes.

b) En ejercicio del control de legalidad que nos campeemos aplicado durante el ejercicio los prooetitos
descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.55@ qonsideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que farmurespecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2017

CARLOS F. BIANCHI
Por Comision Fiscalizadora



