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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Resefa Informativa por el tercer trimestre al 30 deseptiembre de 2018

La presente Resefia Informativa, que ha sido cowfegda en cumplimiento con lo

dispuesto por las normas vigentes de la ComisiénioNak de Valores (Régimen

Informativo Periddico — Titulo IV — Capitulo 11l —rBiculo 4°), es complementaria de
los estados financieros consolidados de la Socigdadel periodo de nueve meses
iniciado el 1 de enero de 2018 y terminado al 36eggiembre de 2018.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Societl@n el tercer trimestre
finalizado al 30 de septiembre de 2018, incluyend®@ferencias a situaciones
relevantes posteriores al cierre del periodo.

El EBITDA ajustado correspondiente al tercer trimeestel afio 2018, ascendio a
miles de $ 2.849.102, lo que representa un aumeataniles de $ 2.528.664
respecto al tercer trimestre del aflo 2017. Estaaian se origina principalmente en
un relevante incremento en la produccién de Ga%)538por la suba en los precios
de venta del Gas y del Crudo expresados en pesos.

La produccion de petroleo, gas natural, gas licubedpetroleo y gasolina durante el
tercer trimestre del afio 2018 fue de 478 Mm3 edgmtas, con un incremento de
135 Mm3 (39%) con respecto a las cantidades prddsan el mismo periodo del
afio anterior y 3 % superior respecto de los 464 Mel3egundo trimestre de 2018.

El mayor volumen de gas no convencional provienaldsarrollo del area Campo
Indio Este - El Cerrito en la cuenca austral.

Los hidrocarburos liquidos representaron un 17% gae natural el 83% del total
producido.

La Sociedad tiene una importante presencia entikddax de transporte troncal de
gas natural a través de sus participaciones eanggesas Transportadora de Gas
del Norte S.A(23,07%), Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. (4@@&)soducto
GasAndes S.A.-Chile- (40%), y Transportadora de d&hdercosur S.A. (10,9%).
El volumen de gas transportado por estas empresas$ tercer trimestre del afo
2018 alcanzo6 los 6.962 millones de metros cubioos10% por arriba de igual
periodo del afio 2017.

Evolucion de los Indicadores de la Sociedad

3°T 2018 | 3°T 2017 | 3°T 2016 | 3°T 2015 | 2°T 2018
(3 meses)| (3 meses) (3 meses)| (3 meses) | (3 meses)

EBITDA ajustado (miles de pesos) 2.849.102 320.438 337.781 207.821 1.803.568

Produccién Petréleo (m3/dié) (2) 868.26 903,4 991,1 1.242,6 855,57
Produccion Gas (Mm3/di&) 4.326,55 2.829,9 2.438,1 2.368,8 4.247,95
Gas Transportado (MM 6.962 6.356 6.334 6.085 6.413

Produccioén equivalente de Petroleo
y Gas (Mm3) (2) 478 343 315 327 464

(1) Incluye gas licuado de petrdleo y gasolina.
(2) Areas de Argentina solamente.



Hechos relevantes en el tercer trimestre finalizadel 30 de septiembre de 2018,
incluyendo hechos posteriores.

Dividendo declarado por CGC el 1° de agosto de 2018

Los accionistas de Compafiia General de CombustiBl&s resolvieron mediante la
Asamblea General Ordinaria de fecha 1° de agost20d8 |la desafectacion parcial de la
reserva para mantenimiento de capital de trabdjuyos dividendos que se constituy6 en
la Asamblea del 25 de junio de 2012 por la sum& d23,3 millones a fin de distribuir
dividendos a los accionistas en proporcion a sapetivas tenencias accionarias en la
Sociedad.

Adopcion del modelo de Revaluacion de los activo d#lidstream” a partir del 30 de
septiembre de 2018

Con fecha efectiva 30 de septiembre de 2018 elcir® de la Sociedad decidio utilizar,
dentro de los dos modelos previstos en la NIC P8ofliedad, planta y equipo”), el “modelo
de revaluaciéon” para la valuacién de sus activem@ales que comprenden el sistema de
Gasoducto, los que incluyen Gasoductos, Terrefdantas compresoras.

El efecto de la revalorizacién efectuada en lasiadas Gasoducto Gasandes (Argentina)
S.A., Gasinvest S.A. y Transportadora de Gas deteN®.A., a la participacion de CGC,

ascendié a miles de $ 3.205.596, que se reconatifa ecuenta de “otros resultados

integrales” del estado de resultados integraleselEcaso de la inversion en la asociada
Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) y considerandotigne reconocida una prevision por

deterioro de Propiedad Planta y Equipo, en bas&s as$timaciones de flujos de fondos
basadas en elementos de juicio disponibles al 3Geafiembre de 2018, se revirtid

parcialmente la desvalorizacién por deterioro ermagaciada Gasoducto Gasandes S.A.
(Chile), cuyo efecto a la participacién de CGC.easlid a miles de $ 199.936, registrando
dicha reversion en los estados de resultados alesgren el rubro de resultados de
inversiones en asociadas.

Reanudacién de exportaciones de gas a la Republida Chile

Luego de una década, la Republica Argentina vavéxportar gas a Chile. La Secretaria
de Energia, a través de la Resolucion diblicada durante el meke agosto de 2018, autorizé
las primeras exportaciones de gas natural a laglaroductora de metanol de la firma
Methanex, gracias a los excedentes de producci@seleombustible, generados a partir de
las politicas llevadas adelante en los Gltimos &masateria de incentivos a la produccion.

Los primeros permisos de exportacion fueron otargad las empresas Total Austral,
Panamerican Sur y Compaifiia General de Combustibles.

La exportacion comenzo en el mes de septienibrajal se efectlia cogas extraido por la
compafiia en la Cuenca Austral. La cantidad autdsizan cada exportacion es de 750.000
m3 por dia para cada productor y por un volumeal ¢ 479.250.000 m3, bajo condicion
interrumpible en todos los casos, y por el pericalmprendido desde la autorizacion hasta el
1° de junio de 2020.

Adicionalmente la Secretaria de Energia a travéla Resolucion 57, publicada durante el

mes de octubre de 2018, autoriz6 a CGC a expodsrngtural a Chile desde la cuenca
neuquina. El volumen maximo correspondiente a dogeacion es de 1.300.000 m3 de gas
natural por dia a 9.300 Kcal/m3, cuyo plazo inclhgsta las 06:00 hs del 1° de mayo de
2019, con condicién interrumpible en caso que seasario garantizar el abastecimiento del
mercado interno. Con fecha 30 de octubre de 2018aé la exportacion de gas natural al

pais trasandino que sera utilizado para la gereradéctrica en el Complejo Nehuenco de



Colban S.A., ubicado en la Region de Valparaisa L@ millones diarios de m3 de gas
llegaran a través del Gasoducto GasAndes.

. Estructura patrimonial consolidada al 30 de septiemie de 2018, comparativa
con el mismo periodo del ejercicio anterior 2017,0A6 y 2015.
(Expresados en miles de pesos)

30.09.2018 30.09.201730.09.201630.09.2015

Activo no corriente 16.768.285 6.016.595 4.025.736399.036
Activo corriente 8.165.687 3.116.561 1.905.964 17.988
Total del Activo 24.933.972 9.133.156 5.931.700 4.D0P4
Patrimonio atribuible

a los propietarios 1.312.225 723.836 1.263.630 1.522.271
Participaciones no controladora - 5.801 6.539 .89
Total del Patrimonio 1.312.225 729.637 1.270.169 531.167
Pasivo no corriente 17.873.884 6.468.495 2.045.52414.093
Pasivo corriente 5.747.863 1.935.024 2.616.003 7&d1.
Total del Pasivo 23.621.747 8.403.519 4.661.531 B3.2%7

Total del Pasivo y del Patrimonio 24.933.972 9.133.156 5.931.700 4.747.024

El incremento del activo, que se observa en laasiél 30 de septiembre de 2018,
respecto al 30 de septiembre de 2017, se encugeterado principalmente por
fuertes inversiones en activo fijo (rubro de prdpig planta y equipos), destinadas en
su mayoria al desarrollo del area no convenciorahidrocarburos “Campo Indio
Este-El Cerrito” ubicada en la cuenca Austral quexdn financiadas por los flujos
de fondos de las actividades operativas. Al 38eggiembre de 2018 el patrimonio
tuvo un significativo incremento por la revaluaculos activos de midstream (nota
2.5 a los estados financieros) neto de la pérdadajercicio, producto de la fuerte
devaluacion del peso argentino frente al dolardestaidense. En el trimestre al 30
de septiembre de 2018, el dolar acumulé una subd38é y esto ha generado un
incremento de la deuda financiera en moneda ert@npedida en pesos y una
pérdida en el rubro de diferencias de cambio ndtass 4.588 millones en el
trimestre. Adicionalmente al efecto de la devalwacsobre la deuda financiera
denominada en moneda extranjera, el aumento delopss origina por los fondos
obtenidos por la emisién en enero de 2018 de lgg&tdn Negociable Clase “10”
por valor de US$ 100 millones.



3. Estructura de resultados consolidados por el periodode nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2018, comparativ@n el mismo periodo del
ejercicio anterior 2017, 2016 y 2015
(Expresados en miles de pesos)

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2015

Ingresos 9.913.720 3.421.099 2.806.818 1.647.494
Costo de ingresos (5.238.2953.336.549) (2.092.190) (1.358.787)
Resultado bruto 4.675.425 84.550 714.628 288.707
Gastos de comercializacion (207.663) (76.994) (56.896) (39.354)
Gastos de administracion (398.470)225.351) (179.322) (128.973)
Gastos de exploracién (7.885) - - (27.938)
Otros ingresos Yy  egresos
operativos 12.531 46.445 (71.975)  386.059
Resultado operativo 4.073.938 (171.350) 406.435 478.501
Resultado de inversiones en
asociadas 707.788  177.443 (10.367) (96.971)
Resultados financieros, netos (8.755.127)754.111) (531.942) (147.226)
Resultado antes de Impuestos (3.973.401)(748.018) (135.874) 234.304
Impuesto a las ganancias 1.146.144 314.833 34.175 21.570
Resultado neto (2.827.257) (433.185) (101.699) 255.874
Otros resultados integrales 3.496.208 17.431 16.166 9.733
Resultados integrales 668.951 (415.754) (85.533) 265.607

El resultado neto negativo del periodo de nueveemat2018 de $2.827 millones
se explica por la fluctuacion cambiaria del pespeeto del dolar estadounidense.
La pérdida por resultados financieros netos, p7$5 millones se genero6 debido a
la fuerte devaluaciéon del peso argentino frenteéoddr y que la Sociedad tiene una
deuda financiera denominada en délares que al 3emteembre de 2018 asciende a
US$ 449 millones, lo que ha generado una pérdidel enbro de diferencias de
cambio netas, por $ 8.123 millones. Excluido et&fele la moneda, el resultado
operativo aumento $ 4.245 respecto a igual perdediejercicio anterior, medido en
pesos, dado que el negocio ordinario se mantuvdos@on volumenes en aumento
gue impulsaron un importante crecimiento de losesgs. El incremento que se
observa en el resultado bruto del periodo de nuegses finalizado el 30 de
septiembre de 2018 con respecto al mismo periotlafi® anterior esta dado
principalmente por un incremento del 57% de la peotn de Gas y en una suba
en los precios de venta del Gas y del Crudo, exgossen pesos.



4. Estructura del flujo de efectivo consolidados por eperiodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2018, comparativ@n el mismo periodo del
ejercicio anterior 2017, 2016 y 2015
(Expresados en miles de pesos)

30.09.201¢ 30.09.2017 30.09.201¢ 30.09.2015

Efectivo neto generado por

(aplicado en) las actividades 3.152.344 991.523 831.594  (43.989)
operativas

Efectivo neto aplicado en Ie

actividades de inversion (3.073.740) (1.271.722) (965.210) (1.229.501)
Efectivo neto generado por

(aplicado en) las actividades de 187.897 (504.395) (74.431) 1.500.473
financiacion

Aumento (disminucién) neto en

el efectivo, equivalentes de

efectivo y descubiertos  266.501 (784.594) (208.047) 226.983
bancarios

Efectivo al inicio del ejercicio 231.962 1.873.185 199.522 20.402
Resultados financieros generados

por el efectivo 1.071.503 104.541 52.126 40.330
Efectivo al cierre del periodo 1.569.966 1.193.132 43.601 287.715

5. Datos estadisticos por el periodo de nueve mesesrtimado al 30 de septiembre
de 2018, comparativa con el mismo periodo del ejece anterior 2017, 2016 y
2015

Ver datos de producciéon de petréleo crudo y gas yrahsporte de gas del tercer

trimestre por el periodo terminado al 30 de sefitrende 2018, comparativa con el

mismo periodo del ejercicio anterior 2017, 201®%2, en el punto 1 de esta Resefa
Informativa.

6. Indices por el periodo de nueve terminado al 30 deeptiembre de 2018,
comparativa con el mismo periodo del ejercicio anter 2017, 2016 y 2015

30.09.201830.09.201730.09.2016 30.09.2015

Liquidez (@) 1,42 1,61 0,73 1,68
Solvencia (b) 0,06 0,09 0,27 0,48
Inmovilizacion del capital (c) 0,67 0,66 0,68 0,72

(a) Activo corriente sobre pasivo corriente
(b) Patrimonio / Pasivo total
(c) Activo no corriente sobre total del activo

El indice de rentabilidad se incluye solamente pag&stados financieros anuales



7. Perspectivas

La Sociedad, a partir del acuerdo suscripto coRrtvincia de Santa Cruz para la inversion
hidrocarburifera, es titular de la totalidad de desechos y obligaciones correspondientes a la
concesion de explotacion de hidrocarburos no casigeales sobre el Area “Campo Indio Este-
El Cerrito”. Este proyecto de gas no convencioga tiene asegurado un sendero de precio por
su adhesién al “Programa de Estimulo a las Inveesien Desarrollos de Producciéon de Gas
Natural proveniente de Reservorios No Convenciagiase ha centralizado en el desarrollo del
Tight gas. Para esto se utilizan tecnologias denzaga, incluyendo pozos horizontales,
direccionales, sin tubing y fracturas de gran nagini

Los esfuerzos concretados por CGC ya muestrartadeslrelevantes, la produccion de gas se
increment6 de 2,8 millones de metros cubicos dia(MMm3/d) a 4,3 MMm3/d en nueve
meses representando un incremento del 54%.

Luego de mas de una década, Argentina volvié artaspgas a Chile.

A partir del decreto 962 del PEN, se permitio lgpatacion ilimitada de gas con el Unico
requisito de tener una demanda interna adecuadarakastecida.

CGC ha sido uno de los primeros productores a@tdoiz para suministrar gas al vecino pais.
En el mes de septiembre de 2018 comenzaron lasrtazppmes a Methanex, la firma
canadiense ubicada a 28 kilémetros de Punta Ar&egdn Magallanes, Chile. Se trata de la
primera exportacion que no incluye un intercamégip es, sin la obligacion de la compafiia de
volver a importar el mismo volumen que coloca erexkrior. De esta manera, CGC es la
primera firma en utilizar esta facultad para colags excedentes de gas en épocas estivales.

Durante los primeros cuatro meses del aflo CGC adnmsnproduccion en la provincia de
Santa Cruz en un 47% en términos interanualedtadswjue se explica a partir de la inversion
significativa realizada tanto en el desarrollo cagnola exploracioén de sus areas en la Cuenca
Austral.

En efecto, el "Campo Indio Este-El Cerrito" es glner proyecto de gas no convencional
otorgado fuera de la cuenca neuquina, cuyo graempiall se ve reflejado en el incremento del
96,1% de las inversiones realizadas en 2017 respeafio anterior.

En el mes de octubre, la Secretaria de Energ@aizauta CGC a exportar gas natural a Chile
desde la cuenca neuquina. Esta nueva exportaci@esiese realiz6 a través del gasoducto
GasAndes (compafia operadora de uno de los priesigasoductos que conecta Argentina con
Chile), en el cual CGC posee una participaciord@éb, junto con la operacion técnica de dicho
gasoducto. De esta manera, la compafia alcanzantewgracion vertical estratégica en la

cadena de produccién y transporte de gas.

En materia de exploracién de hidrocarburos, ened de julio se produjo el descubrimiento de
un yacimiento de gas no convencional (tight gadpemovincia de Santa Cruz, en los caudales
comerciales correspondientes al pozo El Puma %i8ado en la concesion “Campo Indio Este
— El Cerrito” de la Cuenca Austral.

El hallazgo es, hasta hoy, el mas occidental detgia Cuenca Austral en la provincia de Santa
Cruz y esté ubicado a 15 km al oeste del yacimiEhtBerrito. La zona fue explorada en 2006
mediante los sondeos de los pozos El Puma x-1 RuBla x-2, perforados por la compafia
Petrobras Argentina, para luego ser abandonadosraiderarselos estériles. Como parte de
nuestra politica de revisién integral de la zona, identific6 un potencial exploratorio
remanente, por lo que se decidi6 retomar los esfgeexploratorios luego de 12 afios de
inactividad en esa zona



Dado que el gas descubierto se encuentra en umdnregmota y sin conexiéon para la
evacuacion de la produccion, se requieren ensaymglsis en mayor detalle para evaluar las
dimensiones de las instalaciones para la futurdyz@oén y transporte del gas.

La Sociedad continuara, durante lo que resta dgl lafexploracion de esta zona mediante la
perforacion de dos pozos exploratorios adiciongles pozo de avanzada, con el objetivo de
dimensionar y caracterizar el potencial gasiferesta sector remoto de la cuenca.

Asimismo, la Sociedad continuard con la campafia pddoracibn de nuevos pozos,
principalmente en los reservorios no convencionges estan siendo desarrollados en los
yacimientos de El Cerrito y Campo Indio, y condasas de infraestructura en superficie, con el
objetivo de aumentar la capacidad de tratamietatrega de gas del area.

En materia de financiamiento nuestros esfuerzotimt@n enfocados en la optimizacion de la
estructura de capital y la reduccién del costorfaiero, como asi también en la busqueda de
fuentes adicionales de financiacién para poder Guegn nuestros objetivos de inversién. Con
fecha 8 de noviembre de 2018 la Sociedad preseri®d@NV un prospecto para la solicitud de
registro como emisor frecuente en el régimen de&N¥, el cual fue aprobado por el Directorio
de la Sociedad con fecha 8 de agosto de 2018.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 8 de noviembr20d8

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Carlos Oscar Bianchi Daniel G. Simonutti
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745 — Ciudad Auténoma d@uenos Aires
Republica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 99

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

Actividad principal de la Sociedad: Expgloidn y explotacién de hidrocarburos y derivados

Fecha de inscripcién en el Registro 15 de octubre de 1920
Publico de Comercio:

Ultimas tres modificaciones del Estatuto: 18 dél aler2007, 12 de septiembre de 2007, 19 de
diciembre de 2013 y 17 de abril de 2015

Ndmero de Registro en la Inspeccion

General de Justicia: 1648
Fecha de terminacion del contrato social: 1° daegmpre de 2100
Sociedad controlante: Latin Explorath.U. (1)

Actividad principal de la sociedad controlanténversora y financiera.

Participacion de la sociedad controlante en eltabpocial y en los votos: 70,00% (1)

COMPOSICION DEL CAPITAL (1)

- Expresado en pesos -

Suscripto, emitido e

integrado
Acciones ordinarias de VN 1:
Clase A de 1 voto 279.396.499
Clase B de 1 voto 119.741.357
399.137.856

(1) Nota 13 a los estados financieros consolidados

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA TO1F° 17




COMPANIA GENERAL DE COMB

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMED

USTIBLES S.A.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones en asociadas
Activo por impuesto diferido
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar

Total del Activo No Corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar
Inversiones a valores razonables
Efectivo y efectivo en bancos
Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados no asignados

Otros resultados integrales

Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad

Participaciones no controladora
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones por juicios y otros reclamos
Otras provisiones
Deudas fiscales
Deudas financieras
Deudas comerciales
Total del Pasivo No Corriente

PASIVO CORRIENTE

Otras provisiones

Otras deudas

Deudas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas financieras

Deudas comerciales

Total del Pasivo Corriente

TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONI

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgrante de los presentes estados financieros cdadob condensados

intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEECABA T°1F°17
Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F° 009

Nota

30.09.2018

22

10

8.848.363
4.740.106
1.475.874
1.680.431

23.511

16.768.285

©

10
4y11
12

646.297
1.853.012
3.718.528

680.981
1.266.869

8.165.687

24.933.972

13

399.138
77.025

(2.827.257)

3.663.319

1.312.225

1.312.225

14
15
16
17
19

54.755
1.698.498
29.232
16.091.399

17.873.884

15
18
16

17
19

4.675
151.326
220.886

40.377
2.417.891
2.912.708

5.747.863

23.621.747

o

24.933.972

Carlos Oscar Bianchi
Por Comisién Fiscalizadora

10

31.12.2017

5.692.527
715.378
329.730
134.667

60.965

6.933.267

422.583
1.566.894
788.782
202.552
222.719
3.203.530
10.136.797

399.138
610.259
(409.889)
167.111

766.619

766.619

32.688
871.931
39.968
5.811.248
55.947
6.811.782

11.836
101.642
50.066
26.975
1.149.272
1.218.605
2.558.396
9.370.178
10.136.797

Daniel G. Simonutti
Vicepresidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO INTERME DIO
POR EL PERIODO DE TRES Y NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2018 Y 2017
(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Periodo de tres meses

Periodo de nueve meses

finalizado el finalizado el
Nota 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Ingresos 20 a) 4.712.973 1.278.295 9.913.720 3.421.099
Costo de ingresos 20 b) (2.104.100) (1.179.195) (5.238.295) (3.336.549)
Resultado bruto 2.608.873 99.100 4.675.425 84.550
Gastos de comercializacion 20 c) (98.130) (28.996) (207.663) (76.994)
Gastos de administracion 20 d) (115.423) (83.723) (398.470) (225.351)
Gastos de exploracion 20 e) (7.885) - (7.885) -
Otros ingresos y egresos operativos,
netos 20 f) 6.863 58.488 12.531 46.445
Resultado operativo 2.394.298 44.869 4.073.938 (171.350)
Resultado de inversiones en asociadas 20 g) 401.543 86.972 707.788 177.443
Ingresos financieros 20 h) 6.445 3.407 21.830 15.458
Costos financieros 20 h) (352.613) (129.491) (789.008) (381.358)
Otros resultados financieros 20 h) (4.507.814) (155.517) (7.987.949) (388.211)
Resultado antes de impuestos (2.058.141) (149.760) (3.973.401) (748.018)
Impuesto a las ganancias 22 614.492 80.000 1.146.144 314.833
Pérdida del periodo (1.443.649) (69.760) (2.8297) (433.185)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Conceptos que no seran reclasificados al
estado de resultados.
Reserva por revallo de activos 25 3.205.596 - 3.205.596 -
Conceptos que seran reclasificados al
estado de resultados.
Resultado por instrumento financiero de
cobertura 3 14.062 - (7.636) -
Diferencia de conversion de estados
financieros 7 b) 163.673 9.226 298.248 17.431
Total de otros resultados integrales del periodo,
neto de impuestos 3.383.331 9.226 3.496.208 17.431
Resultado total integral del periodo 1.939.682 (60.534) 668.951 (415.754)
Pérdida neta, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad (1.443.649) (69.572) (2.827.257) (432.659)
Participaciones no controladoras - (188) - {526
(1.443.649) (69.760) (2.827.257) (433.185)
Resultado total integral, atribuible a:
Accionistas de la Sociedad 1.939.682 (60.346) 8.9l (415.228)
Participaciones no controladoras - (188) - §526
1.939.682 (60.534) 668.951 (415.754)
Resultado por accion bésico y diluido (3,617) (0,174) (7,083) (1,084)

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadob

condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018
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Por Comisién Fiscalizadora
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO INTE RMEDIO

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de pesos)

Capital Otros Resultados Integrales Patrimonio Participacion
social Reserva Reserva Otros Resultados no Diferencia por Resultado por Reserva por atribuible a los no Total
(Nota 13) Legal facultativa asignados conversion instrumento revallo de activos accionistas de controladora
1) financiero de 2) la Sociedad
cobertura

Saldos al 31 de diciembre de 2017 399.138 17.491 725.557 (132.789) (409.889) 167.111 - - 766.619 - 766.619
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 27 de abril de 2018:
Asignacion de resultados no asignados - - (409.889) - 409.889 - - - - - -
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 1 de agosto de 2018:
Distribucion de dividendos a los Accionistas - - 231B45) - - - - - (123.345) - (123.345)
Pérdida neta del periodo - - - - (2.827.257) - - - (2.827.257) - (2.827.257)
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 298.248 (7.636) 3.205.596 3.496.208 - 3.496.208
Saldos al 30 de septiembre de 2018 399.138 17.491 92.323 (132.789) (2.827.257)  465.359 (7.636) 3.205.596 1.312.225 - 1.312.225

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y @staividendos.
(2) Vernota2.5

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadob condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018
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COMPARNIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO INTE RMEDIO
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

(Expresados en miles de pesos)

Capital Otros Resultados Integrales Patrimonio Participaciéon
social Reserva Reserva Otros Resultados no Diferencia por Resultado por  Reserva por atribuible a los no Total
(Nota 13) Legal facultativa (1) asignados conversién  instrumento revallo de activos accionistas de controladora
financiero de la Sociedad
cobertura

Saldos al 31 de diciembre de 2016 399.138 17.491 6.888 (132.789) (231.091) 129.667 - - 1.139.064 6.327 1.145.391
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 21 de abril de 2017:

- Absorcién resultados no asignados - - (231.091) - 231.091 - - - - - -
Pérdida neta del periodo - - - - (432.659) - - - (432.659) (526) (433.185)
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 17431 - - 17.431 - 17.431
Saldos al 30 de septiembre de 2017 399.138 17.491 25.957 (132.789) (432.659)  147.098 - - 723.836 5.801 729.637

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y éstaividendos.

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadob condensados intermedios.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Nota 30.09.2018 30.09.2017
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Pérdida neta del periodo (2.827.257) (433.185)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente
de las actividades operativas:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 6 1773, 730.938
Resultado de bajas de propiedad, planta y equipo 6 .2909 114
Resultado por cesion del 50% Concesion La Maggie )20 f (70.776) -
Resultado de inversiones en asociadas 209) (707.788 (177.443)
Resultados financieros netos 20 h) 8.200.578 533.653
Disminucién de la prevision para deterioro de actimo financieros 20 f) - (2.950)
Aumento (disminucidn) neto de las previsiones pagditos 20 1) 101.327 (562)
Aumento (disminucién) neto de la provision par&ips y otros reclamos 20 1) 22.721 (30.811)
Resultado por cesion area CNQ6-El Sauce 20 f) (12.916)
Cargos por desbalanceo de gas 20 b) (1.282) (1.349)
Ingresos devengados por incentivos, netos de coésan (907.445) (568.888)
Impuesto a las ganancias devengado 22 (1.146.144) (314.833)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos (2.033.293) 530.644
Inventario (223.714) 427.304
Deudas no financieras 1.633.577 370.618
Impuesto a las ganancias pagado (49.179) (58.811)
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas 3.152.344 991.523
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Adquisicién de propiedad, planta y equipo 6 (3.166.139) (1.486.441)
Reduccion de capital en Inversiones en asociadas ) 7b 10.000 26.936
Disminucion de colocaciones de fondos corrientes 8.84D 123.555
Dividendos distribuidos a los accionistas (123.345) -
Dividendos cobrados 7 b) 176.904 64.228
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion (3.073.740) (1.271.722)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiagn
Intereses pagados por deudas financieras 17 (529.154) (295.683)
Deudas financieras obtenidas 17 2.621.961 1.119.480
Deudas financieras canceladas 17 (1.904.910) (1.328.192)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en)las actividades de
financiacion 187.897 (504.395)
Aumento neto (disminucién neta) en el efectivo, edualentes del efectivo y
descubiertos bancarios 266.501 (784.594)
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiebascarios al inicio
del ejercicio 12 231.962 1.873.185
Resultados financieros generados por el efectivajvakgntes de efectivo y
descubiertos bancarios 1.071.503 104.541
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertosbcarios al cierre
del periodo 12 1.569.966 1.193.132
Ajustes a las variaciones para reflejar los movimigtos de fondos:
Activacion de costos financieros 6 474.354 176.195
Costo de abandono de pozos activado en propiedadapt equipos 865.345 67.839
Pagos en el periodo de Adquisicion de propiedadhtaly equipos de periodos
anteriores (42.770) (31.920)

Las notas 1 a 25 que se acompafian forman partgante de los presentes estados financieros cdadok condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES Y NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(Presentadas en forma comparativa)

(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto denideica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 - La Sociedad

Compafnia General de Combustibles S.A. (en adelamtsstintamente “CGC” o “la Sociedad” o
conjuntamente con sus sociedades controladas tga3r es una sociedad andnima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en edifeo Publico de Comercio el 15 de octubre de 1820
fecha de finalizacién del contrato social es elelsdptiembre de 2100 y su domicilio legal es Bampla
1745, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades de CGC estan concentradas en talr sswergético, especificamente en la exploracion y
produccion de petréleo y gas (upstream) y transpietgas. Las actividades de upstream las reatita én
forma individual como mediante participaciones ocotgs y el transporte de gas a través de compaiiias
asociadas.

La Sociedad es controlada por Latin Exploration3.I(*‘LE”) una sociedad espafiola.

1.2 - Fusién de Unitec Energy S.A. (sociedad absdda) por absorcibn de Comparfia General de
Combustibles S.A. (sociedad absorbente y Controlamtal 100%) al 1° de enero de 2018

Con fecha 21 de junio de 2018 se firmo el Acuer@diriitivo de Fusién por Absorcién y con fecha 28 de
junio de 2018 se iniciaron los tramites en la lespgin General de Justicia y en la Comision Naciateal
Valores con el fin de solicitar su inscripcién. Cimtha 24 de agosto de 2018 la Comisién Nacional de
Valores resolvié conformar la fusion y resta adegdla inscripcion de la fusién y la disolucién ke
sociedad absorbida en la Inspeccion General dieidust

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

La Comisidon Nacional de Valores (CNV), a travéslaleResolucion General N° 622/13, establecid la
aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 y susifivadiorias de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas, que adopg&amIIF, emitidas por el IASB, para las entidades
incluidas en el régimen de oferta publica de la N&%7.811 y modificatorias, ya sea por su capitabosus
obligaciones negociables, 0 que hayan solicitadori@acion para estar incluidas en el citado régime

Los presentes estados financieros consolidadoseosados intermedios de la Sociedad, por el pededo
tres y nueve meses finalizado el 30 de septiemb0d8, han sido preparados de conformidad coramlan
contable establecido por la CNV. Dicho marco coetake basa en la aplicacion de las NIIF, y en @&
de la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Infiacién Financiera Intermedia” (NIC 34), con la @nic
excepcion de aplicacion de la Norma InternaciomaCdntabilidad 29 (NIC 29), la cual fue excluida f#o
CNV de su marco contable.

Los estados financieros consolidados condensadesmiedios correspondientes a los periodos de tres y
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2A®L7 no han sido auditados. La Gerencia de la
Sociedad estima que incluyen todos los ajustessados para presentar razonablemente los resultados
integrales de cada periodo. Los resultados integde los periodos de tres y nueve meses finaizeldg0

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018
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de septiembre de 2018 y 2017 no necesariamenggarefa proporcion de los resultados de la Socigdad
los ejercicios completos.

Los presentes estados financieros consolidadososados intermedios han sido aprobados para sidemis
por el Directorio de la Sociedad con fecha 8 daerobre de 2018.

Los presentes estados financieros consolidadorn esf@esados en miles de pesos ($), moneda de curso
legal en la Republica Argentina, elaborados ampdgtios registros contables de CGC. Los mismosshtbn
preparados sobre la base del costo historico, éxgegr la revaluacion de ciertos activos financeyo
ciertos activos no corrientes.

Ciertas cifras comparativas no significativas hiao seclasificadas para reflejar los cambios epeglodo
actual y mantener su comparabilidad.

Estos estados financieros consolidados condensadosiedios deben ser leidos en conjunto con l@sles
financieros consolidados de la Sociedad al 31 deerdbre de 2017, los cuales han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informaciéarfgiera (“NIIF") y emitidos el 8 de marzo de 2018.

Las actividades de la Sociedad no estan sujetasibigs significativos de estacionalidad.

Unidad de Medida: La NIC 29 requiere que los estdtmncieros de una entidad, cuya moneda funcional
sea la de una economia de alta inflacion, searesagos en términos de la unidad de medida corréelae
fecha de cierre del periodo sobre el que se infoimdapendientemente de si estdn basados en aflonedéd
costo histdrico o en el método del costo corrieRtera ello, en términos generales, se debe computias
partidas no monetarias la inflacion producida déadecha de adquisicién o desde la fecha de rav#ln
segun corresponda. Dichos requerimientos tambigpnden a la informacién comparativa de los estado
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economizatesgorizada como de alta inflacién en los térma®$a
NIC 29, la norma detalla una serie de factoresnsiderar entre los que se incluye la existenciardetasa
acumulada de inflacién en tres afios que se aproxiexeeda el 100%. La inflacion acumulada en ties.a
al 30 de junio de 2018, se ubica por encima detd s por esta razon que, de acuerdo con la NITa29,
economia argentina debe ser considerada como aenécion a partir del 1° de julio de 2018. En
consecuencia, la Sociedad deberia reexpresar tsuagginancieros al 30 de septiembre de 2018. ¥egu

el 24 de julio de 2018, la FACPCE, emiti6 una coitacion confirmando lo mencionado en forma
precedente.

En un periodo inflacionario, toda entidad que magdeun exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios, perdera poder adquisitivo, y toda edtigue mantenga un exceso de pasivos monetarics sob

activos monetarios, ganara poder adquisitivo, sienque tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresion deda2Bllestablece que los activos y pasivos monetarios
no seran reexpresados dado que ya se encuentnasaskps en la unidad de medida corriente al ctlre
periodo sobre el que se informa. Los activos ypassujetos a ajustes en funcidn a acuerdos egpscite
ajustaran en funcién a tales acuerdos. Las pantidasonetarias medidas a sus valores corrienfasahtdel
periodo sobre el que se informa, tales como elrvakio de realizacion u otros, no es necesario
reexpresarlas. Los restantes activos y pasivos aretarios serdn reexpresados por un indice gederal
precios. La pérdida o ganancia por la posicion nasrgeneta, se incluird en el resultado neto débpe que

se informa, revelando esta informacién en unagegéeparada.

Al 30 de septiembre de 2018, no se han aplicaderiterios de reexpresion de la informacion finenai
establecidos en la NIC 29, dado que debe tenersmmrsideracion que, al momento de emisién de los
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presentes estados financieros, se encuentra vigebDecreto PEN 664/03 que no permite la preseimabe
estados financieros reexpresados. Sin embargmsefitimos afios ciertas variables macroeconémioas q
afectan los negocios de la Sociedad, tales concostb salarial y los precios de los insumos, hdridsu
variaciones anuales de cierta importancia. Esteum#tancia debe ser considerada en la evaluacion e
interpretacion de la situacion financiera y losuleglos que presenta la Sociedad en los presestdos
financieros.

2.1 - Depésito de documentacién contable y socieir

Con motivo de la Resolucion General N° 629/14 d€danision Nacional de Valores informamos que la
documentacion respaldatoria de las operacionesaloiest y de gestion de la Sociedad y los libros de
comercio y sociedades de CGC se encuentran ardsiven las oficinas de Bonpland 1745 de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, y en los depésitos dmlgedor “Iron Mountain Argentina S.A.”, con domiail
comercial en Amancio Alcorta 2482 de la Ciudad Awotda de Buenos Aires.

2.2.1 - Nuevas normas, modificaciones e interpret@anes obligatorias para ejercicios iniciados el 1ad
enero de 2018 y no adoptadas anticipadamente

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La Sociedad adopt6 la NIIF 9 “Instrumentos finanm$€ a partir del 1 de enero de 2018 que dio como
resultado cambios en las politicas contables, perchan representado cambios significativos en estos
estados financieros.

El nuevo modelo de desvalorizacion requiere elrrecimiento de provisiones por desvalorizacion basad
en las pérdidas crediticias esperadas mas quesepélaidas crediticias incurridas. La sociedad ao h
determinado efecto significativo por la aplicacémesta norma.

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifisanstrumentos financieros en las siguientegoeas

de medicion: Costo Amortizado: Activos que se nwm@n para la recoleccion de flujos de efectivo
contractuales donde esos flujos de efectivo reptaselinicamente los pagos de capital e intereses. L
ingresos por intereses de estos activos financiseogicluyen en los ingresos financieros utilizamdlo
método de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable con impacto en otros resultadasgiales ("VRORI"): Activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivos contractuales y paader los activos financieros, donde los flujosfietivo

de los activos representan Unicamente pagos déakapintereses. El interés ganado de estos activos
financieros se incluye en los ingresos financieniézando el método de la tasa de interés efecties
ganancias o pérdidas no realizadas se registrao oarajuste del valor razonable en el estado détael®s
integral consolidado y se transfieren al estadaeseltados consolidado cuando el activo financero
vende. Las ganancias y pérdidas cambiarias y |ssogapor deterioro relacionados con los activos
financieros se reconocen inmediatamente en ele@d@adesultados consolidado.

Valor razonable con impacto en resultados ("VRRJtivos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VRORI. Los cambios en el valor raztmale los instrumentos financieros a VRR se
reconocen inmediatamente en el estado de resultadsslidado.

La clasificacién depende del modelo de negociok deompafia para administrar los activos finansigro
los términos contractuales de los flujos de efectiv

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

La Sociedad ha adoptado la NIIF 15 "Ingresos dé&ratws con clientes” desde el 1 de enero de 2QE8nq
produjo cambios en las politicas contables y no Hegmesentado cambios significativos en estos estad
financieros. La politica establece los requisit@sapla contabilizacion de los ingresos procededtes
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contratos con clientes y se basa en el princip®lqgsi ingresos se reconocen cuando el control deeino
servicio es transferido al cliente.

2.2.2 - Nuevas normas, modificaciones e interpretanes obligatorias que no son de aplicacion efecav
al 30 de septiembre de 2018 y no han sido adoptadagticipadamente por la sociedad

En enero de 2016, el CNIC emitié la NIIF 16, "Amdamientos". El nuevo estandar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientasnmidos en el estado de posicion financiera, yasgu
elimina la distincion entre arrendamientos opeceatiy financieros. La Sociedad se encuentra analzah
impacto potencial que la aplicacion de esta noro@le tener sobre la condicién financiera de la Gdiiap

y sobre los resultados de sus operaciones.

2.2.3 — Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas para estos sstimdocieros consolidados condensados intermexdios
consistentes con las utilizadas en los estadosdi@s consolidados por el ejercicio finalizadd#lde
diciembre de 2017. Adicionalmente, tal como se nogracen nota 3 la Sociedad ha comenzado a utilizar
instrumentos derivados y de cobertura y ha derivadta aplicacién de esta nueva politica contattal y
como se menciona en la nota 2.5) se ha adoptachodtlo de revaluacion en los activos de Midstream a
partir del 30 de septiembre de 2018.

2.3 - Estimaciones

La preparacion de los estados financieros constiglaondensados intermedios requiere que la Gardaci
la Sociedad realice estimaciones y evaluacionescaagel futuro, aplique juicios criticos y estalokez
premisas que afecten a la aplicacion de las pmdittontables y a los montos de activos y pasivingresos
y egresos informados.

En la preparacion de estos estados financierolidados condensados intermedios, los juicioscosti
efectuados por la Gerencia al aplicar las politimastables de la Sociedad y las fuentes de infadmac
utilizadas para las estimaciones respectivas somiamas que fueron aplicadas en los estados faranc
consolidados por el ejercicio finalizado el 31 dgeimbre de 2017.

Estas estimaciones y juicios son evaluados contisage y estdn basados en experiencias pasadassy otr
factores que son razonables bajo las circunstaagiatentes. Los resultados reales futuros pueiferir dle

las estimaciones y evaluaciones realizadas a leafde preparaciéon de los presentes estados finasicie
consolidados condensados intermedios.

2.4 - Consolidacién

Los estados financieros consolidados condensad@&€@ral 30 de septiembre de 2018, se consolidamon c
los estados financieros o informes de gestion afesaas, de las siguientes sociedades:

Cantidad de % de Cantidad
acciones participacion de
Sociedad Pais Moneda (participacion directa  (directa e votos
Funcional e indirecta) indirecta) posibles
Compafiia General de Délar
Combustibles Internacional Corp. Panama  estadounidense 100 100% 100

Al 31 de diciembre de 2017 los estados financide€GC se han consolidado con los estados finascier
de Unitec Energy S.A. (Compainiia fusionada con efakfl® de enero de 2018) y con Compafiia General de
Combustibles Chile Ltda (Compaiiia sin actividach yiguidacion).
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2.5 - Adopcién del modelo de Revaluacion en el aoti del “Midstream” a partir del 30 de septiembre
de 2018

Con fecha efectiva 30 de septiembre de 2018 ecfoire de la Sociedad decidié utilizar, dentro de dlos
modelos previstos en la NIC 16 (“Propiedad, plantguipo”), el “modelo de revaluacion” para la \&didn
de sus activos esenciales que comprenden el siste@asoducto, los que incluyen Gasoductos, Tesrgno
Plantas compresoras. El cambio de criterio de eanadel “modelo de costo” al “modelo de revaluatio
se aplica en forma prospectiva de acuerdo con @8\(“Politicas contables, Cambios en las estinmaso
contables y Errores”).

Este cambio de politica contable permite valuaralctsvos sujetos a revaluacion a su valor razonglule
esta forma brindar informacién mas fiable en eddstde situacion financiera. Asimismo, se ha der=to

gue este grupo de activos constituye una categeeriactivos segin NIIF 13 considerando la naturaleza
caracteristicas y riesgos inherentes.

Para la aplicaciéon de dicho modelo, las compafissciadas utilizan los servicios de expertos
independientes, los cuales fueron compartidos raciirio de la Sociedad, el cual aprobé dichosléesay
utilizacién de expertos en base a atributos comaaglocimiento del mercado, la reputacion y la
independencia. Asimismo, el Directorio es quieniasduego de discusiones con los expertos y cofapaf
asociadas, los métodos de valoracion y, en casmmesponder, los datos de entrada que se utilizzma
cada caso.

Las revaluaciones deberdn hacerse con la frecueretiasaria de tal forma que el valor registrado
contablemente no difiera significativamente debvahzonable de los activos a la fecha de cadadmdedi

Para medir el valor razonable de los Activos sgj@tdRevaluacion, se utiliza como técnica de vaionael
“enfoque del ingreso” establecido en la NIIF 13 édlicion del valor razonable”). La Sociedad utilira
modelo de flujo de fondos descontados elaboradobase a estimaciones respecto del comportamiento
futuro de ciertas variables que resultan sensiatela determinacién del valor razonable: (i) volas®de
transporte contratados en firme y volimenes despante vendidos bajo la modalidad de transporte
interrumpible; (i) tarifas de transporte de gds) ¢astos de operacion y mantenimiento; (iv) irsienes
necesarias para mantenimiento del sistema de Gatsoelu operaciones; (v) tasa de descuento ponderada
(vi) variables macroecondmicas, tales como la dasaflacion, la tasa de devaluacidn, etc.

Dicho método de valuacion ha sido clasificado sdgyilF 13 como jerarquia del valor razonable Ne

El incremento del importe en libros de un activenooconsecuencia de una revaluacion se reconoce en |
cuenta “Otros resultados integrales”, neto del iegpar diferido correspondiente. El efecto de la
revalorizacion efectuada en Gasoducto Gasande®ifing) S.A., Gasinvest S.A. y Transportadora de Ga
del Norte S.A., a la participaciéon de CGC, ascerd205.596. En el caso de la inversion en laiadac
Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) y consideranddigune reconocida una previsién por deterioro derval
en el rubro de Propiedad Planta y Equipo, en bakes a&stimaciones de flujos de fondos basadas en
elementos de juicio disponibles al 30 de septierder@018, se revirtio parcialmente la desvaloriaagor
deterioro en la asociada Gasoducto Gasandes Shile)Q&uyo efecto a la participacion de CGC, adiea
199.936, registrando dicha reversion en los estddosesultados integrales, en el rubro de resudtado
inversiones en asociadas.

Los incrementos por revaluaciones se reconocen &stado de resultados integrales en el rubro Otros
resultados integrales y se acumulan en la Resenvaepaluacion de activos del Estado de cambiosl en
patrimonio, salvo en la medida en que dicho incrémeevierta una disminucion de revaluacion delnmois
activo reconocida previamente en los resultadogsugn caso el incremento se reconoce en los rdsglta
Una disminucion por revaluacion se reconoce endsgltados, salvo en la medida en que dicha disndinu
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compense un incremento de revaluacion del mismivoaceconocido previamente en la Reserva por
revaluacion de activos. Al momento de la ventaadévo revaluado, cualquier Reserva por revaluadén
activos relacionada con ese activo se transfitme Resultados no asignados.

De acuerdo con lo establecido por el Texto Ordemnizda CNV, al cierre del ejercicio el saldo poesitde la
“Reserva de revaluacion de activos” no podra ssriduido, capitalizado ni destinado a absorbedigés
acumuladas, pero debera ser computado como palte desultados acumulados a los fines de efetdasar
comparaciones para determinar la situacion de ¢ée8ad frente a los articulos 31, 32 y 206 de  de
Sociedades N° 19.550.

Las depreciaciones de los activos revaluados s@oeen en el resultado del ejercicio. Al cierregjetcicio
se registra una desafectacion de la Reserva palussion de activos a los Resultados no asigngdoda
diferencia entre la depreciacion basada en el impar libros revaluado del activo y la depreciadiéeada
en el costo original del mismo.

En base a la medicion realizada por la aplicaciéh dodelo de revaluacién, se han determinado las
siguientes diferencias con relacion a los valomgables medidos por el modelo del costo, pardbbisos
sujetos a Revaluacion al 30 de septiembre de 2018:

Reserva por revalio Resultado de

de activos inversiones en
asociadas
Gasinvest S.A. 3.004.931 -
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 194.525 -
Transportadora de Gas del Norte S.A. 6.140 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - 199.936
Total 3.205.596 199.936

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEL CAPIT AL

Como consecuencia de sus operaciones, la Sociati@dxpuesta a una serie de riesgos asociados a los
mercados donde opera. Las actividades de la Sacidsonen a la misma a diversos riesgos financieros
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo debt@miesgo por tasa de interés y riesgo de pregengo

de créditos y riesgo de liquidez.

Al 30 de septiembre de 2018 las politicas de gest@&riesgos son similares a las del periodo findb el
31 de diciembre de 2017. Adicionalmente se handacior politicas de cobertura de precio segin Idlddta
a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no tenfdratos de futuros ni derivados financieros deipsede
commodities. En el periodo de nueve meses termirzddd0 de septiembre de 2018, se contrataron
instrumentos de cobertura del tipo “put”, que caldeebaja en la cotizacion de los mercados intéonates

del “Oil Brent”, por debajo de los US$ 65/barribfi1”) por el periodo desde el 1 de febrero de 2418l de
octubre de 2018 segun el siguiente detalle:

Fecha de Periodo de Volumen Precio de la Valordela Valor razonable
contrato cobertura Contratado opcion Prima *
08/02/2018 01/02/2018 al 534.633 bbl U$S 65/bbl U$S 1.744.161 156
31/10/2018 Oil Brent
26/03/2018 01/06/2018 al 157.250 bbl US$S 65/bbl U$S 413.882 -
31/08/2018 Oil Brent
Total 156
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(*) Valor razonable de las posiciones abiertas dasnde pesos al 30 de septiembre de 2018

La politica de la Sociedad respecto de los instriosefinancieros contratados, es aplicar la colitabion

de la cobertura de flujos de efectivo que se halarminado como una cobertura eficaz, de conf@unid
con la NIIF 9. El Directorio de la Sociedad no ia8l instrumentos financieros derivados con fines
especulativos. Los instrumentos financieros dedgagbn contabilizados a su valor razonable, detbechoi
sobre la base del valor en efectivo a cobrar o rmpageesario para cancelar el instrumento a la feeha
medicion. Los cambios en la medicidén contable derstrumentos derivados designados como cobettura
riesgos de flujos de efectivo, que se hayan detexthoi como una cobertura eficaz, se reconocen en el
patrimonio en el rubro de Otros Resultados Integtdlos efectos que generan los contratos finalizad el
periodo se reconocen en el resultado del ejereitiel rubro de resultados financieros. Los cambioa
medicion contable de los instrumentos derivados muecalifican para la contabilidad de cobertura se
reconocen en el resultado.

En el periodo de nueve meses terminado al 30 desdpe de 2018, la Sociedad reconocié una pékda
$ 7.636 en Otros Resultados Integrales.

NOTA 4 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

La NIIF 13 requiere, para los instrumentos finaraseque se valGan a valor razonable, una revela@bn
valor razonable por nivel.

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razlenae los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, la cual refleja lav@ncia de las variables utilizadas para llevealzo dichas
mediciones. La jerarquia de valor razonable tiesesiguientes niveles:

* Nivel 1: precios de cotizaciéon (no ajustados) encamos activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos distintos a precios de cotizaciéduitdos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decigigsk o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

» Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que stare basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos finansienedidos a su valor razonable con cambios entaegs)
al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembr20dd. No hay pasivos financieros medidos a survalo
razonable.

Al 30.09.2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Otras inversiones corrientes:
Fondos comunes de inversion 304.146 - - 304.146
Titulos Publicos 353.351 - - 353.351
Acciones con cotizacion (Nota 11 y 21 a)) 23.484 - - 23.484

Otros créditos corrientes:
Instrumentos financieros de cobertura

- 156 - 156
Total activos corrientes 990.821 156 - 992.272
Inversiones en asociadas:
Petronado S.A. (Venezuela) (Nota 7) - - 11.064 11.064
Total activos no corrientes - - 11.064 11.064
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Al 31.12.2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Oftras inversiones corrientes:
Titulos Publicos 190.092 - - 190.092
Total activos corrientes 190.092 - - 190.092

Inversiones en asociadas:
Petronado S.A. (Venezuela) (Nota 7) - - 11.064 11.064

Total activos no corrientes - - 11.064 11.064

Al 30 de septiembre de 2018 no hubo transfererema® niveles durante el periodo, ni tampoco se han
producido cambios en la forma de determinar elnv@ponable de activos y pasivos financieros.

Las técnicas de valuacion especificas utilizades geterminar los valores razonables incluyen:

» Precios de cotizacién en mercados activos pamaimshntos similares. Estos valores estan incluidosl e
nivel 1.

« Los valores razonables para los instrumentos firare de cobertura se determinan utilizando modelos
de precios especificos que son observables enrebhdwo pueden ser derivados de o corroborados por
datos observables. El valor razonable de los dmstide cobertura se calcula como el valor pregesite
de los flujos de fondo futuros estimados, basadosl @recio de cotizacion futuro en mercados astivo
Estos valores estan incluidos en el nivel 2.

» Los valores razonables para los restantes instiameinancieros se determinan utilizando valores
descontados de flujos de fondos. Estos valorea asthiidos en el nivel 3.

La Sociedad también posee ciertos instrumentoadiaeos que no se encuentran medidos a valor raleona
en los estados financieros. Para la mayoria des esistrumentos, los valores razonables no son
significativamente diferentes de sus montos regiss, puesto que los intereses a cobrar o a pagar n
difieren de las tasas actuales de mercado o lmigmdtrumentos son de corto plazo.

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

NIIF 8 “Informacién por segmentos” requiere questdidad reporte informacion financiera y descriptile

aguellos segmentos operativos o agrupaciones deeségs clasificados como reportables que cumplen

determinados criterios. Los segmentos operativosagioiellos en donde la informacion financiera ssgbear

se encuentra disponible y son evaluados regulaemeot el Director de Decisiones Operativas (“DDO")

para optar en como alocar recursos o bien anaizdesempefio de los activos. Los segmentos opasativ

son reportados de manera consistente con repotéeads al DDO o en su caso, al Directorio.

La Sociedad posee dos segmentos operativos y abpEst los cuales se encuentran organizados erabase

caracteristicas econ6micas similares, naturalezasdproductos ofrecidos, procesos de produccipo, yt

clases de clientes y métodos de distribucién, derdo a lo siguiente:

« “Upstream”: incluyen los resultados en la explabaciproduccion de petréleo, gas y GLP;

* “Midstream”: incluyen los resultados por las inven@s permanentes en las siguientes compafiias de
transporte de gas: TGN, TGM y GasAndes.

Estructura central incluye gastos comunes a lomeetps reportados tales como, gastos administgativo
impuestos sobre transacciones financieras, interssare pasivos financieros e impuestos a las gasan
incurridos por la Sociedad en el giro habitual defocio, los cuales no se encuentran alocados a los
segmentos reportados.
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El DDO utiliza el EBITDA ajustado para la toma deciiones en como alocar recursos y monitorear el

desempefio de los segmentos.

El EBITDA ajustado esta definido como el resultagerativo de los segmentos consolidados excluyendo
los gastos de depreciacién y desvalorizacion dprdgiedad planta y equipo, perdidas esperadas para

créditos comerciales y otros créditos, provisiopasa juicios y otros reclamos, ganancias (perdidasih
devolucién de areas; impuestos a las transacciimescieras e incluye el cobro de dividendos sdase
inversiones en asociadas.

El total del EBITDA ajustado esta definido comaiana del EBITDA ajustado de todos los segmentos.

La tabla a continuacion presenta informacion stdsedos segmentos reportables por la Sociedad d&30
septiembre de 2018:

Al 30.09.2018
Upstream Mid- Estructura TOTAL Ajustes Resultado del
stream central periodo

Ingresos 9.913.720 - - 9.913.720 - 9.913.720
Costo de ingresos (4.025.576) - - (4.025.576) (1.212.719) (5.238.295)
Resultado bruto 5.888.144 - - 5.888.144 (1.212.719) 4.675.425
Gastos de comercializacion (207.663) - - (207.663) - (207.663)
Gastos de administracion - - (374.927) (374.927) (23.543) (398.470)
Gastos de exploracion - - - - (7.885) (7.885)
Otros ingresos y egresos operativos (21.382) 87.185 - 65.803 (53.272) 12.531
Dividendos cobrados por inversiones en asociadas - 176.904 - 176.904 (176.904) -
EBITDA ajustado total / Ganancia Operativa 5.659.09 264.089 (374.927) 5.548.261 (1.474.323) 4.073.938
Otros ingresos y egresos operativos 70.776 - (#33.0 (53.272) 53.272 -
Depreciaciones y Amortizaciones (1.146.368) - (5.361) (1.151.729) 1.151.729 -
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (66.351 - (18.182) (84.533) 84.533 -
Pozos secos y estudios no exitosos (7.885) - - (7.885) 7.885 -
Resultado de inversiones en asociadas - 707.788 - 07.788 - 707.788
Subtotal 4.509.271 971.877 (522.518) 4.958.630 (176.904) 4.781.726
Ingresos financieros - - 21.830 21.830 - 21.830
Costos financieros - - (789.008) (789.008) - (789.008)
Otros resultados financieros - - (7.987.949)7.987.949) - (7.987.949)
Resultado antes de impuestos 4.509.271 971.877 19.845) (3.796.497) (176.904) (3.973.401)
Impuesto a las ganancias (1.151.471) (21.796) 2.319.411  1.146.144 - 1.146.144
Resultado del periodo — Ganancia / (Pérdida) 3.3800 950.081 (6.958.234) (2.650.353) (176.904) (2.827.257)

La tabla presentada a continuacion ofrece una cd@mmdn entre la ganancia operativa y el EBITDA
ajustado por el periodo al 30 de septiembre de:2018

30.09.2018
Ganancia operativa 4.073.938
Depreciaciéon y amortizaciones 1.151.729
Impuestos, tasas y contribuciones 84.533
Pozos secos y estudios no exitosos 7.885
Dividendos cobrados por inversiones en asociadas 6.907
Otros ingresos y egresos 53.272
EBITDA ajustado total 5.548.261
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La tabla a continuaciéon presenta informacion sddsedos segmentos reportables por la sociedad de30

septiembre de 2017:

Al 30.09.2017
Upstream Mid- Estructura TOTAL Ajustes Resultado del
stream central periodo

Ingresos 3.421.099 - - 3.421.099 - 3.421.099
Costo de ingresos (2.592.956) - - (2.592.956) (743.593) (3.336.549)
Resultado bruto 828.143 - - 828.143 (743.593) 84.550
Gastos de comercializacion (76.994) - - (76.994) - (76.994)
Gastos de administracion - - (207.780) (207.780) (17.571) (225.351)
Otros ingresos y egresos operativos (2.293) 14.921 - 13.628 32.817 46.445
Dividendos cobrados por inversiones en asociadas - 64.228 - 64.228 (64.228) -
EBITDA ajustado total / Pérdida operativa 749.856 9.149 (207.780) 621.225 (792.575) (171.350)
Otros ingresos y egresos operativos - - 29.867 629.8 (29.867) -
Depreciaciones y Amortizaciones (720.388) - (10.550) (730.938) 730.938 -
Previsién por deterioro de activos no financieros .95@ - - 2.950 (2.950) -
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (23.205 - (7.021) (30.226) 30.226 -
Resultado de inversiones en asociadas - 177.443 - 77443 - 177.443
Subtotal 9.213 256.592 (195.484) 70.321 (64.228) 6.093
Ingresos financieros - - 15.458 15.458 - 15.458
Costos financieros - - (381.358) (381.358) - (381.358)
Otros resultados financieros - - (388.211) (388.211) - (388.211)
Resultado antes de impuestos 9.213 256.592 (949)595 (683.790) (64.228) (748.018)
Impuesto a las ganancias (12.303) (5.222) 332.358 314.833 - 314.833
Resultado del periodo — Ganancia / (Pérdida) (3.0p0 251.370 (617.237)  (368.957) (64.228) (433.185)

La tabla presentada a continuacion ofrece una odi@mon entre la ganancia operativa y el EBITDA

ajustado por el periodo al 30 de septiembre de:2017

30.09.2017
Pérdida operativa (171.350)
Depreciacion y amortizaciones 730.938
Impuestos, tasas y contribuciones 30.226
Dividendos cobrados por inversiones en asociadas .2284
Prevision por deterioro de activos no financieros 2.9%0)
Otros ingresos y egresos (29.867)
EBITDA ajustado total 621.225
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NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

La evolucion del rubro es la siguiente:

Cuenta principal

ACTIVOS DE DESARROLLO
Y PRODUCCION

Pozos e instalaciones de produccion

Otros bienes asociados a la produccion

Propiedad minera
Materiales y repuestos
Obras en curso (1)

Subtotal

ACTIVOS DE EXPLORACION
Y EVALUACION

ACTIVOS ADMINISTRACION
CENTRAL

TOTALES 30.09.2018

Prevision para deterioro de activos no financies

TOTAL

Valores de origen Depreciaciones Neto Neto
Valor al Altas Transfe- Bajas Valor al Acumuladas Bajas Del Acumuladas Resultante Resultante
comienzo del rencias 2) cierre del al comienzo 2) periodo al cierre al al
ejercicio periodo del ejercicio del 30.09.2018 31.12.2017
periodo
6.823.241 9¢1.3 2.733.245 (320.728) 10.177.157 2.681.067 (111.577) 1.050.90 3.620.391 6.556.766 4.142.174
23.249 304 8.458 - 32.011 14.735 (214) 4.57¢ 19.095 12.916 8.514
1.040.690 25.146 2.994 (82.429) 986.401 426.146 (74.208) 90.84¢ 442.787 543.614 614.544
5.070 293 4) (453) 4.906 - - - - 4.906 5.070
590.009 3.169.834 (2.626.929) (9.290) 1.123.624 - - - - 1.123.624 590.009
8.482.259 4.136.976 117.764 (412.900) 12.324.099 3.121.948 (185.999) 1.146.32. 4.082.273 8.241.826 5.360.311
361.318 309.149 (70.178) - 600.289 - - - - 600.289 361.318
95.444 16.943 (47.586) (211) 64.590 37.074 (7.809) 5.40¢ 34.670 29.920 58.370
8.939.021 4.463.068 - (413.111) 12.988.978 3.159.022 (193.808) 1.151.72 4.116.943 8.872.035 5.779.999
(23.672) (87.472)
8.848.363 5.692.527

(1) El costo de las obras en curso cuya construccigmadenga en el tiempo incluye, de corresponderclustos financieros devengados por la financiamigncapital de terceros. En el periodo termindd®e
de septiembre de 2018 se han registrado activacameostos financieros por 474.354 (tasa de muéapitalizacion del 51% anual), mientras quel ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2647

ha registrado activacion de costos financieros3p@r218 (tasa de interés de capitalizacion del a6e@l)

(2) Incluye 169.880 de valores de origen neto de déemenes, de baja por cesién del 50% de la ConegsidMaggie (Ver Farmout nota 23 a) (2))
(3) Incluye 40.133 por cese de contrato de Servici@peracion de extraccion de hidrocarburos a Rieggoifota 23 a) (3))
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Valores de origen Depreciaciones Neto Neto
Valor al Altas Transfe- Bajas Valor al Acumuladas Bajas Del Acumuladas resultante resultante
e comienzo rencias 2) cierre del al comienzo 2) periodo al cierre del al al
Cuenta principal del ejercicio periodo del ejercicio periodo 30.09.2017  31.12.2016
ACTIVOS DE DESARROLLO
Y PRODUCCION
Pozos e instalaciones de produccion 4.232.820 86.611.485.527 (69.891) 5.715.070 1.853.200 (43.196528.147 2.438.151 3.276.919 2.379.620
Otros bienes asociados a la produccién 23.293 - - 36) ( 23.257 11.864 (31) 2.374 14.207 9.050 11.429
Propiedad minera 1.054.571 3.950 - (17.831) 163M0. 319.975 (8.330) 89.785 401.430 639.260 734.596
Materiales y repuestos 7.832 267 - (2.177) 5.922 - - - - 5.922 7.832
Obras en curso (1) 555.201 1.510.212 (1.523.601) 13)(1  541.699 - - - - 541.699 555.201
Sub total 5.873.717 1.581.043 (38.074)  (90.048) 28B.838 2.185.039 (51.557) 720.306 2.853.788 4.472.850 3.688.678
ACTIVOS DE EXPLORACION
Y EVALUACION 237.227 105.741 (53) (10.017) 332.898 - - - - 332.898 237.227
ACTIVOS ADMINISTRACION
CENTRAL 35.891 11.771 38.127 (104) 85.685 21.103 (104) 10.632 31.631 54.054 14.788
TOTALES 30.09.2017 6.146.835 1.698.555 - (100.169) 7.745.221 2.206.142 (51.661)730.938 2.885.419 4.859.802 3.940.693
Previsiéon para deterioro de activos no financieros (76.208) (127.552)
4.783.594 3.813.141

TOTAL

(1) Elcosto de las obras en curso cuya construccig@natenga en el tiempo incluye, de corresponderclistos financieros devengados por la financiamddncapital de terceros. En el periodo terminado
el 30 de septiembre de 2017 se han registrado95@dr activaciones de costos financieros, miemuasen el ejercicio terminado el 31 de diciem& @16, se han registrado 113.873 por activacion

de costos financieros.

@

deterioro de activos no financieros (Nota 23 a). (4)
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La evolucion de la provisiéon para desvalorizaciéradtivos no financieros es la siguiente:

30.09.2018 30.09.2017
Saldo al inicio del ejercicio 87.472 127.552
Disminuciones (1) (63.800) (51.344)
Saldo al cierre del periodo 23.672 76.208

(1) Al 30 de septiembre de 2018 incluye ($ 23.672)aea por cesion del 50% de la concesion La Magger farmout
nota 23 a) (2), y ($ 40.128) de baja por cese déam de Servicio de Operacion por Area Sarmiévies nota 23
a) (3)). En el periodo finalizado al 30 de septierdie 2017 incluye 48.394 de baja por la cesidla garticipacion
en el area CNQ6-EI Sauce (Nota 23 a) (4)).

NOTA 7 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

a) A continuacién se detallan las inversiones en asiasi al 30 de septiembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017:

Sociedad 30.09.2018 31.12.2017
Sociedades Asociadas
Gasinvest S.A. 3.747.342 272.502
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 478.534 148.75
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 425.398 112.950
Transportadora de Gas del Norte S.A. 7.321 423
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 39.471 7.883
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) 30.976 13.273
Subtotal 4.729.042 685.738
Otras Sociedades
Petronado S.A. (Venezuela) 11.064 11.064
Otras inversiones - 10.000
Subtotal 11.064 21.064
Llave de negocio (1) - 8.576
Total de Inversiones en asociadas 4.740.106 715.378

(1) Originada en la adquisicién de participacion dedBdss Chile en fecha 7 de octubre de 2014.

b) A continuacion se detalla la evolucion de lagetsiones en asociadas al 30 de septiembre dey2018

2017:
30.09.2018 30.09.2017
Al inicio del ejercicio 715.378 390.819
Diferencias por conversion 298.248 17.431
Reducciones de capital (10.000) (26.936)
Resultado de inversionésota 20 g)) 707.788 177.443
Dividendos aprobados (1) (176.904) (64.228)
Reserva por Revallo de Activos (2) 3.205.596 -
Al cierre del periodo 4.740.106 494.529

(1) Los dividendos aprobados al 30 de septiemb20d8 y 2017 se han cobrado en forma previa aleca®! periodo.
(2) Ver nota 2.5) a los presentes estados finawgier
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NOTA 8 - OTROS CREDITOS

La composicion de los otros créditos es la sigeient

30.09.2018 31.12.2017
No corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - 24.293
Impuesto a los Débitos y Créditos Bancarios 40.978 -
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 101.996 466.3
Créditos programa de Estimulo a la Inyeccion de(Gas 1.434.818 -
Echo Energy CDL OP Ltd (Nota 23 a) (2) 102.625 -
Partes relacionadas (Nota 21 a)) 226.782 122.493
Prevision para pérdidas esperadas (226.782)  (108.505)
Diversos 14 40
Total 1.680.431 134.667
Corrientes:
Créditos por incentivos Resolucion 419-E/2017 882.1 -
Créditos programa de Estimulo a la Inyeccién de(®gs 688.366 1.043.389
Créditos acuerdo de abastecimiento de Gas Propano 1.012 20.296
Créditos por reembolsos a la exportacién desdetquuer
patagdnicos 28.449 12.855
Partes relacionadas (Nota 21 a)) 3.207 3.010
Impuesto al Valor Agregado 7.453 305.878
Impuesto a las Ganancias 128.638 116.507
Otros créditos fiscales 2.456 13.514
Anticipos a proveedores 37.883 4.275
Gastos a recuperar 1.906 28.861
Seguros pagados por adelantado 16.422 2.791
Instrumentos financieros de cobertura (Nota 3) 156 -
Activo Fideicomitido (2) 264 -
Echo Energy CDL OP Ltd (Nota 23 a)) 1.373 -
Cénon pagado por adelantado 7.128 -
Diversos 24.114 15.518
Total 1.853.012 1.566.894

(1) Con fecha 28 de marzo de 2018 el Ministerio de HEaerdvlineria aprobd mediante la Res. 97/2018, etqaimniento
para la cancelacién de los créditos por el progrden&stimulo a la Inyeccién de Gas. Dicha resotueistablecio la
cancelacion en 30 cuotas iguales y consecutivasta gel mes de enero de 2019. El crédito se lestidben ddlares
por valor de US$ 59.368.287. Al 30 de septiembr@@E se registré a su valor actual consideransl@dadiciones
establecidas en la resolucion.

(2) Activos fideicomitido mantenidos por el Banco dedfak S.A., como Agente de garantia en calidaddieifirio para
realizar los pagos de capital, intereses y demasepios bajo la Obligacién Negociable Clase 10. sEbtenes se
encuentran con disponibilidad restringida. (Veranbt)

Los movimientos de la prevision para pérdidas esfses son los siguientes:

30.09.2018 30.09.2017
No corriente
Saldo al inicio del ejercicio 108.505 90.073
Aumentos (1) 127.624 7.950
Aplicaciones (9.347) -
Saldo al cierre del periodo 226.782 98.023

(1) Imputado 3.316 y 456 a otros ingresos y egreperativos, 124.308 y 7.494 a resultados fieaosien 2018 y
2017, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA TO1F°17

20



NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicién de los bienes de cambio es la gitgiie

30.09.2018 31.12.2017
Petréleo y derivados 392.102 267.610
Materiales y repuestos 254,195 154,973
Total 646.297 422.583
NOTA 10 - CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
La composicién de los créditos por ventas es laiesnge:
30.09.2018 31.12.2017
No corrientes
Comunes 23.511 24.688
Concursales (1) 176.686 80.125
Menos: Prevision para pérdidas esperadas (176.686) (43.848)
Total 23.511 60.965
Corrientes
Comunes 4.081.989 822.505
Menos: Prevision para pérdidas esperadas (363.461)  (33.723)
Total 3.718.528 788.782

(1) Al 30 de septiembre de 2018 corresponde absaddcursal con Oil Combustibles S.A. totalmenteiprenado.

Los movimientos de la provision para pérdidas estas son los siguientes:
30.09.2018 30.09.2017

Saldo al inicio del ejercicio 77.571 30.712
Aumentos (1) 462.576 (1.018)
Saldo al cierre del periodo 540.147 29.694

(1) Imputado $ 98.011 y ($ 1.018) a otros ingresosrgsgs operativos en 2018 y 2017, $ 358.840 ateeknd financieros
en 2018 y $ 5.725 por fusion con Unitec Energy 8M2018 (Nota 1.2).

Al 30 de septiembre de 2018 el valor razonableadeclientas a cobrar no difieren significativamente
del valor libros.

NOTA 11 — INVERSIONES A VALORES RAZONABLES

La composicion de las otras inversiones es la asigei

Corrientes: 30.09.2018 31.12.2017
Partes relacionadas (Nota 21 a)) - 10.596
Acciones con cotizacion 23.484 -
Obligaciones negociables - 1.864
Titulos publicos (1) 353.351 190.092
Fondos comunes de inversion (2) 304.146 -

Total 680.981 202.552

(1) Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2@&E7 componen de valor nominal 3.573.648 y 9.073.648
respectivamente, Bonos de la Nacion Argentina earéglestadounidenses 8% 2020 (Bonar 2020 US$)ideside
acuerdo a lo previsto por el Decreto N° 704/201ds honos se encontraban sujetos hasta el 31 @entlic de 2017 a las
restricciones indicadas en dicho decreto.

(2) Al 30 de junio de 2018 se componen de 76.020.98&sipartes del fondo comin de inversion “AlphaoBes
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NOTA 12 - EFECTIVO Y EFECTIVO EN BANCOS

30.09.2018 31.12.2017
Caja, fondos fijos y valores a depositar 356 243
Bancos 1.266.513 222.476
Total 1.266.869 222.719

A efectos del estado de flujos de efectivo, el tefec equivalente de efectivo y los descubiertosdasios
incluyen:

30.09.2018 31.12.2017
Efectivo y efectivo en bancos 1.266.869 222.719
Fondos comunes de inversion 304.146 -
Colocaciones de fondos - 10.596
Descubiertos bancarios (1.049) (1.353)
Total 1.569.966 231.962

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

Capital Social

Compafia General de Combustible posee dos clasgses ordinarias, nhominativas no endosables de un
(1) voto cada una (Clase “A” y “B”), las cuales,92396.499 son acciones clase “A” y 119.741.357 son
acciones clase “B”, a razén del 70% de titularidadLatin Exploration S.L.U. y del 30% de titularidde
Sociedad Comercial del Plata S.A.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre@le/, el capital asciende a $ 399.138, enconts&ndo
totalmente suscripto, integrado e inscripto.

NOTA 14 — PROVISIONES PARA JUICIOS Y OTROS RECLAMOS

Las provisiones para juicios, reclamos administeatiy contingencias se determinaron en funciénade |
opinion de los asesores legales internos y extemmodase a los importes estimados para hacee feent

situaciones contingentes que probablemente origibkgaciones para la Sociedad.

A la fecha de emisién de los estados financierosham habido cambios significativos en los critenio
estimaciones adoptadas por la Sociedad respedbds dstados financieros al 31 de diciembre de 2017.

La evolucién de las provisiones para juicios y st@clamos es la siguiente:

30.09.2018 30.09.2017
No corriente
Saldo al inicio del ejercicio 32.688 11.048
Aumentos (1) 22.067 514
Saldo al cierre del periodo 54.755 11.562
30.09.2018 30.09.2017
Corriente
Saldo al inicio del ejercicio - 31.324
Disminuciones (2) - (31.324)

Saldo al cierre del periodo - -
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(1) Imputado $22.721y$ 513 a otros ingresos ysegreperativos en 2018 y 2017, respectivaments)($ $ 1 a
resultados financieros en 2018 y 2017, y (638)lizagones del periodo.

(2) Al 30 de septiembre de 2017 considerando que sgriegn cronograma para la liquidacion de lodd&uBonar 2020
US$, respetando las restricciones para su ventacaperd $ 31.324 de la prevision.

NOTA 15 — OTRAS PROVISIONES

El detalle de las otras provisiones es el siguiente

30.09.2018 31.12.2017
No corrientes:
Desbalanceo de gas 10.285 13.691
Provision para abandono de pozos y remediacion
ambiental 1.667.275 855.484
Provisiones Sucursal Guatemala 18.182 -
Diversos 2.756 2.756
Total 1.698.498 871.931
Corrientes:
Desbalanceo de gas 1.570 1.684
Honorarios sindicatura concursal 3.105 1.976
Provisiones Sucursal Guatemala - 8.176
Total 4.675 11.836

La evolucién de las provisiones por desbalancegadey abandono de pozos es la siguiente:

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio periodo
No corrientes:
Balanceo de gas (1) 13.691 - (3.406) 10.285
Provision para abandono de pozos
y remediacién ambiental (2) 855.484 811.791 - 1.667.275
Corrientes:
Balanceo de gas (1) 1.684 - (114) 1.570
Total al 30.09.2018 870.859 811.791 (3.520) 1.679.130

(1) Corresponde ($ 2.238) a diferencias de cambio eesgs, y se imputd a costos financieros; y ($ }.282esponde a
devolucién de gas y se imput6 a costo de ventas.

(2) Corresponde $ 71.706 a valor actual, imputados tasfisancieros, $ 865.345 a ajuste del costo dytmnputados a
propiedad, planta y equipo, y ($ 125.260) a bajacpsion 50% concesion La Maggier Farmout Nota 23 a) (2))

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones cierre del
del ejercicio periodo
No corrientes:
Balanceo de gas (1) 15.371 - (1.381) 13.990
Provision para abandono de pozos
y remediacion ambiental (2) 640.530 95.747 (25.542) 710.735
Corrientes:
Balanceo de gas (1) 1.345 362 - 1.707
Total al 30.09.2017 657.246 96.109 (26.923) 726.432

(1) Corresponde $ 330 a diferencias de cambio e infergsee imput6 a costos financieros; y ($ 1.349)esponde a devolucion
de gas y se imputo a costo de ventas.
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(2) Los aumentos corresponden $ 27.908 a valor adtuplitados a costos financieros y $ 67.839 a ajdstecosto futuro,
imputados a propiedad, planta y equipo, y la diswitn por ($ 25.542) es producto de la baja peekion de la participacion

en el area CNQ6-El Sauce (Nota 23 a) (3)).

NOTA 16 - DEUDAS FISCALES

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

No corrientes:

Plan de pagos art.32 Ley N°11.683
Plan de pagos Ley N ° 26.476

Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)
Total

Corrientes:

Provisién impuesto ingresos brutos
Impuesto al valor agregado a pagar

Percepcion recargo de Gas art. 75 Ley N°25565

Retenciones y percepciones impositivas
Plan de pagos art.32 Ley N°11.683
Plan de pagos Ley N°26.476
Plan de pagos RG 3.451 (AFIP)
Diversos

Total

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicion de las deudas financieras es laesitgi

No corrientes:

Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Total

Corrientes:

Descubiertos bancarios
Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Total

El movimiento de las deudas financieras al 30 géesabre de 2018 y 2017 se expone a continuacion:

Saldo inicial

Descubiertos bancarios de corto plazo netos

Intereses devengados
Diferencia de cambio
Préstamos recibidos
Pagos de capital
Pagos de intereses
Saldo final
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30.09.2018 31.12.2017
25.772 35.298
- 763
3.460 3.907
29.232 39.968
9.623 770
91.629 -
27.09 521
67.967 085.8
12.454 11.038
1.036 1.051
586 519
499 358
220.886 50.066
30.09.2018 31.12.2017
470.250 268.114
15.621.149 5.543.134
16.091.399 5.811.248
30.09.2018 31.12.2017
1.049 1.353
1.862.241 1.080.352
554.601 67.567
2.417.891 1.149.272

30.09.2018 30.09.2017

6.960.520 6.110.417
(304) 329

910.944 436.318
10.450.233 528.539
2.621.961 1.119.480
(1.904.910) (1.328.192)
(529.154) (295.683)
18.509.290 6.571.208




Los vencimientos de las deudas financieras al 3&gdéembre de 2018 y al 31 de diciembre de 20dToso
siguientes:

30.09.2018 31.12.2017
Menos de 1 afio 2.417.891 537.640
De 1 a 2 afios 448.416 698.396
De 2 a 3 afios - -
Mas de 3 afios 15.642.983 4.946.391
Total 18.509.290 6.182.427

Programa Internacional de Obligaciones Negociables

Se emitieron y liquidaron con fecha 7 de noviemtee2016 Obligaciones Negociables Clase A por US$
300.000.000, que devengan intereses a la tasadij@nal anual de 9,5% y tienen vencimiento el 7 de
noviembre de 2021 bajo el Programa de Obligacidlegmciables simples (no convertibles en accionas) p
un valor nominal maximo en circulacién en cualguremento de hasta US$ 300.000.000, aprobado en la
Comision Nacional de Valores con fecha 21 de aerit016. Los intereses se pagan en forma semesinal,
fecha 7 de mayo y 7 de noviembre.

Suscripcion con fecha 20 de febrero de 2017 del ¢mio de Préstamo Sindicado en Doélares
desembolsado con fecha 21 de febrero de 2017 v E5ndarzo de 2017

Con fecha 20 de febrero de 2017, la Compafiia, ibitsem Préstamo Sindicado en Ddlares, con Indalstri
and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (IQB€omo agente administrativo, por un importe de
hasta US$ 72.000.000. Se recibieron fondos el Z&litero de 2017 por un valor de US$ 64.000.000L% e

de marzo de 2017 por un valor de US$ 8.000.000squén destinados a capital de trabajo e inversidee
capital. El préstamo sindicado en dolares deveaga tle interés fija del 6,25% anual. El interés ser
cancelado en forma trimestral, venciendo la prinerata de interés con fecha 21 de mayo de 2017. El
capital sera cancelado en cinco cuotas trimestigiledes y consecutivas venciendo la primera des @l 21

de febrero de 2018 y la Ultima el 21 de febrer@@i9.

Emision de Obligaciones Negociables Clase 10

Con fecha 12 de enero de 2018 se emitieron y ligiait Obligaciones Negociables Clase “10” a tasadi|
9,7% nominal anual por valor de US$ 100 millonegjobel Programa de emision de obligaciones
negociables por un valor nominal méximo en cirddla@n cualquier momento de hasta US$ 250 millones
autorizado por la CNV mediante su Resoluciéon N57@.del 10 de diciembre de 2014. La amortizacion y
vencimiento de capital sera en un solo pago a2asdses contados desde la emision, es decir cba &t

de julio de 2021. Los intereses se pagan en foemeestral, con fecha 12 de enero y 12 de juliodsida
primera fecha de pago de intereses el 12 de jali20d.8.

Las Obligaciones Negociables Clase 10 son obligasiomegociables simples no convertibles en acciones
emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negjaes N° 23.575 (junto con sus modificatorias Liay"

de Obligaciones Negociables”) sin recurso contraCGGcon Garantia. Son sin recurso porque la Unica
fuente de pago serd los fondos que se obtengan ocesnttado de (i) el pago de dividendos y/u otras
distribuciones bajo las acciones de Gasinvest S3asoducto Gasandes (Argentina) S.A. y Gasoducto
Gasandes S.A. de propiedad de la compafiia (“lasrescafectadas”), y/o (ii) la venta y/o subasthlipa

de dichas acciones. Los montos de capital, intergsgeemas conceptos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables seran pagados exclusivamente con lndoBdisponibles (segun se define mas adelante). En
caso que en cualquier fecha de pago de interesesgistan fondos disponibles suficientes para dantz
totalidad o parte de los montos de intereses cosapemnos adeudados bajo las Obligaciones Negosiable
pagaderos en dicha Fecha de Pago de Interesestalidad o la parte de los intereses compensatorios
pagaderos en dicha Fecha de Pago de Interesesxcear del monto de los Fondos Disponibles que
existan en dicha Fecha de Pago de Intereses sgnaicamente capitalizados en dicha Fecha de &ago
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Intereses. En caso que por cualquier motivo losdésrDisponibles no sean suficientes para pagar la
totalidad de los montos de capital, intereses y &ermonceptos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores no podran reclamarCatapafia el pago de los saldos de capital, intergse
otros conceptos impagos bajo las Obligaciones Nables que no hayan sido pagados con los Fondos
Disponibles por ser insuficientes tales Fondos @ifies. La obligacion de la Companiia respectoode |
pagos que deban realizarse bajo las Obligaciongedibles se limitard exclusivamente a destinar y/o
causar que se destinen los Fondos Disponibleggal g los montos de capital, intereses y demaseptos
adeudados bajo las Obligaciones Negociables coefa@mnm lo previsto en el presente, no asumiendo la
Compafiia responsabilidad alguna en caso de queyadguier motivo dichos Fondos Disponibles sean
insuficientes para cancelar la totalidad de lostowde capital, intereses y demas conceptos ades thajb

las Obligaciones Negociables. En caso que luegcatheelados la totalidad de los montos de capital,
intereses y demas conceptos adeudados bajo laga€iblies Negociables existiera cualquier remardmte
Acciones Afectadas y/o de Fondos Disponibles, digkeciones Afectadas y/o Fondos Disponibles seedn d
propiedad exclusiva de la Compafiia.

A fin de garantizar que los Fondos Disponibles rseréclusivamente destinados al pago de los morgos d
capital, intereses y demas conceptos adeudados ldmj@®bligaciones Negociables, con fecha 27 de
diciembre de 2017, la Compafiia celebré con el AgdatGarantia (Banco de Valores S.A.): (i) un adatr
de prenda de acciones, bajo el cual la Compafifgastba favor del Agente de Garantia, para bepefiei

los tenedores, un derecho real de prenda en pgrado de privilegio sobre las Acciones Gasinvesii) yin
contrato de fideicomiso, bajo el cual la Compafiastituira un fideicomiso para beneficio de lostores

de obligaciones negociables clase 10, cuyo actdeicbmitido seran los Fondos Disponibles, los esial
deberan ser recibidos y mantenidos por el Agen@atantia, en calidad de fiduciario, en una o mé&stas
fiduciarias en dolares y/o pesos y utilizados ddideiciario para realizar los pagos de capitalelieses y
demas conceptos bajo las Obligaciones NegocidtdssAcciones de Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A.
y Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) no estaran pdesdaajo el Contrato de Prenda ni bajo ningun otro
documento.

Los fondos netos provenientes de la colocacionadedbligaciones Negociables seran aplicados por la
Compainiia, de conformidad con lo previsto en etuldi 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, en
particular, para cualquiera de los siguientes desti(i) la inversion en activos fisicos situadaset pais,
particularmente a inversiones en exploracién yaagion de hidrocarburos en la provincia de Samte C
(cuenca Austral), (ii) refinanciacion de pasivoqiij) integracién de capital de trabajo en el pdis.
aplicacién de fondos que se encuentren pendientigup ser invertidos transitoriamente por la Corfgai
Inversiones Permitidas.

De acuerdo con los términos y condiciones estatidscien la emision de las presentes obligaciones
negociables bajo el programa internacional, CG®ede cumplir con ciertas restricciones vinculadas a
endeudamiento, pagos restringidos (incluyendo didds), constitucion de gravamenes, entre otras.

Con fecha 12 de julio de 2018 venci6 el pago derésies correspondientes a la primera cuota sehmstra
intereses, por un monto de US$ 4.810.136,99. Ek®ate Valores S.A., en su caracter de Agente de
Garantia aplico la suma de US$ 2.358.000,00 (fodasonibles en Fideicomiso) provenientes del calero
dividendos y la suma de US$ 2.452.136,99 proveaidataportes de CGC a la cuenta del fideicomisa par
la cancelacion total de la cuota de intereses.

Con fecha 10 de septiembre de 2018, se amortizaricipadamente US$ 20.222.466,85 a los fines que s
cumplan las obligaciones contenidas bajo los témiy condiciones de emision de las presentes
Obligaciones Negociables. El valor nominal en dacidon de las Obligaciones Negociables clase 10, co

posterioridad a la amortizacion, asciende a US$779533,15.
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Con fecha 8 de noviembre de 2018 la Sociedad péeseria CNV un prospecto para la solicitud degtegi
como emisor frecuente en el régimen de la CNVual tue aprobado por el Directorio de la Sociedam ¢

fecha 8 de agosto de 2018.

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:

Corrientes:

Regalias de petroleo y gas
Echo Energy Plc.

Total

NOTA 19 - DEUDAS COMERCIALES
El detalle de las deudas comerciales es el siguient

No corrientes:
Proveedores comunes
Total

Corrientes:

Proveedores comunes
Proveedores comunes de UTEs
Partes relacionadas (Nota 21 a))
Facturas a recibir

Total

30.09.2018 31.12.2017
151.326 57.505
- 44.137
151.326 101.642
30.09.2018 31.12.2017
- 55.947
- 55.947
2.086.070 690.190
72.021 20.441
99.030 115.292
655.587 392.682
2.912.708 1.218.605

NOTA 20 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

a) Ingresos

Periodo de tres meses

Periodo de nueve meses

finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Entregas de crudo 944.676 518.932 2.000.615 1.832.2
Gas 2.757.609 429.371 5.921.369 1.084.827
Otros 192.607 42.507 335.423 115.936
Incentivos 818.081 287.485 1.656.313 568.103
Total 4,712.973 1.278.295 9.913.720 3.421.099

b) Costo de ingresos

Periodo de tres meses

Periodo de nueve meses

Existencias al inicio

Compras

Consumos de inventario

Gastos imputables al costo de ventas (1)
Existencias al cierre (Nota 9)

Costo de ventas

finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
563.338 346.523 422.583 63B6.3
704.453 73.188 1.321.344 170.324
(130.149) (75.813) (284.350) (173.873)
1.612.7551.083.330 4.425.015 2.912.794
(646.297) (248.033) (646.297) (248.033)
2.104.100 1.179.195 5.238.295 3.336.549
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(1) Gastos imputables al costo de ingresos

Honorarios y retribuciones por servicios
Servicios contratados

Sueldos y jornales y cargas sociales
Otros gastos de personal

Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Combustibles, gas y energia eléctrica
Seguros generales

Repuestos y reparaciones

Gastos de mantenimiento de pozos
Gastos de oficina

Regalias, canon y servidumbre
Desbalanceo de gas

Control ambiental

Otros

Total

¢) Gastos de comercializacion

Impuesto sobre los ingresos brutos
Total

d) Gastos de administracién

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y cargas sociales
Otros gastos de personal

Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros generales

Repuestos y reparaciones

Gastos de oficina

Movilidad y viaticos

Comunicaciones

Otros

Total

e) Gastos de exploracion

Pozos secos y estudios no exitosos
Total
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Periodo de tres meses Periodo de nueve meses

finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
7.919 751 13.918 3.826
502.023 373.632 1.371.651 821730
56.149 40.317 171.544 134.807
8.496 5.339 20.874 13.886
379.154 318.418 1.146.368 720.388
30.491 12.091 1068. 24.067
33.466 14.697 68.586 40.526
5.528 3.556 18.171 13.683
100.832 91.782 285.894 A5H9
26.264 29.201 8d14. 118.938
23.175 13.279 60.995 38.543
409.112 157.401 986.2  431.578
(420) (444) (1.282) (1.349)
30.346 23.602 106.554 79.779
220 (1.118) 2.533 (875)
1.612.755 1.083.330 4.425.015 2.912.794

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses

finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
98.130 28.996 7.688 76.994
98.130 28.996 207.663 76.994

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses

finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
31.311 728. 118.468 65.432
40.930 26.334 160.568 81.740
4.030 2.164 8.626 4,708
1.974 .6086 5.361 10.550
6.426 2.429 94.14 16.034
1.448 472 5.171 1.332
10.098 6.275 25.665 18.262
5.931 1.602 13.269 5.909
4.073 2.062 9.569 6.650
1.784 931 4.631 2.810
7.418 8.109 22.993 11.924
115.423 83.723 398.470 225.351

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses

finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
7.885 - 7.885 -
7.885 - 7.885 -
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f) Otros ingresos y egresos operativos, netos

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Honorarios por servicios prestados 25.375 6.179 5088. 19.119
Servicios contratados 6.199 (2.859) (22.536) (6.854)
Incentivos programa petréleo plus - - - 5.561
Cargo por prevision para otros créditos (Nota 8) - 1.301 (3.316) (456)
Cargo por prevision para cuentas comerciales por
cobrar (Nota 10) (21.275) 18.028 (98.011) 1.018
(Cargo) / recupero de provisién para juicios y
otros reclamos (Nota 14) (11.487) 26.739 (22.721) 30.811
(Cargo) / recupero por deterioro de activos no
financieros - (2.309) - 2.950
Resultado por cesion area CNQ6-El Sauce (Nota
23 a) (4)) - 12.916 - 12.916
Resultado por cesion del 50% de concesion La
Maggie (Nota 23 a) (2)) - - 70.776 -
Impuesto a los ingresos brutos (498) (287) (1.320) (4.198)
Diversos 8.549 (1.220) 1.154 (14.422)
Total 6.863 58.488 12.531 46.445

g) Resultados de inversiones en asociadas
Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
Compafiia Asociada finalizado el finalizado el

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Gasinvest S.A. 181.792 69.793 461.120 136.894
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 7.152 6.986 6.607 17.840
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) (1) 205.421 10.133 211.701 21.781
Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile) (598) 2)(8 111 644
Transportadora de Gas del Norte S.A. 413 142 925 4 28
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 7.363 - 3247, -
Total 401.543 86.972 707.788 177.443

(1) El resultado del periodo incluye una ganancia @985 por efecto de la reversion de la desvaldibnagor deterioro
(nota 2.5)

h) Resultados financieros
Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Ingresos financieros

Intereses 6.445 3.407 21.830 15.458

Total 6.445 3.407 21.830 15.458
Costos financieros

Intereses (352.613) (129.491) (789.008) (381.358)

Total (352.613) (129.491) (789.008) (381.358)

Otros resultados financieros
Resultado por medicién a valor razonable de

instrumentos financieros 112.860 20.025 215.544 25.812
Diferencias de cambio, netas (4.587.894) (171.740)(8.123.298)  (369.760)
Otros egresos financieros (32.780) (3.802) (80.195) (44.263)
Total (4.507.814) (155.517) (7.987.949) (388.211)
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NOTA 21 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre der 28 Sociedad era controlada por Latin Exploration
S.L.U. una compaiiia radicada en Espafa. La conteoldtima del Grupo es Southern Cone Foundation,
una fundacién constituida en Liechtenstein.

a) A continuacion se detallan los saldos con partesimadas al 30 de septiembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017:

30.09.2018 31.12.2017
Otras inversiones
Corrientes:
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - 10.596
Total - 10.596
Otros créditos
No corrientes:
Latin Exploration S.L.U. - 20.019
Petronado S.A. 226.782 102.474
Total 226.782 122.493
Corrientes:
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 3.207 3.010
Total 3.207 3.010
Deudas comerciales
Corredor Americano S.A. 99.030 115.292
Total 99.030 115.292

b) A continuacién se detallan las principales operssocon partes relacionadas por los periodos deenue
meses terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017

30.09.2018
Sociedad Venta de Dividendos Intereses Servicios
servicios cobrados ganados contratados

Sociedades asociadas
Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 23.708 24.621 - -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - 26.425 - -
Transportadora Gas del Norte S.A. - 173 - -
Otras sociedades
Corredor Americano S.A. (1) - - - 467.757
Transportadora Gas del Mercosur S.A. - 125.685 254 -

(1) Corredor Americano S.A. es parte relacionada par esintrolada en forma indirecta por los mismosoaistas que
CGC
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30.09.2017
Sociedad Venta de Dividendos Intereses Servicios
servicios cobrados ganados contratados

Sociedades asociadas
Transportadora Gas del Norte S.A. 3.718 -
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. 15.985 35.519 -
Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) - 28.709 -

Otras sociedades

Transportadora Gas del Mercosur S.A. - - 483

Corredor Americano S.A. (1) - - - 299.508

(1) Corredor Americano S.A. es parte relacionada par esintrolada en forma indirecta por los mismosoaistas que
CGC

c) A continuacién se detallan las compensaciones d@das correspondientes al personal clave de la
Administracion de la Compafia, el cual comprenddog miembros del Directorio y a los
Vicepresidentes, siendo estos ultimos aquelloscgugplen funciones ejecutivas y que son nombrados
por el Directorio, por los periodos de nueve mésesinados el 30 de septiembre de 2018 y 2017:

30.09.2018 30.09.2017

Sueldos (incluye Sueldo Anual Complementario) 30.176 24.160
Bono 27.636 7.443
Honorarios 53.378 11.145
Cargas Sociales 17.344 9.481
Total 128.534 52.229

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las normas contables requieren la contabilizaciéhimhpuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recoimiento de partidas de activos y pasivos por imfmues
diferido en los casos que se produzcan difereneraporarias entre la valuacion contable y la vafirac
fiscal de los activos y pasivos, asi como por lesbgantos impositivos recuperables.

30.09.2018 31.12.2017
El impuesto diferido es el siguiente:
Activo por impuesto diferido 2.060.951 600.670
Pasivo por impuesto diferido (585.077) (270.940)
Activo neto por impuesto diferido 1.475.874 329.730

La composicion del impuesto a las ganancias incleid el Estado de Resultados y la composicion del
Impuesto Diferido es la siguiente:

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Impuesto a las ganancias del periodo

Impuesto corriente - Ganancia (Pérdida) - - - (744)
Impuesto diferido — Ganancia (Pérdida) 614.492 @D.0 1.146.144 315.577
Total impuesto a las ganancias 614.492 80.000 1.1481 314.833
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NOTA 23 - PARTICIPACION EN AREAS DE PETROLEO Y GAS

La Sociedad reconoce en sus estados financieraacto®s, pasivos, ingresos de actividades ordipayi
gastos relativos a su participacion en las opemasiconjuntas en los diferentes consorcios y Usione
Transitorias de exploracion y produccion de hidrogeos. Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciemb
de 2017, se han utilizado los estados financieiofoemes de gestion de las operaciones conjuntishas
fechas.

a) A continuacion, se detallan las &reas y operaciooBgintas en las cuales CGC ha participado durante
los periodos finalizados el 30 de septiembre d& 3031 de diciembre de 2017.

Cuenca Area % de Operador Duracion Actividad
participacion Hasta
Argentina
Noroeste Aguaragiie 5,00 Tecpetrol S.A. 2027 Exploracion y
explotacion
Palmar Largo 17,85 High Luck 23 d) Explotacion
Austral El Cerrito 100,00 (1) CGC 2052 Exploracion y
explotacién
Dos Hermanos 100,00 (1) CGC 2027 /2034 / 2037  Exploracion y
explotacién
Campo Boleadoras 100,00 (1) CGC 2027 / 2033 /2034 Exploraciony
explotacién
Campo Indio Este / El Cerrito 100,00 (1) CGC 2028 / 2058 Exploracion y
explotacién
Maria Inés 100,00 (1) CGC 2027 /2028 Exploracién y
explotacién
Céndor 100,00 (1) CGC 2027 Exploracion y
explotacién
La Maggie 50,00(1) (2) CGC 2026 / 2027 Exploracion y
explotacién
Glencross 87,00 CGC 2033 Explotacion
Estancia Chiripa 87,00 CGC 2033 Explotacion
Tapi Aike 50,00 (2) CGC 23d) Exploracion
Piedrabuena 100,00 CGC 23 d) Exploracion
Mata Amarilla 100,00 CGC 23 d) Exploracion
Neuquina Angostura 100,00 CGC 23¢€) Exploracion
Venezuela Campo Onado 26,004 Petronado S.A. 2026 Explotacion
Guatemala A-9-96 100,00 CGC 23 d) Exploracion

(1) Con efecto a partir del 1° de enero de 2018 laesaci ha comenzado a considerar estas areas eeraaCu
Austral en lugar de las Areas Santa Cruz |, Samte € Oeste, Santa Cruz Il y Laguna de los Capones
consideradas hasta el 31 de diciembre de 2017aDnddificacién se produjo con el objetivo de adhaallas
areas sobre las que CGC opera. Considerando ¢eriadad deprecia los bienes destinados al ddsadml
hidrocarburos (plantas, pozos e instalaciones ¢éo&cion y produccion) mediante la relacion ente
hidrocarburos producidos y las reservas probadsarddladas estimadas por areas, esta modificaidia
consideracion de las areas ha sido prospectivetiagel 1° de enero de 2018.

(2) Considerando los acuerdos de inversion conjunfaate 31 de octubre de 2017 alcanzados con Echg¥ne
Plc. (“Echo Energy”) se han constituido en el pdoiale nueve meses al 30 de septiembre de 2018 las
siguientes uniones transitorias:
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e La Unién Transitoria “Compafiia General de CombietibS.A. — ECO ENERGY CDL OP LTD
SUC.ARG. — AREA CDL" para llevar adelante al 50%s bperaciones conjuntas en las areas Santa Cruz |
— Fracciones C y D y Laguna de los Capones (“lagdidy

En el periodo de nueve meses al 30 de septiemb2d1# la Sociedad ha reconocido el efecto de los
acuerdos de inversién conjunta y farmout (ver estdishancieros al 31 de diciembre de 2017), gemgran
una ganancia en los resultados del periodo de7¥G@ue se registrd en el rubro de otros ingrespresos
netos. Adicionalmente, hemos reconocido al 30 dsiesebre de 2018, en el rubro de créditos no
corrientes, el derecho de CGC a recibir un pagd$te 2,5 millones, (equivalentes a miles de $ 1.2
finalizar la primera etapa, estimada en 18 meses.

* La Unidn Transitoria “CGC S.A. — ECO ENERGY TA OHD SUC.ARG. — TAPI AIKE” para llevar
adelante al 50%, las operaciones conjuntas er&lTapi Aike.

(3) Con fecha 30 de julio de 2018 se firmé con YPF $tifular de la concesion) el cese del contrat@devicio
de Operacion de extraccion de hidrocarburos a Rig€S§OAR”) por el Area Sarmiento, ubicada en la
provincia de Chubut. En consecuencia se dierora@elas inversiones activadas en el rubro propiepladta
y equipos, efectuadas en dicha area, por un mew®d 33.

(4) Con fecha 20 de julio de 2017, se presentaron C&C cgracter de Cesionaria) y Central Argentina
International LLC (Suc Argentina) (en caracter dedénte) en la Secretaria de Energia de la provideia
Neuquén, a los fines de solicitar la autorizaciéh Roder Ejecutivo de la Provincia a los fines ddet la
totalidad de derechos y obligaciones corresponekent la participacion de la Cedente en favor de la
Cesionaria en la Concesion de Explotacién sobérezl “CNQ6-El Sauce”. Con fecha 4 de agosto de, 2017
CGC ha notificado a Energia Compafiia Petrolera §u&.asumio el 100% de los derechos y obligaciones
derivados de la Concesion de Explotacion sobreeal €CNQ6-El Sauce” y se los cede a Energia Conapanii
Petrolera S.A., acordando traspasar la posesiGm gpéracion de la concesion con fecha efectivael® d
septiembre de 2017. El 15 de agosto de 2017, lap@dia, conjuntamente con Energia Compafiia Petrolera
S.A,, solicit6 a la Secretaria de Energia de laiReta de Neuquén la autorizacién de dicha cegida. fecha,
las autorizaciones de ambas cesiones en los t&rphewistos en el articulo 72 de la Ley de Hidrbgess se
encuentran pendientes de otorgamiento.

b) A continuacién se exponen los importes de los estat® situacion financiera relacionados con las
participaciones de la Sociedad en las operacionppitas al 30 de septiembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 y los estados de resultadosgsopériodos de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2018 y 2017:

30.09.2018 31.12.2017
Activo No Corriente 85.055 56.531
Activo Corriente 44.229 5.643
Total Activo 129.284 62.174
Pasivo No Corriente 74.805 34.587
Pasivo Corriente 72.609 20.830
Total Pasivo 147.414 55.417
30.09.2018 30.09.2017
Pérdida operativa (*) 150.855 70.550
Pérdida neta *) 180.647 91.661

(*) No se incluyen ventas en los operaciones cdagidebido a que la produccién es asignada directizna cada
uno de los participes.

c) Compromisos de inversion: al 30 de septiembre dB8,2€a participacion de la Sociedad en los
compromisos minimos de estas areas ascendia apaainente a US$ 156,5 millones, de los cuales
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US$ 18,2 millones corresponden al area Angostu$ 06,2 millones al area Tapi Aike y US$ 62,1
corresponden a la concesién de explotacién no coimeal de Campo Indio Este — El Cerrito.

d) No se han producido cambios significativos entiaasion de los contratos de concesiones de las area
de petroleo y gas con posterioridad al 31 de dioierde 2017.

e) Con fecha 8 de mayo de 2018, mediante el Decre#BRF18 de la Provincia de Rio Negro se aprob¢ la
adenda al contrato del area Angostura de fechael®odiembre de 2017. A partir de esa fecha
entonces, CGC cuenta con un plazo de 18 mesesddega para cumplir con el cronograma de
inversiones acordado.

NOTA 24 - COMPANIAS ASOCIADAS Y OTRAS SOCIEDADES

Las Inversiones en asociadas en las que CGC raeagecontrol societario, corresponden principakaenlas
inversiones dedicadas al transporte de gas naklrdétalle de las inversiones es el siguiente:

Sociedad % de participacién

30.09.2018 31.12.2017

Asociadas

Gasinvest S.A. (1) 40,8574 40,8574

Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. 39,9999 3999

Gasoducto GasAndes S.A. (Chile) 39,9999 39,9999

Andes Operaciones y Servicios S.A. (Chile)

(antes - Total Gas y Electricidad Chile S.A.) 50,0000 50,0000

Transportadora de Gas del Norte S.A. 0,0465 4650

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 10,8988 0,8988

Otras sociedades

Petronado S.A. (Venezuela) 26,0040 26,0040

(1) Controlante de Transportadora de Gas de Nortecdmi\el 56,3538 %.

No se han producido cambios significativos entizagion de las compafiias asociadas al 31 de dicéetieb2017.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de septiembre de 2017, ewohan producido otros hechos, situaciones o
circunstancias que no sean de publico conocimigui,ncidan o puedan incidir significativamentbreda
situacion patrimonial, econdmica o financiera de&Stxiedad, en adicion a los tratados en las notas a
presentes estados financieros consolidados.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

(Presentados en forma comparativa con 2017)



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL INTERMEDI O
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones en asociadas
Activo por impuesto diferido
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar

Total del Activo No Corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar
Inversiones a valores razonables
Efectivo y efectivo en bancos
Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados no asignados
Otros resultados integrales
Total del patrimonio atribuible
a los propietarios de la sociedad

TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones por juicios y otros reclamos
Otras provisiones
Deudas fiscales
Deudas financieras
Deudas comerciales
Total del Pasivo No Corriente

PASIVO CORRIENTE

Otras provisiones

Otras deudas

Deudas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas financieras

Deudas comerciales

Total del Pasivo Corriente

TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONI

La nota 1 que se acompafia forma parte integrartessgeesentes estados financieros individualedemmsados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEECABA T°1F°17
Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F° 009

o

Carlos Oscar Bianchi
Por Comisién Fiscalizadora

30.09.2018 31.12.2017
8.848.363 5.645.179
4.740.205 812.815
1.475.874 294.595
1.680.431 115.018

23.511 60.965
16.768.384 6.928.572
646.297 422.583
1.853.012 1.570.101
3.718.528 787.677
680.981 202.552
1.266.770 221.269
8.165.588 3.204.182
24.933.972 10.132.754
399.138 399.138
77.025 610.259
(2.827.257) (409.889)
3.663.319 167.111
1.312.225 766.619
1.312.225 766.619
54.755 32.688
1.698.498 871.931
29.232 39.968
16.091.399 5.811.248
- 55.947
17.873.884 6.811.782
4.675 11.836
151.326 101.642
220.886 50.038
40.377 26.104
2.417.891 1.149.272
2.912.708 1.215.461
5.747.863 2.554.353
23.621.747 9.366.135
24.933.972 10.132.754

Daniel G. Simonutti
Vicepresidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUAL INTERMED
POR EL PERIODO DE TRES Y NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2018 Y 2017
(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Ingresos
Costo de ingresos
Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracién

Gastos de exploracion

Otros ingresos y egresos operativos, netos
Resultado operativo

Resultado de inversiones en asociadas
Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Pérdida neta del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Conceptos que no seran reclasificados al estado de

resultados.
Reserva por revallo de activos

Conceptos que seran reclasificados al estado de
resultados.

Resultado por instrumento financiero de
cobertura

Diferencia de conversion de estados financieros

Total de otros resultados integrales del periodo,

neto de impuestos

Resultado total integral del periodo

Resultado por accién basico y diluido

La nota 1 que se acompafan forman parte integdantes presentes estados financieros individuales

condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEECABA T°1F°17
Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F° 009

Periodo de tres meses

Periodo de nueve meses

finalizado el finalizado el
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
4,712.973 1.276.365 9.913.720 3.416.628
(2.104.100) (1.175.515) (5.238.295) (3.324.764)
2.608.873 100.850 4.675.425 91.864
(98.130) (28.933) (207.663) (76.846)
(115.388) (74.449) (398.216) (212.139)
(7.885) - (7.885) -
6.863 59.684 15.526 47.641
2.394.333 57.152 4.077.187 (149.480)
401.509 76.656 704.540 161.052
6.444 3.407 21.829 15.458
(352.613) (129.491) (789.008) (381.358)
(4.507.814) (155.428) (7.987.949) (387.976)
(2.058.141) (147.704) (3.973.401) (742.304)
614.492 78.132 1.146.144 309.645
(1.443.649) (69.572) .§27.257) (432.659)
3.205.596 - 3.205.596 -
14.062 - (7.636) -
163.673 9.226 298.248 17.431
3.383.331 9.226 3.496.208 17.431
1.939.682 (60.346) 668.951 (415.228)
(3,617) (0,174) (7,083) (1,084)

Carlos Oscar Bianchi
Por Comisién Fiscalizadora

Daniel G. Simonutti

Vicepresidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INDIVIDUAL INTER MEDIO

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de pesos)

Otros Resultados Integrales

Capital Reserva Reserva Otros Resultados no Diferencia por Resultado por Reserva por Total
social Legal facultativa asignados conversion instrumento  revallo de activos
(2) financiero de
cobertura

Saldos al 31 de diciembre de 2017 399.138 17.491 725557 (132.789) (409.889) 167.111 - - 766.619
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 27 de abril de 2018:
Asignacion de resultados no asignados - - (409.889) - 409.889 - - - -
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 1 de agosto de 2018:
Distribucion de dividendos a los Accionistas - - 23145) - - - - - (123.345)
Pérdida neta del periodo - - - - (2.827.257) - - - (2.827.257)
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 298.248 (7.636) 3.205.596 3.496.208
Saldos al 30 de septiembre de 2018 399.138 17.491 92.323 (132.789) (2.827.257)  465.359 (7.636) 3.205.596 1.312.225

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y éstaividendos.

La nota 1 que se acompafia forma parte integrartesgeesentes estados financieros individualedexmsados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEE.CABA T°1F°17
Hernan Rodriguez Cancelo Carlos Oscar Bianchi Daniel G. Simonutti
Contador Publico (UBA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente

C.P.C.E.C.AB.A. T° 371 F° 009



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INDIVIDUAL INTER MEDIO

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(Expresados en miles de pesos)

Otros Resultados Integrales

Capital Reserva Reserva Otros Resultados no Diferencia por Resultado por  Reserva por Total
social Legal facultativa (1) asignados conversion instrumento revallo de activos
financiero de
cobertura
Saldos al 31 de diciembre de 2016 399.138 17.491 6.888 (132.789) (231.091) 129.667 - - 1.139.064
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 21 de abril de 2017:

- Absorcién resultados no asignados - - (231.091) - 231.091 - - - -
Pérdida neta del periodo - - - - (432.659) - - - (432.659)
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 17431 - - 17.431
Saldos al 30 de septiembre de 2017 399.138 17.491 25.957 (132.789) (432.659) 147.098 - - 723.836

(1) Para el mantenimiento de capital de trabajo y @gtalividendos.

La nota 1 que se acompafia forma parte integrartesgeesentes estados financieros individualedemsados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEE.CABA T°1F°17
Hernan Rodriguez Cancelo Carlos Oscar Bianchi Daniel G. Simonutti
Contador Publico (UBA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente

C.P.C.E.C.AB.A. T° 371 F° 009



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL INTERMEDIO

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Presentados en forma comparativa)
(Expresados en miles de pesos)

Flujo de efectivo de las actividades operativas

Resultado neto del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente

de las actividades operativas:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Resultado de bajas de propiedad, planta y equipo
Resultado por cesion del 50% Concesién La Maggie
Resultado por cesion area CNQ6-El Sauce
Resultado de inversiones en asociadas
Resultados financieros netos
Prevision para deterioro de activos no financieros
Aumento neto de las previsiones para créditos
Aumento (disminucién) neto de la provision paiais y otros
reclamos
Cargos por desbalanceo de gas
Ingresos devengados por incentivos, netos de codsan
Impuesto a las ganancias devengado

Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos
Inventario
Deudas no financieras
Impuesto a las ganancias pagado
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas

Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Variacién de Inversiones en asociadas
Disminucién de colocaciones de fondos corrientes
Dividendos distribuidos a los accionistas
Dividendos cobrados

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadege inversion

Flujo neto de efectivo por actividades de financiagn

Intereses pagados por deudas financieras

Deudas financieras obtenidas

Deudas financieras canceladas
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado enlas actividades de
financiacion
Aumento neto (disminucién neta) en el efectivo, equalentes del
efectivo y descubiertos bancarios

Efectivo, equivalentes del efectivo y descubieltascarios al inicio
del ejercicio

Resultados financieros generados por el efectivajvakgntes de
efectivo y descubiertos bancarios
Efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertosbcarios al cierre
del periodo

Ajustes a las variaciones para reflejar los movimigtos de fondos:
Activacion de costos financieros
Costo de abandono de pozos activado en propiedatap} equipos
Pagos en el periodo de Adquisicién de propiedahtaly equipos de
periodos anteriores

30.09.2018 30.09.2017
(2.827.257) (432.659)
1.78.7 730.921
2909. 114
7780 -
- (12.916)
(704.540) (161.052)
8.200.579 533.445
- (2.950)
3P01. (562)
22.721 (30.811)
(1.282) (1.349)
(907.445) (568.888)
(1.146.144) (309.645)
(2.035.635) 524.587
(223.714) 427.304
1.633.651 369.291
(49.179) (58.811)
3.153.325 1.006.019
(3.188)1 (1.482.277)
9.753 8.208
8.84D 123.555
(123)345 -
176.904 64.228
(3.073.987) (1.286.286)
(529.154) (295.683)
2.621.961 1.119.480
(1.904.910) (1.328.192)
187.897 (504.395)
267.235 (784.662)
230.512 1.871.444
1.072.120 103.993
1.569.867 1.190.775
474.354 176.195
865.345 67.839
(42.770) (31.920)

La nota 1 que se acompafian forman parte integdanies presentes estados financieros individualedensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E.CABA T°1F°17
Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F° 009

Carlos Oscar Bianchi
Por Comisién Fiscalizadora

Daniel G. Simonutti

Vicepresidente



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENS ADOS INTERMEDIOS POR

EL PERIODO DE TRES Y NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 D E SEPTIEMBRE DE 2018
(Presentadas en forma comparativa)
(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto denideica en forma expresa)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL INCLUIDA EN LOS ESTADO S FINANCIEROS
INDIVIDUALES

Dado que las sociedades controladas por la Sociedagdoseen saldos de relevancia, las revelaciondsmas
informacion incluida en los estados financierossodidados condensados intermedios son similaras dd los estados
financieros individuales condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA TO1F°17




INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS

ART. N° 12 - TITULO IV - CAPITULO Il DEL REGIMEN |

COMISION NACIONAL DE VALORES

ESTADO FINANCIERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

(cifras expresadas en miles de pesos)

NFORMATIVO PERIODICO DE LA

1.a)No existen regimenes juridicos especificogggificativos que afectan a la Sociedad que im@igu
decaimientos o renacimientos contingentes de lBogfprevistos por dichas disposiciones.

1.b)Ver Nota 2 a los estados financieros consdtida

2) Créditos y deudas — Clasificacion segun su veiecito

Créditos Deudas
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
Activos
Sin plazo 28.482 - - -
Con plazo
Vencidos 301.526 - - -
A vencer
-Hasta 3 meses 4.458.276 - 4.405.138 -
-De 3 a 6 meses 812.811 - 1.321.489 -
-De 6 a 9 meses 328.146 - 8.289 -
-De 9 a 12 meses 323.280 - 8.272 -
-De 1 a 2 afios - 1.111.162 - 463.732
-De 2 a 3 afios - 592.780 - -
-Més de 3 afios - - - 15.656.899
Total 6.252.521 1.703.942 5.743.188 16.120.631

3) Créditos y deudas — Clasificacion segun loste$efinancieros que produce su mantenimiento

Créditos Deudas
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes

En moneda nacional 1.909.498 63.874 987.779 29.232
En moneda extranjera 4.343.023 1.640.068 4.755.409 16.091.399

Total 6.252.521 1.703.942 5.743.188 16.120.631
Devengan intereses 669.542 23.511 2.431.966 16320.
No devengan intereses 5.582.979 1.680.431 3.311.222 -

Total 6.252.521 1.703.942 5.743.188 16.120.631

4) Las participaciones en sociedades del articBlde8la Ley N° 19.550 se exponen en la Nota 24sa lo

estados financieros consolidados.

El detalle de los saldos deudores y acreedoress@uiedad se expone en Nota 2l1.a a los estados
financieros y su clasificacion por vencimiento yr pos efectos financieros que su mantenimiento

produce es la siguiente:

- Clasificacién segun vencimiento:

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECCABA T°1F° 17




Corrientes No Corrientes

Activos
Con plazo
Vencidos
Petronado S.A. - 226.782
A vencer
-Hasta 3 meses
Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A. 3.207 -
Total 3.207 226.782

Pasivos
Con plazo
A vencer
-Hasta 3 meses
Corredor Americano S.A. 99.030 -

- Clasificacion segun los efectos financieros guelpce su mantenimiento:

Saldos deudores

Corrientes No Corrientes
En moneda nacional
Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A. 3.207 -
Total en moneda nacional 3.207 -
En moneda extranjera
Petronado S.A. - 226.782
Total en moneda extranjera - 226.782
Total 3.207 226.782
Saldos acreedores
Corrientes No Corrientes
En moneda nacional
Corredor Americano S.A. 99.030 -

Saldos deudores

Corrientes No Corrientes
No devengan intereses
Gasoducto Gas Andes (Argentina) S.A. 3.207 -
Petronado S.A. - 226.782
Total 3.207 226.782

Saldos acreedores
Corrientes No Corrientes

No devengan intereses
Corredor Americano S.A. 99.030 -

5) No existen ni hubo durante el periodo créditos yentas o préstamos a directores, miembros de la
Comision Fiscalizadora y sus parientes hasta einskggrado inclusive.

6) La Sociedad tiene como politica la toma de invépdaiisicos rotativos en distintas fechas dentro de
periodo para sus bienes de cambio de las actiddaeteolera, gasifera, petroquimica y refinacion.

No existen bienes de cambio significativos de n&sim afio de inmovilizacidon que no se encuentren
previsionados.

7) No existen participaciones en otras sociedadessgperen el limite fijado por el art. 31 de |y IN¢
19.550 en los términos del punto 12 del Anexo apitulo XXIII — libro 7 de la R.G. N° 368/01 de la
CNV.

8) El valor recuperable considerado para los bideesambio y bienes de uso fue el siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018
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Para los bienes de cambio correspondientes atigglades de petréleo y gas, refinacidn y distriboc

y petroquimica, y para los otros activos se tomdasdr neto de realizacion, entendiendo como tal al
precio de venta menos los gastos directos de VEntks casos de no existencia de valores de n®rcad
la Compaiiia utilizé a tal fin evaluaciones propias.

Para los bienes de uso, el valor recuperable dackbgos es en general el valor de uso estimaduota p
de los flujos de fondos futuros derivados del usalidhos activos, descontados a la tasa que refleja
costo del capital empleado. Para su calculo lae8adi utiliza proyecciones de los flujos de cajatias
en las mejores estimaciones disponibles de susdogr gastos e inversiones considerando los hechos
relevantes pasados y las expectativas de evoldeidmegocio y el mercado. La evolucion de los meci
de venta de los hidrocarburos, de los costos,nkarsiones y del tipo de cambio son algunos de los
factores mas significativos que intervienen enadtudo. La Sociedad verifica que los flujos de aaga
excedan temporalmente el limite de la vida progactle sus yacimientos y/o la finalizacién de los
permisos, acuerdos o contratos de explotacion.

9) Los seguros vigentes al cierre del periodo t&lde a continuacion:

Bienes cubiertos Riesgo cubierto Suma asegurada
en miles
Equipamiento, instalaciones y ductos utilizadogxglotacién Dafios materiales 606.914 US$
y transporte
Dafios causados a terceros por la actividad devaaiia o Responsabilidad civil on shore 15.381 US$

causados por el equipamiento, instalaciones y ducto
utilizados en exploracién y produccién

RC: operador terminal portuaria 15.000 US$
Pozos Control, reperforacion, derrame 40.908 US$
Seguro técnico Equipos de computacion 622 US$
Integral de industria Oficinas Buenos Aires, Rio 77.893 $
Gallegos y Cipolletti
Rodados Responsabilidad civil hacia 14.297 $

terceros y dafos

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgrrientes en los seguros contratados.

10.a) La Sociedad ha registrado previsiones, fdetaue esta sujeta a diversas demandas, juicit®y o

procedimientos legales que surgen en el cursouslie sus negocios. Los pasivos con respecto a
dichas demandas, juicios y otros procedimientoslésgno pueden estimarse con certeza. La Sociedad
analiza el estado de cada contingencia y evalpatkncial exposicion financiera, para lo cual etabo

las estimaciones principalmente con la asistereis asesores legales. Las mismas no superan el 2%
del patrimonio.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA. T°1F° 17



10.b) No existen otras situaciones contingentes pugbabilidad de ocurrencia no sea remota y ctgct@
patrimonial no haya sido contabilizado en los pressestados financieros.

11) No existen adelantos irrevocables a cuentatdeals suscripciones.
12) No existen dividendos acumulativos impagosaibéoaes preferidas.
13) La Sociedad tiene restricciones a la distribuae dividendos a partir de la emision de Obligaes

Negociables clase A y la emisién de préstamos bmscénformados en la nota 17 a los estados
financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECCABA T°1F° 17

Hernan Rodriguez Cancelo Carlos Oscar Bianchi Daniel G. Simonutti

Contador Publico (UBA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
C.P.C.E.C.AB.A. T° 371 F° 009

10



INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T.: 30-50673393-2

Introducciéon

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios
adjuntos de Compaiiia General de Combustibles S.A. y sus sociedades controladas (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera consolidado
al 30 de septiembre de 2018, los estados consolidados de resultados integrales por los
periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 y los estados
consolidados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de
nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo con el marco
contable establecido por la Comisién Nacional de Valores (CNV). Tal como se indica en
la nota 2 a los estados financieros adjuntos, dicho marco contable se basa en la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y, en
particular, de la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia” (NIC 34). Tales normas se encuentran adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), y fueron
utilizadas en la preparacion de los estados financieros con la inica excepcion de la
aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, la cual fue excluida
por la CNV de su marco contable.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la
Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion
financiera intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual
fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante la Resoluciéon Técnica N°



33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisi6on
deinformacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida en
los estados financieros consolidados condensados intermedios y en la realizaciéon de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta
revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opinion de auditoria sobre la situacién financiera consolidada, el resultado
integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios
mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos
sus aspectos significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la
CNV.

Parrafo de énfasis
Diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las NIIF

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la nota 2 a los estados
financieros condensados intermedios consolidados adjuntos, en la que se describe en
forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las
NIIF, considerando que la aplicacion de la NIC 29 fue excluida por CNV de su marco
contable.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compaiiia
General de Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Compaiia
General de Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto
en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisiéon
Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios individuales de Compania
General de Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;



d) al 30 de septiembre de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Compania General de Combustibles S.A. que surge de los
registros contables de la Sociedad ascendia a $ 8.787.878, no siendo exigible a
dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°17
Hernén Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F°009



INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia General de Combustibles S.A.

Domicilio legal: Bonpland 1745

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T.: 30-50673393-2

Introducciéon

Hemos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios
adjuntos de Compaifiia General de Combustibles S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera individual al 30 de septiembre de 2018,
el estado de resultados integrales individual por los periodos de tres y nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2018 y los estados individuales de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros individuales condensados intermedios de acuerdo con el marco
contable establecido por la Comisién Nacional de Valores (CNV). Tal como se indica en
la nota 2 a los estados financieros adjuntos, dicho marco contable se basa en la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y, en
particular, de la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia” (NIC 34). Tales normas se encuentran adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), y fueron
utilizadas en la preparacion de los estados financieros con la Gnica excepcion de
aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, la cual fue excluida
por la CNV de su marco contable.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la
Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion
financiera intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual
fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante la Resoluciéon Técnica N°



33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisiéon de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida en
los estados financieros individuales condensados intermedios y en la realizacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta
revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opini6on de auditoria sobre la situacién financiera individual, el resultado integral
individual y el flujo de efectivo individual de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera
pensar que los estados financieros individuales condensados intermedios
mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos
sus aspectos significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la
CNV.

Parrafo de énfasis
Diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las NIIF

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la nota 2 a los estados
financieros condensados intermedios individuales adjuntos, en la que se describe en
forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las
NIIF, considerando que la aplicacion de la NIC 29 fue excluida por CNV de su marco
contable.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Compaiiia
General de Combustibles S.A., que:

a) los estados financieros individuales condensados intermedios de Compaiiia
General de Combustibles S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto
en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisiéon
Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios individuales de Compania
General de Combustibles S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la informacién adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la
normativa de la Comisiéon Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;



d) al 30 de septiembre de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Compania General de Combustibles S.A. que surge de los
registros contables de la Sociedad ascendia a $ 8.787.878, no siendo exigible a
dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°17
Hernén Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F°009



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Compafiia General de Combustibles S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakisclora de Compafiia General de Combustibles 8eA.,
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. @94a Ley General de Sociedades N° 19.550 (“Le¥N350") y
las normas reglamentarias sobre informacion com@dlla Comision Nacional de Valores y la Bols&€deercio
de Buenos Aires, hemos efectuado una revisiongtaltance que se describe en el capitulo I, sleld@mumentos
detallados en el capitulo | siguiente. La preparmag emision de los documentos citados es una megpdidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de suibnes exclusivas. Nuestra responsabilidad esnrar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizadelcalcance que se menciona en el capitulo II.

|. DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME

a) Estado de situacién financiera intermedio irdliai y consolidado al 30 de septiembre de 2018.

b) Estado de resultados integrales intermedio iddal y consolidado por el periodo de nueve masetiZado el
30 de septiembre de 2018.

c) Estado de cambios en el patrimonio intermedaividual y consolidado por el periodo de nueve mese
finalizado el 30 de septiembre de 2018.

d) Estado de flujo de efectivo intermedio indivilyaonsolidado por el periodo de nueve mesesifimdd el 30
de septiembre de 2018.

e) Notas correspondientes a los estados financeondensados intermedios individual y consolidado ¢
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septeede2018.

f) Resefia informativa e Informacidn adicional aatas a los estados financieros intermedios caadiers al 30
de septiembre de 2018, requeridas por el apart@&jalél art. 1° del Capitulo | Titulo IV de las nas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y pornticailo N° 12 del capitulo Il Titulo IV de las moas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), respectiente.

Il. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con n@easindicatura vigentes en la Republica Argentdiehas
normas requieren que la revision de los estadasdieros se efectle de acuerdo con normas de dadiigentes
para la revision de estados financieros correspotes a periodos intermedios establecidas por $aliRaon
Técnica No. 33 de la Federacion Argentina de Cosdejofesionales de Ciencias Econdmicas y no ieoluyor
lo tanto, todos los procedimientos necesarios gag@esar una opinion sobre la situacion financieala
Sociedad, su resultado integral, los cambios grasimonio y los flujos de su efectivo.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredosndentos detallados en el capitulo I, hemos teamdouenta la
revision limitada efectuada por los auditores exdsy Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes ernitiesu
informe con fecha 8 de noviembre de 2018. Nueateatincluyé la revisidon del trabajo, de la natral alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicadossyrésultados de la revision efectuada por dichofegionales.

Las referidas normas sobre revision limitada coasiprincipalmente en aplicar procedimientos acabltsobre
los importes incluidos en los estados financiesfectuar comprobaciones globales y realizar indagas al
personal de la Sociedad responsable de la preparde la informacion incluida en los estados finenos.
Dichas normas establecen un alcance que es subfitate menor a la aplicacion de todos los proniditos
de auditoria, necesarios para poder emitir unai@piprofesional sobre los estados financieros tasagh su
conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

Con relacién a la Resefia informativa y la Informdacadicional a las notas a los estados financiatesmedios
condensados requerida por el apartado b.2) delladel Capitulo | Titulo IV de las normas de lan@igién
Nacional de Valores (N.T. 2013) y por el art. 12aitulo 11l Titulo IV de las normas de la CondisiNacional
de Valores (N.T. 2013), hemos constatado que, c&gpmente, estos documentos contengan, la infaémac
requerida por el apartado b.2) del art. 1° del &pil Titulo IV de las normas de la Comision NawEb de
Valores (N.T. 2013) y por el art. 12 del capituloTiitulo IV de las normas de la Comisién Naciodal Valores,
siendo las afirmaciones sobre el marco econdmicquense desenvolvio la Sociedad, la gestion empaesa



hechos futuros, todas ellas incluidas en los dootwsecitados, responsabilidad exclusiva del Dimgztde la
Sociedad. Asimismo, en lo que respecta a los aabtogricos contables incluidos en los documentaslag, en lo
que es materia de nuestra competencia, hemos tzalsigue tales datos surgen de los registros destde la
Sociedad u otra documentacion pertinente.

Asimismo, nuestra revision no incluyé la evaluacide los criterios empresarios de administracion,
comercializacién ni produccién, que son responitguilexclusiva del Directorio.

Ill. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefigiadd capitulo 1l de este informe, que no incligy@plicacién
de todos los procedimientos necesarios para pengstexpresar una opinién sobre la razonabilidddslestados
financieros objeto de esta revisién, consideradasueconjunto, estamos en condiciones de informer q

a) los hechos y circunstancias significativos de las liemos tomado conocimiento y que no estan afectzat
incertidumbres se encuentran considerados en tadassfinancieros; y

b) no hemos tomado conocimiento de ninguna modificag@nificativa que deba hacerse a los estados
financieros intermedios condensados de Compafiicer@lenie Combustibles S.A. identificados en los
apartados a) a e) del capitulo | de este infornaea mue estén presentados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34; y

c) con respecto a la Resefia informativa y a la Infordmaadicional a las notas a los estados finangiero
intermedios condensados requerida por el apart@&jalel art. 1° del Capitulo | Titulo IV de las nas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y porrticailo N° 12 del capitulo Il Titulo IV de las moas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), menci@saen el apartado f) del capitulo I, en lo que atera
de nuestra competencia, no tenemos observacioedsiuoular.

IV. PARRAFO DE ENFASIS - Diferencia entre el marcode informacion contable de la CNV y las NIIF
Sin modificar nuestra conclusién, llamamos la atansobre la nota 2 a los estados financieros cwatios
intermedios consolidados adjuntos, en la que seridesen forma cualitativa la diferencia entre elroo de

informacion contable de la CNV y las NIIF, consatedo que la aplicacion de la NIC 29 fue excluida@dV de
su marco contable.

V. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGE NTES
En cumplimiento de disposiciones legales vigerntgsrmamos que:

a) Los estados financieros adjuntos se ajustan ddpesiciones de la Ley N° 19.550, se encuentrantades en
el Libro de Inventario y Balances, y surgen der&ggstros contables de la Sociedad llevados, emaspectos
formales, de conformidad con las disposicioneslésgagentes.

b) En ejercicio del control de legalidad que nos campeemos aplicado durante el ejercicio los pronasitos
descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.5%@ qonsideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que farmalrespecto.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 8 de noviembr20ds

CARLOS OSCAR BIANCHI
Por Comisién Fiscalizadora
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